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In Torino, nel mio studio in corso Galileo Ferraris n. 73.

n. 4605 serie 1T
euro 200,00

Io sottoscritto dottor ALBERTO VADALA',
notaio in Torino, iscritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di
Torino e Pinerolo,

senza l'assistenza dei testimoni non essendone necessaria la presenza

ai sensi di legge;

procedo

alla redazione del verbale di assemblea straordinaria della societa "FI-

DIA - S.p.A.", con sede in Torino, strada del Drosso n. 29/15, capitale

sociale Euro 9.847.761,90 (novemilioniottocentoquarantasettemilaset-
tecentosessantuno virgola novanta), sottoscritto e versato, iscritta al
Registro delle Imprese di Torino con il numero di codice fiscale
05787820017 ed al Repertorio Economico Amministrativo presso Ia
Camera di Commercio di Torino al numero 735673, qui rappresentata

dal signor MANIGLIO Luigi, nato a Roma il 22 gennaio 1962, domici-

liato per la carica in Torino, strada del Drosso n. 29/15, in qualita di

Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa, il quale, as-




sunta la presidenza ai sensi del vigente statuto sociale, mi ha designa-

to segretario per la redazione del verbale dell'assemblea straordinaria

dei soci tenutasi in audio-videoconferenza, alla mia costante presen-

za, in data odierna.

Aderendo io notaio alla fattami istanza, do atto che in questo giorno e

luogo, alle ore dieci e trentacinque, si e riunita I'assemblea straordina-

ria dei soci della predetta societa "FIDIA - S.p.A.", per discutere e deli-

berare sul seguente

Ordine del Giorno

1. Proposta di approvazione di un'operazione di finanziamento a be-
neficio della Societa, e precisamente:
(a) emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fi-

dia cum warrant di importo complessivo pari a Euro 5.000.000,00, da

emettere in una o piut tranche, con esclusione del diritto di opzione ai

sensi dell'art. 2441, comma 5 cod. civ. in quanto destinato a Global

Growth Holding Limited, e connesso aumento di capitale sociale ai

sensi dell'art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progres-

siva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, com-
ma 5, cod. civ., per un importo massimo pari a Euro 5.000.000,00, in-
clusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione del suddetto
prestito obbligazionario convertibile. Conseguente modifica dell'arti-
colo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e conseguenti;

b. emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori

del prestito obbligazionario convertibile e connesso aumento del capi-

tale sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusio-




ne del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ. a

servizio dell'esercizio dei predetti warrant per un importo massimo

pari a Euro 5.000.000,00. Conseguente modifica dell'articolo 5 dellog

Statuto. Delibere inerenti e conseguenti.

I Presidente dell'assemblea signor MANIGLIO Luigi, dopo aver

premesso

a) - che l'assemblea straordinaria degli azionisti della societa "FIDIA -

S.p.A." e stata convocata per questo giorno, luogo ed ora, in prima

convocazione, con avviso pubblicato in data 5 dicembre 2025 sul sito

internet della Societa e nel meccanismo di stoccaggio autorizzato
"IINFQO" e in data 9 dicembre 2025 per estratto sul quotidiano "ITA-
LIA OGGI";

b) - che I'assemblea ordinaria degli azionisti in data 29 aprile 2002 ha

approvato un regolamento assembleare, successivamente modificato

dall'assemblea ordinaria degli azionisti in data 28 aprile 2011, e che lo

svolgimento della presente assemblea ¢ quindi disciplinato dal pre-

detto regolamento;

¢) - che il capitale sociale di Euro 33.123.000,00 (trentatremilionicento-
ventitremila virgola zero zero) & sottoscritto e versato per Euro
9.847.761,90 (novemilioniottocentoquarantasettemilasettecentosessan-
tuno virgola novanta), ed & suddiviso in numero 30.298.485 (trentami-
lioniduecentonovantottomilaquattrocentottantacinque) azioni ordina-

rie prive del valore nominale ammesse alle negoziazioni presso Euro-

next Milan, mercato regolamentato organizzato e gestito da Borsa Ita-

liana S.p.A,;




d) - che la societa detiene numero 100 (cento) azioni proprie, il cui di-

ritto di voto e sospeso ai sensi dell'articolo 2357-ter, comma 2 del Co-

dice Civile;

e) - che le azioni proprie sono tuttavia computate nel capitale ai fini

del calcolo delle quote richieste per la costituzione e per le delibera-

zioni dell'assemblea;

f) - che non sono state emesse azioni di categoria diversa da quelle or-

dinarie;

C10 premesso,

ha rivolto un saluto ai presenti e ha dichiarato aperta la seduta.
Quindi il Presidente dell'assemblea
ha constato e dato atto:

a) - che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente,

artecipano ai lavori assembleari ovvero sono assenti giustificati, co-

me da annotazione apposta a fianco di ciascun nominativo, i Consi-

glieri signori:

- CULICCHI Roberto, Vice Presidente, presente

- CALLEGARI Mia, presente

- GASPERINI Gaetano, assente
- MIGNANI Augusto, presente
- MORGAGNI Laura, presente
- ROSSETTI Francesca, presente

b) - che per il Collegio Sindacale partecipano ai lavori assembleari ov-

vero sono assenti giustificati, come da annotazione apposta a fianco

di ciascun nominativo, i Sindaci effettivi signori:




- CERAOLO dott. Massimo, Presidente, presente

- CORNAGLIA dott.ssa Silvia, presente

- SCHEMBARI dott.ssa Mariarosa, presente

¢) - che, come risulta dall'avviso di convocazione, I'intervento e I'eser-

cizio del diritto di voto da parte degli aventi diritto al voto in Assem-

blea puo avvenire esclusivamente mediante il rappresentante designa-

to ai sensi dell’articolo 135-undecies Testo Unico Finanza, ossia trami-

te Computershare S.p.A. con sede legale a Milano, via Lorenzo Ma-

scheroni, 19 (il “Rappresentante Designato”), in conformita alle previ

sioni di legge e alla normativa vigente;
d) - che la societa "Computershare S.p.A.", in qualita di Rappresentan-
te Designato, non rientra in alcuna delle condizioni di conflitto di inte-

resse indicate dall'art. 135-decies del Testo Unico Finanza. Tuttavia,

nel caso si verifichino circostanze ignote ovvero in caso di modifica o

integrazione delle proposte presentate all'assemblea, la "Computer-

share S.p.A." ha dichiarato che non intende esprimere un voto diffor-

me da quanto indicato nelle istruzioni di voto;

e) - che in relazione all'odierna assemblea non risulta sia stata promos-
sa sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;

f) - che entro il termine del 19 dicembre 2025 non e pervenuta alla so-
cieta alcuna richiesta di integrazione dell'elenco delle materie da trat-
tare ovvero proposta di deliberazione su materie gia previste all'ordi-

ne del giorno da parte degli azionisti che, anche congiuntamente, rap-

presentino almeno un quarantesimo del capitale sociale, ai sensi del-

l'articolo 126-bis, comma 1, primo periodo, del TUF;




g) - che entro il termine del 25 dicembre 2025 non é pervenuta alcuna

roposta individuale di deliberazione sugli argomenti all'ordine del

giorno ai sensi dell'art 126-bis, comma 1, penultimo periodo, TUF;

h) - che, ai sensi dell'articolo 127-ter del TUF e nel rispetto del termine

indicato nell'avviso di convocazione (e cioe entro il 29 dicembre

2025), nessun azionista ha proposto delle domande sulle materie po-

ste all'ordine del giorno;

i) - che, secondo le risultanze del Libro dei Soci, partecipa al capitale

sociale in misura superiore al 5% (cinque per cento) la societa GLO-

BAL GROWTH HOLDING LIMITED per n. 6.059.845 (seimilionicin-
quantanovemilaottocentoquarantacinque) azioni ordinarie, pari al
20,0005% (venti virgola zero zero zero cinque per cento) circa del capi-

tale sociale;

1) - che non puo essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni

quotate per le quali non siano stati adempiuti dai relativi titolari gli

obblighi di comunicazioni di cui agli articoli 120 e 122, primo comma

del TUF concernenti, rispettivamente, le partecipazioni superiori al

5% (cinque per cento) del capitale della societa e i patti parasociali;

m) - che all'apertura dei lavori sono presenti e validamente rappresen-
tati in proprio e per delega, numero 2 (due) azionisti portatori di nu-
mero 6.064.345 (seimilionisessantaquattromilatrecentoquarantacin-
que) azioni, pari al 20,015341 % del capitale sociale, tutte aventi dirit-

to di voto, il tutto come risulta dall'elenco che verra allegato al termi-

ne del presente verbale;

n) - che, ai sensi della normativa applicabile, I'elenco nominativo dei




partecipanti per delega all'assemblea, con l'indicazione del relativo

numero delle azioni per le quali é stata effettuata la comunicazione

da parte dell'intermediario alla societa ai sensi dell'articolo 83-sexies

del TUF, completo di tutte le altre informazioni richieste dalla CON-

SOB, verra allegato al verbale della presente assemblea, come parte in-

tegrante dello stesso;

0) - che é stata effettuata la verifica della rispondenza delle deleghe

per la rappresentanza in assemblea ai sensi di legge, che le medesime

risultano regolari ai sensi delle vigenti disposizioni e che sono state

acquisite agli atti della societa;
p) - che sono stati regolarmente espletati nei confronti della CON-
SOB, della Borsa Italiana S.p.A. e della Monte Titoli S.p.A. gli adempi-

menti informativi previsti dalla legge e dalle disposizioni degli Enti

stessi e che non sono pervenute alla societa richieste di chiarimenti od

osservazioni.

Il Presidente dell'assemblea ha poi riferito:

a) - che nessuno é presente in rappresentanza della societa di revisio-

ne "DELOITTE & TOUCHE S.p.A.";

b) - che non risultano, per quanto a conoscenza della societa, pattui-
zioni od accordi di alcun genere tra azionisti in merito all'esercizio
dei diritti inerenti alle azioni e/ o al trasferimento delle stesse;

) - che assistono ai lavori assembleari addetti per la rilevazione deij

voti.

Il Presidente dell'assemblea ha invitato comunque chi avesse altre co-

municazioni da dare al riguardo di volerle effettuare.




Nessuno avendo chiesto la parola, il Presidente dell'assemblea ha

chiesto ai partecipanti di far presente 1'eventuale carenza di legittima-

zione al voto o l'esistenza di altre situazioni ostative all'esercizio del

diritto di voto ai sensi della normativa vigente.

Nessuno intervenendo, il Presidente dell'assemblea ha ritenuto che

non vi siano situazioni di esclusione dal diritto di voto.

Quindi il Presidente dell'assemblea ha dichiarato la presente assem-

blea straordinaria validamente costituita in unica convocazione ed i-

donea a deliberare sugli argomenti posti all'ordine del giorno.

11 Presidente dell'assemblea e passato alla trattazione dell'ordine del
giorno, ed ha presentato la relazione illustrativa predisposta dall'orga-
no amministrativo ai sensi dell'articolo 2441, comma 6 del Codice Ci-

vile, dell'art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, nonché dell'articolo

72, commi 1 e 3 del regolamento adottato con delibera Consob nume-

ro 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni,

depositata presso la sede sociale e sul sito internet della societa nei ter-

mini di legge.

Terminata la sua esposizione, il Presidente dell'assemblea mi ha chie-
sto di allegare al presente verbale sotto le lettere:

- "A" la relazione illustrativa di cui all'articolo 2441, comma 6 del Co-
dice Civile, all'art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e all'articolo
72, commi 1 e 3 del regolamento adottato con delibera Consob nume-

ro 11971 del 14 maggio 1999,

- "B" il documento informativo pubblicato dalla Societa ai sensi del

Regolamento CONSOB 2010/17221 contenente, tra I'altro, il parere ri-




lasciato dal Comitato Controllo e Rischi della Societa,

- "C" la relazione della societa di revisione RSM Societa di Revisione ¢

Organizzazione Contabile S.p.A. sul prezzo di emissione delle azioni

relative agli aumenti di capitale sociale con esclusione del diritto di

opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 et 6 del Codice Civile e

dell'articolo 158, comma 1 del D.Lgs. 58/98;

- "D" il testo dello statuto sociale coordinato con le proposte modifi-

che, quali documenti allega previa mia sottoscrizione ed omessane la

lettura, per quanto possa occorrere, per dispensa avuta dai parteci-

panti.
Avuta la parola, il dott. Ceraolo Massimo, a nome del Collegio Sinda-
cale, ha dichiarato di non avere osservazioni da formulare.

Il Presidente dell'assemblea ha invitato quindi me notaio a dare lettu-

ra della seguente

"Proposta di Deliberazione

L’Assemblea straordinaria degli Azionisti di Fidia S.p.A..

- preso atto della proposta degli Amministratori e della relativa Rela-

zione del Consiglio di Amministrazione, predisposta ai sensi dell’art.
2441, comma 6, Cod. Civ. e dell’art. 72, comma 1, del regolamento a-
dottato da CONSOB con deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche e integrazioni;

- preso atto dei principali termini e condizioni del prestito obbligazio-

nario convertibile cum warrant come illustrati nella Relazione del

Consiglio di Amministrazione;

- preso atto del parere rilasciato dal Comitato Parti Correlate della So-
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cieta e preso visione del documento informativo pubblicato dalla So-

cieta ai sensi del Regolamento CONSOB 2010/17221;

- preso atto del parere sulla congruita del prezzo di emissione e sul

prezzo di conversione delle azioni rilasciato dalla societa di revisione

RSM - Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A., ai sen-

si dell’art. 2441, comma 6, c.c. e dell’art. 158 del d.1gs. 58/98;

- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate nella Re-

lazione all'uopo predisposta dal Consiglio di Amministrazione;

delibera

I) in merito alla proposta di emissione di un prestito obbligazionario

convertibile cum warrant e di connesso aumento di capitale:

(a) di approvare I'emissione di un prestito obbligazionario convertibi-

le in azioni Fidia cum warrant di importo complessivo pari a Euro

5.000.000,00 (cinquemilioni virgola zero zero), denominato “Obbliga-

zioni Fidia conv. 2026-2028” (il “Prestito”), composto da massime n.

500 (cinquecento) obbligazioni da nominali Euro 10.000,00 (diecimila

virgola zero zero) ciascuna (“Obbligazioni”), da emettere in piu tran-

che entro 24 (ventiquattro) mesi decorrenti dall’emissione della prima
tranche (il “Periodo di Emissione”), con esclusione del diritto di op-
zione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a
Global Growth Holding Limited, approvandone altresi i termini e le
condizioni quali riportati nella Relazione Illustrativa;

(b) di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2,

cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di

opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5 cod. civ, per un importo mas-
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simo pari a Euro 5.000.000,00 (cinquemilioni virgola zero zero), inclu-

so sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie a servizio

della conversione del Prestito, aventi il medesimo godimento e le me-

desime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla

data di emissione, stabilendo che il numero delle azioni da emettere a

fronte della conversione di ciascuna Obbligazione sara determinato

di volta in volta, al momento di emissione di ciascuna Obbligazione,

in base al seguente criterio: il numero di azioni che ciascuna Obbliga-

zione dara diritto ad emettere in sede di conversione sara pari al risul-

tato della divisione fra il valore nominale di ciascuna Obbligazione e
il 90% (novanta per cento) del pitt basso “VWAP” delle azioni Fidia
nel corso dei dieci giorni di negoziazione precedenti la data di conver-

sione (sempre considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di

negoziazione), fermo restando che: per “VWAP” si intende il prezzo

medio ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP,

quale benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore totale

scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commer-

ciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), te-
nendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codi-
ci di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi
nel calcolo VWAP definito da Bloomberg, una transazione pud o non
puo essere considerata qualificante e i valori storici possono anche es-

sere adattati al ricevimento di scambi qualificati;

(c) di stabilire altresi che il termine per la sottoscrizione dell’aumento

di capitale coincida con il termine ultimo di conversione delle obbliga-
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zioni oggetto del prestito obbligazionario convertibile di cui al prece-

dente paragrafo 1,

(d) di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, con

potere di subdelega, a compiere tutti gli atti e negozi necessari od op-

ortuni a dare esecuzione alle deliberazioni assunte con il presente

verbale e a eseguire gli adempimenti previsti dalla legge con riferi-

mento all’emissione di titoli obbligazionari convertibili e, in particola-

re, di conferire allo stesso ogni e pitt ampio potere, nessuno eccettua-

to od escluso, finalizzato a: (i) definire ogni ulteriore patto e condizio-

ne relativamente all'emissione delle Obbligazioni, ivi incluso, se del
caso, il testo del regolamento delle Obbligazioni, nonché stabilire la
data di emissione ed emettere i titoli obbligazionari convertibili in a-

zioni ordinarie Fidia; (ii) perfezionare la sottoscrizione delle obbliga-

zioni, stipulando ogni negozio o accordo a cio connesso e funzionale;

(iii) creare un registro degli obbligazionisti in cui registrare i sotto-

scrittori delle obbligazioni; (iv) ove necessario, predisporre, modifica-

re e presentare alle competenti Autorita ogni domanda, istanza, docu-

mento eventualmente opportuno o richiesto;

(e) di aggiungere all’articolo 5 dello Statuto della Societa il seguente
nuovo comma:

"L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data 9 gennaio 2026, ha
deliberato, inter alia, di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art.

2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclu-

sione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ,

er un importo massimo pari a Euro 5.000.000,00 (cinque milioni vir-
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gola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni

ordinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia conv.

2026-2028, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristi-

che delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissio-

4

ne”;

IT) in merito alla proposta di emissione di warrant abbinati alle obbli-

gazioni convertibili e di connesso aumento di capitale:

(a) di emettere, nel numero massimo in seguito determinato, i war-

rant denominati “Warrant Fidia 2026-2028” (i “Warrant”), da assegna-

re gratuitamente ai sottoscrittori delle Obbligazioni Fidia conv.
2026-2028 oggetto della deliberazione di cui al precedente punto 1;
(b) di stabilire che il numero dei Warrant da assegnare ai sottoscritto-|

ri delle Obbligazioni sara determinato di volta in volta, al momento

della emissione di ciascuna Obbligazione, in modo tale che, se intera-

mente esercitati, la Societa riceva proventi pari al 100% (cento per cen-

to) del valore nominale delle Obbligazioni alle quali gli stessi Warrant

saranno abbinati, secondo le modalita indicate nel relativo regolamen-

to;

(c) di stabilire che i Warrant attribuiranno il diritto di sottoscrivere
nuove azioni ordinarie Fidia, di compendio dell’aumento di capitale
oggetto della presente deliberazione, in rapporto di n. 1 (uno) nuova
azione Fidia ogni n. 1 (uno) Warrant esercitato, a un prezzo (“Prezzo

di Esercizio Warrant”), stabilito di volta in volta per tutti i Warrant e-

messi contestualmente a ciascuna tranche delle Obbligazioni, in misu-

ra pari al 120% (centoventi per cento) del VWAP (come definito nel
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presente verbale) medio delle azioni Fidia nei 15 (quindici) giorni di

negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di emissione di

una nuova tranche delle Obbligazioni, fermo restando che nel caso in

cui il Prezzo di Esercizio Warrant relativo a qualsivoglia tranche suc-

cessiva sia inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente

recedente, il Prezzo di Esercizio Warrant di ogni Warrant, emesso

nell’ambito di qualunque precedente tranche, sara aggiustato in mo-

do da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche;

(d) di stabilire altresi che ciascun Warrant potra essere esercitato nel

termine di 60 (sessanta) mesi dalla data di emissione del Warrant stes-
so, ossia alla medesima data di emissione delle Obbligazioni alle qua-
li inerisce, fermo restando che i Warrant potranno circolare separata-

mente dalle Obbligazioni a partire dal giorno stesso della loro emis-

sione; di conseguenza, il termine ultimo di esercizio dei Warrant é fis-

sato allo scadere dei sessanta mesi dallo specifico termine di sottoscri-

zione delle Obbligazioni alle quali i Warrant erano abbinati;

(e) di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e

progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art.
2441, comma 6 cod. civ., in una o pitt volte a servizio dell’esercizio dei
Warrant, per un importo massimo pari a Euro 5.000.000,00 (cinquemi-
lioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di
azioni ordinarie, aventi il medesimo godimento e le medesime caratte-

ristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emis-

sione, in rapporto di n. 1 (una) nuova azione Fidia ogni n. 1 (uno)

Warrant esercitato, al prezzo come sopra determinato, da riservare e-
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sclusivamente a servizio dell’esercizio dei Warrant, entro il termine

ultimo di sottoscrizione fissato alla scadenza del sessantesimo mese a|

decorrere dalla data di emissione di ciascun Warrant, fermo restando

che, nel caso in cui, a tale data, I'aumento di capitale non fosse stato

integralmente sottoscritto lo stesso si intendera comunque efficace

per un numero di azioni pari alle sottoscrizioni raccolte;

(f) di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, pro

tempore in carica, con potere di subdelega, a compiere tutti gli atti e

negozi necessari od opportuni a dare esecuzione alle deliberazioni as-

sunte con il presente verbale e a eseguire gli adempimenti previsti
dalla legge con riferimento all’emissione dei Warrant e, in particolare,
di conferire allo stesso ogni e pitt ampio potere, nessuno eccettuato

od escluso, finalizzato a: (i) definire ogni ulteriore patto e condizione

relativamente all’emissione dei Warrant, ivi incluso, se del caso, il te-

sto del Regolamento dei Warrant, nonché stabilire la data di emissio-

ne ed emettere i Warrant che daranno il diritto di sottoscrivere azioni

ordinarie Fidia; (ii) perfezionare la sottoscrizione dei Warrant, stipu-

lando ogni negozio o accordo a cid connesso e funzionale; (iii) creare
un registro dei portatori dei Warrant in cui registrare i sottoscrittori
dei Warrant stessi, il numero dei Warrant emessi, nonché, per ciascu-
na tranche di emissione dei Warrant anche il relativo Prezzo di Eserci-
zio Warrant, adottando le misure necessarie affinché sia garantita la

correlazione tra i Warrant emessi e il relativo Prezzo di Esercizio War-

rant, come di volta in volta determinato; (iv) ove necessario, predi-

sporre, modificare e presentare alle competenti Autorita ogni doman-
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da, istanza, documento eventualmente opportuno o richiesto;

(g) di aggiungere al termine dell’articolo 5 dello Statuto della Societa

il seguente nuovo comma: “L’Assemblea Straordinaria della Societa,

in data 9 gennaio 2026, ha deliberato inter alia di aumentare il capita-

le sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusione

del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5 cod. civ., in una

o piu volte, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2026-2028",

er un importo massimo pari a Euro 5.000.000,00 (cinque milioni vir-

gola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni

ordinarie, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristi-
che delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione,
entro il termine ultimo di sottoscrizione indicato nel relativo regola-

mento”;

III) di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione,

ro tempore in carica, anche tramite procuratori speciali dallo stesso

nominati, per eseguire quanto necessario od opportuno per ottenere

l'iscrizione delle predette deliberazioni, con i pitt ampi poteri compre-

si quelli di apportare alle intervenute deliberazioni quelle modifica-
zioni, rettifiche o aggiunte di carattere non sostanziale necessarie per
l'iscrizione del Registro delle Imprese, con facolta di accettare ed in-
trodurre nelle stesse, anche con atto unilaterale, qualsiasi modificazio-
ne e/o integrazione di carattere formale e non sostanziale che risultas-

se necessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle au-

torita competenti o da Borsa Italiana S.p.A., provvedendo in genere a

tutto quanto richiesto per la completa attuazione delle deliberazioni
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medesime, con ogni potere a tal fin necessario ed opportuno, nessuno

escluso o eccettuato.”

Ultimata la lettura il Presidente dell'assemblea ha dichiarato aperta la

discussione.

Nessuno chiedendo di intervenire, il Presidente ha dichiarato quindi

chiusa la discussione ed ¢ passato alle votazioni.

Votazione del punto 1 lettera (a) dell'ordine del giorno.

Quindi il Presidente dell'assemblea ha messo in votazione la proposta

di emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fi-

dia, letta da me notaio e, ai sensi dell’art. 135 undecies del Testo Uni-
co Finanza, ha chiesto al Rappresentante Designato di comunicare le
risultanze delle istruzioni di voto raccolte dai deleganti e, ai fini del

calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui é stata

data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto per tutte le azioni per]

le quali ¢ stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato ha risposto affermativamente.

Il Presidente dell'assemblea, sulla base dei dati comunicati dal rappre-

sentante designato ha comunicato che la proposta di deliberazione di
cui al punto 1 lettera (a), letta da me notaio, ha ottenuto l'approvazio-
ne unanime.
Al termine della votazione il Presidente dell'assemblea ha chiesto al
Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 134 del Regolamento E-

mittenti, di confermare che non sono stati da lui espressi voti in diffor-

mita dalle istruzioni ricevute.

Il Rappresentante Designato ha confermato la circostanza.
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Il Presidente dell'assemblea ha dichiarato che la proposta di delibera-

zione di cui al punto 1 lettera (a), letta da me notaio, ¢ stata approvata.

\Votazione del punto 1 lettera (b) dell'ordine del giorno.

Quindi il Presidente dell'assemblea ha messo in votazione la proposta

di emissione di warrant da assegnare gratuitamente, letta da me nota-

io e, ai sensi dell’art. 135 undecies del Testo Unico Finanza, ha chiesto

al Rappresentante Designato di comunicare le risultanze delle istru-

zioni di voto raccolte dai deleganti e, ai fini del calcolo delle maggio-

ranze, se in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia in

possesso di istruzioni di voto per tutte le azioni per le quali e stata
conferita la delega.
Il Rappresentante Designato ha risposto affermativamente.

11 Presidente dell'assemblea, sulla base dei dati comunicati dal rappre-

sentante designato ha comunicato che la proposta di deliberazione di

cui al punto 1 lettera (b), letta da me notaio, ha ottenuto 1'approvazio-

ne unanime.

Al termine della votazione il Presidente dell'assemblea ha chiesto al

Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 134 del Regolamento E-
mittenti, di confermare che non sono stati da lui espressi voti in diffor-
mita dalle istruzioni ricevute.

11 Rappresentante Designato ha confermato la circostanza.

11 Presidente dell'assemblea ha dichiarato che la proposta di delibera-

zione di cui al punto 1 lettera (b), letta da me notaio, ¢ stata approvata.

Nulla pitt essendovi da deliberare e pitt nessuno chiedendo la parola,

la seduta viene tolta essendo le ore undici e dieci, previa richiesta di




19

allegare l'elenco dei partecipanti che io notaio allego sotto la lettera

"E", previa mia sottoscrizione ed omessane la lettura, per qua to possal

occorrere, per dispensa avuta da parte di tutti i partecipanti all'assem-

blea.

Le spese del presente atto e relative sono a carico della societa.

Richiesto io notaio ricevo questo atto da me redatto e scritto in parte

da me, in parte da persone di mia fiducia ed in parte dattiloscritto da

persona pure di mia fiducia su pagine diciannove circa di cinque fogli.

Il presente atto viene sottoscritto da me notaio alle ore undici e dieci.

F.to: ALBERTO VADALA'
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Fidia Sockets per Azioni
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RELAZIOME RIUSTRATIVA DEL COMSIGLIO DI ARMENISTRAZIONE D ADIA 5.P.4. SULL'UNMICD PUNTO
ALL*DRDIME DEL GIOEND DELLASSERSBLEA STRADRDINARLA, REDATTA Al SEMNSI DELL'ART. 2441, COMMA G,
HEL CODICE CIVILE, DELL"AAT. 158 DEL D.LGES5. 24 FEBBRAID 1998 N, 58, NOMNOHE DELL'ART. 72, COMMAI 1L §,
DEL REGOLAMENTO ADOTTATD CON DELIBERA CONSOE N. 11971 DEL 14 MAGGEHD 1893

Appeovata dal Consiglio di Ammanistragicne di Fida in data 3 dicembes 3025



StEnari Azionsst,

la presente refadione {la "Relatione’) viers ress dal Consighe di Ameinistraziang di Fidia 500 (B *Sechefa” o
“Fidia™) al sensl dell'art 2441, coemma sesto, del Codice Civile, deli'art. 158 del Deceto Legiiative 24 febbmaio
1548 n 58, come sucoessivamente modificito & integrata il “TUF*], e dell'art. 72, commi 1 2 3, del regoda menio
adottatn con defbery CONSOE n. 11971 del 14 maggio 1999, come secessivamentns medificato e etegrato (il
“Hagodemanto Emittenti®), nonché, confarmements alle mdicazioni tontenute nella Stheman, 2 dell'Allegaa
34 def Regolamente Emiterdl, in refazione al'ursco punito all’'grdne &l gomo dell’Asseminlea stracrdinana
degll Aziendsti, alla quake siete stati invitat a partecipare in Tonno, Strada del Drosso no 29015, per il porno 9
RRNMEEn 1M, cre 103, in unica convocazione.

La Helapone & messz a Yostra disposizone presso |a s=de socake, sl sito intenet della Secieta allindirizo
wwrwt fidiait & presso B meccanksmo di storcaggio autorizzeto denomingta 1O jeere Dmifouil] ai semi
dedl'articelo 125-ter dal TUF.

1. Proposta di approvazione di wn'operazione di finanzEsmenta o beneficin della Soceta, @
predsamente:

faf  emissions di un predtite chbligationario canvartibis in aziond Fidla cem warront &l importo
romplessivo parl a Furo 5.0000000,00, ds emettene i wne o pid e, con esclusione del
diritto di cprione &i sersi dell’art, 2441, comma 5, cod, oiv. In guanto destirato 2 Global Groeth
Holding Lissited, & eonsasss asmento dl capltale socsde al sensi dell'art. 2820-bis, comma 2,
rod. civ., in wia sindibile & progressive, can esdasicnn del divitto di epriona, ai sensl dell'art.
Fdl, comma 5. cod, cbw, per un Imparto massimo parl a Euro 5.000.000,00, inchisio di
souTap@rens, a servick della conversione del suddetio prestite obbligazienario convertibife.
Conseguente modifica dell'articoln 5 dello Statute, Delibere Inerent| o conseguents;

(bl  emissions di worrenl da assegnans gratult@amente al sottoscrittori ded prestito obbSganionario
worvertbile ¢ conmesso aumenio del capitale sociale s pepamenta, 0 wia gindibile @
prograisi, con esclusions ded diritbo di opetone al senst delifart. 2841, comma 5, cod, civ. a
servizio dell'esercizio dei predetti warrant per un importo massine parl a Bure 5.000.000,00,
Conceguerte modifica dell’articolo 5 delio Statuto. Delibers inerent] & conseguenti

PREMESSS

Signomi Azionist,

Iinvia preiminare, 3i rammenta che indaga 13 povembre 2020 |a Secieta ha presentabo ncarse parammissicns
alla procedura i concordato (8 *Concordaso”| nell‘ambita di un processo di risaramento sgiendale linakzeaio
g superare & situizicne & grave fonsone pconomico-patrimaniale & finanziaris regisirata dal Goappo 2 parting
dalfeserrizic 2049, | Concordato, inclmme della. proposts & creditard @ del mana, & fato amaologate dal
Tribisnale di lwaa con docreto pubiblicxis in dxa 24 glugne 2022 &lls deta dells presepts Relagione, |
Concordato: & stabo interamende eseguito, come statuito dal proveedimento & archiviagiore della procedira
emessa dal Triburake di Ivrea im data 2B novembre 2084 {notiicato alla Societd in data 2 dicembre 2004}

il sipparta finangiark ala propesta cancordataria & penvenuto alla Societa: |if da un aumento o capitnls
riservato a Fal Bidoo Uino 5.l per camplessivi Eurg 2.000.000 & (i) dalle risorse rivenient] dalla sottoscrizions
di un prestito obbligamonar o converthlle cum wornent, per un valore nominale complessivo di Euro 30 milioni,
deshinabo 2 Megma Group Investrment LEd | “Nagma® ) o disciplinato da un cortratto & invesimento solloseritlo
im data 15 nowembre 2002 {rispettivamente, il *Pricno Contratia® = 1 “POS 208271 In data 15 meggio 3024, 11



FIDIA==

Frimo Contratie @ stato oggelty di cessiane da parte di Kegma a Global Growth Holding Limited {"GGEL" ),
sacstd controdlata dallo stesso spppetto che controlia Megma. Alls data della presente Relazions, || POC 2022
i cTa10 integralments wolosiritta & corvertiba in azioni Fidia di roova emissione.

Anche ad esitp dell'adempimento degli obbfphi dl papsmento tonnessl &l Concorcaio & alls connessa
etdebitaziono, nel corso dellasercidio 2024 @ nel prmo trimestre 2125 @ Gruppo ha cortinuato 2 ﬂerrnana:ﬂ"
W una suazione o Bendione finangisris, caralterizisto da positioni debitorie scadute & da wn and-lm:utn

gestionale n pondita, Iy

In tale contests, in considerarions defla sesdenza del tormine del POC JOFD |sattoseritta per inteko b
complatato nella primavara 2028, def recente completamente del Concordato e dells persistente Gfficoly pd
accedere a financiament attraverso || canale bancario, & Sodetd ha sotbosoritte in data 71 felbraio 3025, a0,
fine di continuare i processe i nsanamento B suppertare 1| prepric Tabbisogne di cirealente, un Hucs
contratio di rvestimento, disciplinante un prestito obhligadonano cum waerrad, convertibiie i azlonl
ordinarie Fadla, per un Imoorto nominake complessive 6 Euro 4.000.000,00 [Fspettivaments, || “Seconda
Comtratto” o | “POC 2025°)

Mlu detn adiema || POC nsulta sottascritta per un imparto nominale I:I;Im[l|l55.h'l:|ﬂ Euro 3 500,040 {4, menire

dixta odierma n. 35 obbligazioni del POC 200% g3 sottoscritte o non ancon mn.unrh-!n

Im data 29 settembre 2025 1| Conssglio di Ammimisiragions dela Socwtd ha approvato la relanone finarciaria
canselidata ralativa al periodochiue ol 30 gaigne J025, Nl frme semeibne 2005, | Gripps ha regeitrabo fcdd
el pd Eand 130 milonl {rispetic ad Cure 9,4 mélioni nel prime semestre 2024), un EBITDA negativo per Euro
257 mighaia {repetto & negathd Fura 2,107 miglisia al 30 geugno 2034], un EBT positive per Eura 125 migkain
{risgpetio & nagativi Eure T.103 migiaia al 30 gogno B124) & wun risulteto netto negative per Euro 150 mighaia
{rispesio @ negativi Euro 7,247 mighala nel primo semestre 2024), Inoire, fel primo semestre 2025 il Gruppa
ha regiirain aoquisinoni di ordini per Buro 5,988 migliala (repetio ad Euro 3,701 migliaia nel primo semesire
2034}, ron un portafoglio ardin al 30 glugne 7025 pari sd Eure 7 521 miglisia [rispette sd Ewo 5,716 mighain
al 30 givgnio 2024}

Tale docmenio ha ayidensate un miglaraments dell'andamente gestioaale del Gruppa & una riduziang della
situazione di tensions firanzlaria patits anche succasslvamente al comaletamenta del Concrdato, U'Emiitents
ha tuttedia manifestato esigenza & avere la disponibilit: di neove risorse finanziarie: il per supportare
I'implementazione di alouni progesti di suiluppo astualments in fase prediminare, |il} per essene nells tandizions
di coglere eventuali opportumita di crescita inarganica cthe dovessero presentars sul mercato o che potrebbenn
peErmetbere 8 Foka o rafforeare i propoio posiZonamento competithao aveeno {1i in via redldude, per esgenos
di Bquid it comtingenti,

In considerazions dell'indispeniilith del sist=ma bancaric a firanziare i| Grupge, FEmittente ha quind) memuto
di dover predieporre strumanti aliernativi, che siano in grada, in modio tempeste, di mettene s dicpoasizicne
e rarse Branziane laddave se ne presentasse 'esigenza.

In take condesto, in data 20 novesnbre 2025 GGHL ha mendeitso afa Saoeta ke propria disponibilith a
sOttoseTivere un nugwn prestits obbligheionane s wirresd, convertbile in azeni ordene Fidia, per un
imgorto complessho o Ewra 50000000, 00 [1 “POC 2026

inconsklerazions della ratare di parte correlata del proponents, o data 3 dicembre 2005 |a progosta & stata
scttopasta #lfesame del Comitate Contralla e Richi di Fidia (Il "Comitata”™], al quale & altribulto, ai sensi
dailanl. 4.4, tersa camma. della protedurs per le cperanoni con perti correlate adotiata dalla Socetd dla
“Procedura Parti Corralata®|, il naslo di comitale ooenpstente per ls valitatione delle aperaziani con parti
correlate, & seguita della necessaris istruttoria, | Comitato ha rilasciato inoparl data il proprio panere positivo
In merite al sussistenie interesss dells Saciels al compimenta dell'operacione, nanché alla canvenienza & alla
cornattera sostanziake dalla refative comdizion

Acqulsie il parere del Comitets, il Cansiglie di Ammirgstrazione di Fidia ha deliberate in data 3 dicembre: 2005
di gccattare la propesta ol GEHL, avendone wvalutate || prevalents interssse per la Societh & il Grappe e, per
I'edffetto, ha approvats B sotboscrikng o wy nuosa acterdy di investimenta [il “Terao Contratta”], svante &d



cggetto b distipling del POC 2026 & @ warant ablzinat alle abllgagioni da esso rivenient [ “Warrant 20267},

Tratlandos & aperazions oon porti correlate “@ maggsore rilevenza®, la Societs ha altres) provvedhito
redigere il Documento Infremative richissto & sensi dell’ar. 5 del Regaiansento CONSOR 2000/172321, redatto
in condormitd olf dllegate £ dell stesso Besalamento, messo @ disposiions degl azionist sul sito ntemet.
wivrwy figia. it rel termini g com be modalita di kegge.

Il Terzo Contratto prevede che Nemissione del POC 20206 posse aveening nel termise di 24 maesi deconment
dali'emissionn defla prima troeche defo stesso

Per maggior informaziors sulla sibaaziere financieria dells Socetd, & fa espresso rinvia o tutta la
dorumentazione dispanibile sul sito internet dalls Societ; bips:fwwe ldia it inve stor- reletions/bdancly,

rEw

L DESCRIZMONE DELLE CARATTERESTICHE DELL'OPERAZIONE

Come indicato in Premessa, 'emissione del POC 2026 e dei Warrasl 2026 oggaito del presenia purta all Ordne
del Giamo, monche def connessd samentl di capitebe, & inalzats & matbere a dsposicione della Sodeta noove
risorse finanzarie: (i) per swppartare Fimplementamone di aleuni pragen & siluopo attualmente in fase
prefiminare, [§} par essere nella condicione di cogliere eventuall opportunita dl crescita inprganics che
dovessero presentars] sl mercata & che potrebbesa permsetiers a Adia d rafforzare || progrio posmonamentbs
camgatiivo owvera (W) in via residuale, perasipenze dl Bguidith contingenti,

In particolane, si prevede che la Societd proceds ad emeitere un prestito chbligasanarin comvertibde in azoni
ardinarie Fdin, rappresentslo da obbiigaziond e "Obbligazboni 2026°), per un controvalore nominale
complessivo di Eura % 000,000, 00. Ls disciplng delle Obbligagioni 2036 & conignata in un apposito regalamento
approveba dal Consiglio. di Amministrazions congluntamente al Terzo Contratko [§ *Regolsmento del PROC
rieriia

In particolare, il Temo Contratio prevede Fimpegnodi GGEHL & sattoscraer comiphsive n. 500 Obbdgazioni 2036
tdel valpre naminale pati B Euro 100000,00 casouna) in 20 tranche, clasouna part a Euro 250.000,00, per un
impegno momplessiva pari 3 Furo 5.000.000,00, entra 24 mesi dalls prima emiszione di Cobligazioni 2026 (il
“Perindo di Enissione”). E previcin che |3 sottascriziong deile Obbligazoni 20% avvenga a seguito & spexiliche
rickasste forrmudate dalla Socletd (*Richdeste dl Sottosorizione”), ai sensi dei termin e delle condiziom stabiliti
dal Teren Comtratia,

E stpba inolire previsto che al soitoseritiore delle Obbligazionl 3026 (il “Sottoscritbore”] vengano grataitamentes
asssgriats Warrant 2006 che conferiscono || diritio @ soitoscrivere a pegamento nuove srioni ardinarie Fidia,
s=cando i termini & alle condizioni previste dal regolimento del Warmint 2026 || *“Regolamento del Warrant
20D5°), 13 tul emisskne & anckessa soticposia All'approvazicne dell'odisma aszemblea.

2 DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELLE OBBUGAZION CONVERTIBILI E DE WaRRANT

Pzenisions delr Ohibfigarion] N5

Le Obbgazioni 20126 & ciascuna franche saramno emesse a un prezzo di sottoscricione pard 8l lorg salong
noeninals & nan matureranns interes=i. || rumero di ezioni che cissiuns Obblgazions 2036 dard diritta ad
mettere In wede di conversione sard parl &l risuliato defla deisione fra # valore nommiede di ciascina
Obbligazione 2026 ¢ || 90% del pid basso “WWAP® delle azioni Fidia registreto ref corso died 10 gicmsd di
negodissiane precadenti la data di comverciane (semore conslderando un perindo di dieci giorni conseoutivi di
negoristione], ferme restando che: per “VWAP® & interdn || prezao medio ponderata per wiHume fome
pubhlicate da Blocmberg P, quale benchmark di negodiacions, caleobito diidenda il valore dotale scarmbiato
[zomime des precki maolliplicall per ke dimensioni commarciak) por il volume totale (somma delie dimensiani
dagh scambd), tenenda cante di ognl tansazione qualficata; & che, a seconda dei codicl di condidone delia
Iransagione & del codici di cordigiore inclusi nel calooko VWaP definito da Bloombeng, wna fransagione pug o
ner pub essere conskderata qualficante g | valor storkd possano anche essere adaitati al ricevimernito di scambi
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gualificati.

Exempio:

Troache Prestito pori @ Eura FEOO00,00

Nr azinnl da orsegrare 3 Sotiosentbare ik cazo di pameers ook delie Obhligaton] per 13 sud detta francke;
Eunn 250 000,00

SO% def il hasse VIVAPR registrato ool ozignl Fidio el comse d1 died! gloral dF degesiasione dee arkan!
Erscedendl v dand af covniesinene dele Dibligakioni,

Per determinars il pEaTEn di comyersione, || risuiabo ceed transalo dopa lb secands ilre desimale owvers, nal
casn in cui il pil basso VAP glornaliero registrato nel paricdn of asservazions risult Inferiore 2 0,003, dopa |8
nrima cfra decimale significativa diversa da pem

Al fine di procedere con 'emissions & [a sottoscrizliomne dalle Obbligaziand 2026, il Tera Contratio prévade, per
ol troanche, che |la Societd rasmetia ums formale richiesta al Sottoscrittare, nel rispette di intersalli temperali
minimi {*Cool Down Period™ ) = 0 panicolare; non prima dede segoentl date:

® Hglorni df bhorsa aperts ssdcessivr alla canversione lin ung velta o pidvaltel di wate e Obbligasoni 2006
emesse in relarone a una precedenbe tronche; o

L il glorno & Borsa aperta suctessive alla scadenza di un penode & 15 giornl lreocativi decorrenti dalla
peraiadenle armisiane di tranche pari bd Euno 250000000 (che sard esteso g 30 gioeni lavorativi nel caso
i cud fiosse emessa una toncihe par ad Eweo S00.000, 04}

5 precea che entrambe e suddette condizionl potranra ossere oggette di rinuncla oa parte dal Soitosoritbore,

Il Teri Cantrattd prevede altress che {i| gualiora il volume delie negoziazions defle azion Adia scenda al disatto -‘.-,.
i ura madia giornaliora di Euno 20.000000 ned 10 glomni lavorstivi precadent] whp richieesn & soriascrition, il 3 "'-.II
Spticscrtbore mra i dintto di nchiedere Ferogazione di tale éranche in dug meta |fermo restanda che il Cagd - | iyl

Down Perdod serd adeguanc o conseguenia), @ (i) I'Emitmene avw || diritie di fic hiedens 'erogazione di tranchie . | -
di imperio =uperiare, a condizrione che il Sottoscrittare accetti di erogarle & che Coal Down Period sia Mml_
di conseguenza

M clascuna ronche di Dbbligagion) X123 saranno abdinatl | Wamant 2026, Clascun Warrant 2026 consente di
sotiasiriere 1 azione Fidia & puova emissions Per maggian detlagli in relazions al Warrant 2025 s nmanda
ol velstive paragrelo dells predente senane.

L Obblgaroni 2026 e Warmans 2050 saranno emesse in forma demateriabzzata. Mé le Dbbigaziors 3026 re |
Warrant 1006 saranne ammesd alke negaziazieni su alcun mencata,

L'ohifigo del Sotioscrttore di sottoscrivere le trowncise di Obbligaziorsd 2026 & condiziceato al scddisfadimenta
delle seguenti condizioni:

fa}  lazzenza di qualsiaszi seentn o alemanta che randa Bon veriliers le dihiaragionl & garsngie flassine
de¥a Spoetd ned Terro Contratto,

e 0 eEmcato werdlicars di wna od, Meteno’ Adverse Chonge (mtendendosi con tale fermime gualsiasi
smuncio fatto dalla Soclets o mutamento delie condisani financiarie, politiche o ecanamiche faliane o
irarnadicnali o des 1ass di cambio o del controdll walutari, tafi da pregodice in buona fede il buon es#o
del'nperarione contemnlata nel Contratto & 'emissione defie Dbbligatonl 2036, de Wanant 2025, defle
Hpioni 0 la negodazione defle Azioni sul mercate secondaria, fermo restando che qualunoues svenio,
ticastanta, swlappn, cambiamento, sventa, droostargs o sffetto che risultl, derivi o = relativo ad una
precedura di insalvenia o & comcardato preventivo non sard consldorato came un Morerks) Aouers
Choage & sord preso in consideratiors per determinare s vi sia stato un Woderal Acherse Change, a
condiziore che e Azioni della Societa rimangano quotate su Euronext Milan o slano sospese per un
periodo. non supecions 2 30 gioeni di negoziatone, circostanza: che, o oognd caso; sespencerebbe il

E



decarso del Cool Dowe Pasdod),

[ lo rancats soticacritions i un impegno vintoante da parte dells Sodetd in relaziene al quake poassa
getprmmars un cambm di controllo;

[di  I'assenza del verdicasii di talunl eventi deseritti del Taro Contratta quali *Event of Defeolts"? (dascuns,
un “Evento di Defaul” ),

(81  lo mancaks rfsypeiens & qualslasi ecreions oo obiedione da parte di qualsiveglio Sutarith (i Inchiss
Baorsa itafians S.p., e COMGOE) svenie o cggerto ke Obbigaskon] 2026 o la loro conversione;

[l I'inadempimento da parbe dela Societd dagh impegni gonerall zssunti con la sottoscricione del Cantraiie
(g “Impegni Genarali’ = cfr. dfrol, owe non oyl vengs posto fmedio entre un pesadc di Tempo
predeterminato;

[gl e scion della Societs il siano guotate su Euronaedt Milan e (] non sia intervenuato un provvedimento &
saspensions deila negesiacione defe acon| da parte di CONS0E efo da parte 0 Borse Takans 5.pa ]
tale sospenskne da stete minacdata &) per soitto da parte di CONS08 efo di Borsa italiana o [B] in
guanle l& Societh non abdda pill | requisii previsti per i negoeiamane delle azionl presio Esroned, Milan,
sl derogheconcesse da Borsa MalianaSpde

k] Wl Perado dif Emissbane nien 3i@ dedorso.

il Satioscritiare ha |s Iscoltd, swereitabile a sues discrorional®s, di rinunclare, parciaimente o totalmenle, & una
o il delle predette sondizion, ad pocezione o quela prevista alfa letters =] Subordinatamente dfa verifica
[con esitn posithm] drea la cussisienza delle condizionl previste, il Sobtascrittare wersera a favore di e il
corispetive dovuto per emissane defla relatva tranche.

[mpeqni Gemenal

Con |2 satioscnzione del Terzo Contratto la Societh ha assunto | segusenil impegni geneali {gli “Empegni
Genereli™), che resteranno invigore nell periodo ricompresa tra | prima emissions dele Oboligazioni 2005 o

I'ultima dalks segusnti daba; (x) la scadienaa del Perisde di Emissione & {y) 18 dita In cul tutte o Obbligaziond 2006
saranna state integralmente converbte &fa nemborsate:

] la Societs dovrd, i ogni momsnto & sokio bust | profili sasteninli repettane e agire in conformita con
tuste be deposioni pertinenti delle legE e det regalament! spplicabill alle pocietd oon azioni guotabe
Ermnest Milan:

[if 12 Sociend, persé e per le propeie afilade:

- dovra fare tutto guanto mgionewalmente necssank per prESErvenE @ mantenere la propria
wigenia socinkaria, | propri dinitti € ke proprie concessionl;

b “Eyend af Delsut”, ¥ sanai del Tars Contratio sl mtesce une pualns del saguenti gwanlh (7] un nedespirmonto da porte dela

Gockrth in rakat e @ qual Shas O P s ol bl b o send fie Tems G cha, smnanabile, non s enir 35 ghorri dalla prioe
H.huwﬂnlrhlI-d-.nnu.ihbduiﬂmmtmmﬂlnhmrrﬂnﬁmehlhdmu'-mli!'rmrlhr- ait=d
okt tabe inasdare pamseain alks Saciend, ichisderdors by sonaioria i) e deln i § Wik detie Azned, sabo

che sane srmmens & gairianione ke mae 41 30 gorn di negatianione presn us'airg Sres wino poropel o Hilend 8 us dkiens
mullfaleales d negoniaeons: (b)) gudsasicfiuea di caniticara i bdancia da pane fnl rrdsed lagalideEEmilionie che nen da saratoeine
&0 giami| ek dats in e ke certificarions b iata Pohicsta 3 roson; 1] eerificard ) on Aderial Adveyse Chonge o diun cambio di
imsirabio Soila Socitd; (v | mancaio pagemests di pane dela Sodeth O guakieal debin Inaroians  wperione o Loro 1 miion: ala
acdcheni i o st Gualdledl perade 41 grada apabcabls, ad scoerione A puskied irsdempamealn derwmnby da on ek i Buuna fede
che wa diigarienemie ¢ proniamerte cometie, o mancel sige o §a pane ddls Secend & suabilas termene,. COFETTE O EKEETdD
et in gualsEs dcoita & SuEe D (0910 2 garanta o e debiie per un gerodo ol emps take de ceusane o Wnimine
Fapoderanone dells sosderas defks sivass, seivo che leky delbilo se sarbeam imBucra fede dalas Saoesd) (4] 2 walanta s sospeauons
= ln aewimniako cowsd et parle dela 5ol dinerne e progie SRS, gesm g b o bt | progedi B,
e non o msie & wn sgus comapeiisg o s eordiin o serEls, g INne Pesda el coabomi deld e e hirw o
Lalimenin, rorsta s, meckenia o sk che i G5 STRS BRIl eTI0 S8l meeu] @ (V| uns senienos defin s par  pegaresto di une
somme fl derown ezpeiiane s fune 1 milane pranencdla db i Fdisnik 3 gan 2R e 0OM D2 EIE rel conhoat Hlﬂm e
che MEmEterie ba ssagus o groree the @l o s s |8 Comkemich oo | il t ] la

e wrim ghorrd dals daiw debis s eficacs ad eeilro lake pie e nan preertl sppeila e facria 1l T R e S ——
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FIDIA==

- dovrd pagare & assofvere bempestivarments hutte le imposte, gl anerl a | prefien povernativi
impasti su! swo fatburato o sul sual prafitl, o suuna guaksiasi delle rispettive proprieta, fxto sahwa
che gli stessd siano cortestati in buona fede;

- non potra fonders: pon o in, o comsplidars con, qualsias altra persora o ertita; & condimone dhe
qualsias persona o enbka possa essere fusa oon o m, o la sua sbnodtura societaria possa essere
consalidata pon, PEmitionts se 'Emitenda & |a sockets sopravvissata, o s

i
- non vardnrd, affiters, trasforica, beulden o altremants disporns ) et 0 sostanasdmenta tap, ||
sual benl attuamente poaseduti o acouisiti gualks conseguenza di un'unica fransaziane o in T il
serio i fransazioni carrelatal, tranoe che par un pgun corrspetthea o a condiziani o marcatas| Sk

L ] €

= finche vl siano Obblgaticnl 3026 & Warrand 2026 in clroolazionn, & asshourerd cha o sla -;nrlﬁp_',_':-_!:-
un numero sufficente di Azioni di nuova emissione per la coreersiane di guakiasi Obbligazions * -
036 In crostagione o Feserdzio di qualslash Warrant 2006 in dreolagioms,

= man Tars utikzea di strumentl & linangiamentd arioneric basati s tasso waribile (esis titali per
I guall Il prazze di conversiane/rimbarsoesercinio sia wariabilo, come ad esempio equity Boaes o
sirutture i debitd camverlibile simill alls sirutara & POC 2026}, sabvo dkuni sl specificl
provisti dal Tarze Contratiog

= senca kb provia approvagions sonfta di GEHL, non doyra contrame akcun debino finanalanio ch sia
ol grado seninr in tErmmi di pagamenta di inbeneisd e capitale ¢ di importo superiare o Eura
3,000,000, 3d ecoezione delle Dhbligagionl 3038, del debita fingrzasic contratto mel normala
suolgimento dell'attivita od esistente alla prima emissione dellie Obblgazioni 2026 ovwera del
debina finanziana derwants & wn accerde di sole and fease hock mmmobilare,

51 precisz che nell ambita del Terzo Contratha (s Societs ha nlascato a GGHL dicharazion g garanzie usuali per
la nadura dell®aperazicne.

b= Chbligazian J026 verranno emesse In forma dematerializzatn e seanno registrate presse d sistema di
deposibo acoentralo gestito & organizzatt da Monte Titali & pon sarammo ammesss 2lla negodiazione su aliun
RRCAte Pepslamentata,

Le Ciabligasoni 2026 patranno essere assegnale o trasferile, anche semea preve corsense da parte della
Societa, escusivamente a sopgettl affiliati a GGHL linendendosi per 13l persors fisiche o gluridiche tha
confralane o sone contrallate o song sabte comune controllo dells stessa] cvare a Bridge Investment Team
AG ["BITAG™) & ai sieai affiEat] che nom sono registrati a7 serdi delle legp degh Stati Uneti, del Conpda, del
Glappora o di qualsiasi altra glunsdioiona in cul |3 ciccolaziorss defle Obblgazionl 2026 sarabba limitata o
richiederablbe o pubblicazione di un decumenta nfarmativo o di afferts, o serebbe soggetio a gualsiaglia
attra autcerizzazione da parte di qualsivoglla autonta compatente,

In ognd caso, la croolazione delle Sobligazion) 2026 sard consentita sala nel confrontl di soggett affilati oi GEHL
odi BITAG e of suod affiliatl che possano essere considerati restitoel gualificat ai sensl dell'aricolo 2{1)[e] del
Rpgolamanto UEn. 2017/112% g, per l'effatio, | soggett] individuatl 31 senst ded combinedo disposto degh artcali
Tdter, comma 1 lettera b, def Regodamenta adottato dalia CONS50E con delibera n. 11971 del 14 maggio 1959
& 35, comma 1, letiera o) del Regadamento Intermexlian Cansob & gl altrl saggettf nalle SEE, exluss I'ltalis, dha
=ano investiton qualificati ai senst delfartiooio 1) e] del Regolamesbo LIE no 200171125 % precisa che gualsiasi
soggetio che diventi portatore i wn'Obbbgazione 2026, con gualungue Meizo & a qualsias tiok, sar soggetio
a tuiti d diritti & gl ohbdighi derivanti dal Tenn Contratto.

Ciascura ODbbligazions 2008 ayra una durata pari a 12 mesi, estendibie a 34 mesi su actordo ta le parti,
decarrenti dalla data dedla loro emissione |“Rimenity Doce™] e saed infruttifera di interesst S ke Obbfgazion|
2036 non sono state canwertite dal Sottoscrittore prma defla Modenity Dotes (1) la Societa awrd dintio di
rimibarsze in denaro U'impaorto defle Dbbhigazions 2026 alla Maturty Sote; o fi} nef caso in ouil la Societa non
abibia esorcitato tale diritbe, || Sottoscittorm comeentirg tutte lo Obblgazioni 2006 alla Marurty Dote. La Sociots
nan ha fdiritto di nchiedere rimbors artiopati delfe Obbligazioni 2026



A docrezionie del Sottcscrittore, tuftavis, la Socetd ward lenuts & rimboriane snicipaldamente o denarg e
Dibbligarionl 2036 nei seguentl casi: [I) mancats o ritandsta consegna delle aziond 28 sensi del Terzo Cordratio;
[ werficarsi di un Eventa di Defavlt & sens del Termo Contratto.

E akresl prevista che nel mamento in cul | Sottoscritors chesds |2 conversione delle Obbigariond 2026, |a
Sadefd pesta, aRerrathvamente:

1] COnsegriare azioni Fidia eststent odi nuosa amissione,

i}  corrisporcdere per dascna Obblgaziore 2026 un importe i denamn cloolsto sulls base dells saguens
Fovrrmwsla

prezza di conversione = | CAMCP) X Closing WIWOAP alle data di corversione
Dowe:
« Ol 33% ded walore nominale delle Dbbligazioni 026 oggetto di comeerseone;

+ CF: preaae diconversione pan al 30% del WWAF plo basso dele aziom della Societd registrata nel corsa del
10 giarni di nagoatazione antecedenti b data & conversione.

Il fottoscrintore pabrd rchiedens |a conversione defle Obhlgadon] Xl6al pretsa di comversione in ognl
mamenio e [a Socetd potrd decidens di rembarcere je Dbbligazion 2026 in denaro come sopm rappresentato

Le punve azlonl saranno emesse dalla Soceta attraverse i sstema di gestione acoentrata presse Monte Tieoli
5.p.A In forma dematerializzata entro 72 ore dalla richiesta di cormeersicne (eschud endio dal eompuba i gorni non
di regoriamane) @ saranno trasferde per confo deils Societa al canto di Btali che sard indicata dal detantone
il Obblgasioni 20381 cul dettagh saramno fornit tramite [a comunicazione di comaersione.

Covmsmgng de e onion

1| Teren Cordratba preveds che, 4 franle di una ricviesta di conversiones, 'emssione defle arionl e la iono
ammissione alle nepoziazion su Euranext Milan avwanga entro 72 ore, esclug | glorni bl non negooasons,

A toke riguande, & prevista che ned aza in ¢ul, 8 fronte delld nchiesta di comrersiang, il Soltostriliors nen o
e relative Arionl come previsto eel paragralo precedente & mon sbbia richieste || rimborso anticipate
dalls Cibligazioni 2006, FEmittents dourd carrspondare i Sottoscrittane un importa par afa difesena (e
posithval tra il precoo o chiusoss defie aroni Fids reglitrato niel secondo gioeso ol negaelasione suecasssn alia
data e corrvarsiane g @ precso di chiuswra dalbs aziond Fidia reglstrata il giormo immediztamente precedente [a
data incm e refatiee Azioni saranma effettivamente riceviste dal Sattoscrittone, moltiplicsto per || rumers delle
Filipye AZEnL

I egnl gasa, || Termo Contratto praveda, nel caso b0 cul 'Emittente non sla @ grado di consegnare
femgeitmamente atlani ammesise alk negosationd su Euronext Milan, & <ausa dellindisgonibilits asercom
dafa pubbicazions & un prospetto informative, che be pani coopenng In buona fede al fire di trovare una
saliziors che preserd g8 interessi @ le posizionl di ciaseuma di esse Mal casain cul non sis dispnnibde
un'ssenzions direttamends e immediatarente applicabie, FEmittente ke assanta Fimpegnn a fare wtte
quento i sun potere per pubblicare un prespetio infermastive nal pil breve fergpo possibile @i dink
dell'ammissione delle anoni alle negoziasant se Eoronest ddilan.

¥endiea of priani figds oo pavte ol GEHLE

Il Terro Condratto non preyede b sussistenza incapo ol Soticscritore di cbblighi di manbeniments delle azioni
sollescritie a seguite della conwersione delle Dbbligationd 2026, 50 precssa inoltre che non esstono accordi
aventi a cggetto cd. “seling restrichion”™ efo "lock-up”.

investor Fut Cption

Mel casa in cul si verfichi un od, Moterial Adverse Change o un Evento 0 Defoull, GEHL mwra I Sritte di
fichigdare al FEmiitere di simbersare in denass tokbe le Qbbligagiors M35 emesse @ & lore valoes nominaln

| Investor Put Gpbion™] danda all' Cmittente un preaveiso non inderiore s 30 giornd lavorabi e vicarsde s dala
in cui il rimbearse doerd sver lpogo, coirse meglio definite rel Tema Confraton. Mel caso in o B facolts di

L]
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eEprchare B Inpestor Par Oprian dedvi da un evento di oefma? basato sul dalo deli’ Emicere, i rimbarso sar
par al 110% did valere naminale delke Obbligazioni 2026 da o,

fiehione

Dualora sl verifichl una cd. Moleris! Adverse Change o un cambio di controlle deda Socetd, in sssenza di
eseroizio della Wvesdor Pur Dption, GEHL potrd, a sua discrezione, risotvere § Terzo Contratbo. Le parti sarmnno
liberate da ogni responsabiizd, inalterani | dirieti relativi aie Obbligaziond 2026 € al Warrant 2026 gia emessl.

GEHL @ 'Emitiente, & comune aioorda, potranno procedare alla realuzione del Termo Contratto. gualora i
prezoa di merceto delle azioni Fidia sia infenore a Ewto 00001 per ciasouns soone duranie un periodo di 5
Elarni di negaziazione |“Floar Price”’]

Inolire, FEmittente ha & diritto, a sua completa disoresone, di rischiere il presente contratto in qualsissi
mamerita, con un preavasa di 5 gloeni di borda spena.

In tuith | predatii casi di riseluzione del Tero Contratia, GGHL awrh comungue | dirite di comertive la/ ’}"‘ -

Obbligacioni g emesse & non anoorn canvertite,

5l preciss che le suddeite ipotesi di isalusions del Teveo Cantratte non compoarteranng Papplicasane di alcuna
penals,

Cammisionl = spess

L& Societd si B impegnats @ versare Una commissians pen g complesisa Burg 250,000,081 i * Commstment
Fee") da corrispondere, a decrepone dela Socetd In denaro o per compensazione, pro rode woaboris, in
oichsiore del'erogazione delle grime guattro tranche delle Osblipseion 2026,

Pescrislane el Warrem

Contestualmente alls sottoscrizoms delle Obbdgazson] 7036 oa parte dal Sotfoscrimoes, & quest ultimo
werranna assegnati in sbbinamento | ‘Warant 2026, || numero di Warrant 2036 da abbingre alls Oubligaciani
#2026 di clasouna drgnche sars determinato in modo che la Sogleta, in casa di esercizio di detil Wamant, rceva
praventi par un ammaentare camalassiva pari al 100% dellimparta nominale delle Obhligazioni 1026 deila
trarche poodi|Weerdrt 226 sano sbbiali

Una walta emessi, | Warrant 56 sranno stacoa dalle Obblgazionl 2026 # circokranno separatamente dalla
stesze. | ‘Warrant 2026 =ranno emess: in forma dematenalizmata e non saranno ammessi alle eegoziazion su
aloun mercata;

Clascun Warrant 202k dara dintto a softoscraeren. 1 noova amone Fida {il “Rapporto Esercizio Warmant 2086°7|

Il preczo di eserdzio del Warrant D26 sari parl al 1200 ded *VilaP® medio dele aziani Fidia nei 15 gami di
negoziazicne iImmediaiamente precedent] i3 richiesia di eméssiane di ume nueva franche delle Obbligaziem
HI26 il “Prezzo di Ezercizic Warrant 2026°), ferme restando dhe nel caso oocui § Prezzo di Esercizio Warmant
26 refativa g qualiivopie franche spdostshed w2 inferiore rispetto & guello della bowche mmediatamente
precedents, @ Prezzo ol Esercidio Warrant 2026 di ognl Warrant 226 emesza nell'ambiic di qualurdgue
precedente tronche serd spgiustale in modo darenderk uguale a guello di tale ulimas tronche.

Par “WIWAPY 5 intende @ presze medic ponderate per valume tome pubblicato da Sloomberg LP, quala
Benchmark di negariazions, calealsto dindendo il valors iotale scambiato [somma dei prezs maoltiplicati per =
dirmsnsicni commarcial) pe i vilume totsle [somma dells dimergionl degli wcambil, 1enendo conto di ogni
transazione qualficata

Il Prezce di Esercizio Warrant 2026 sam3 determinato medante frorcamenta in conformita alle seguent! regole;

{1y gualara il prezze teorico & etercizio cosd caleokato sia par o superiore 2 EUR 0,10, pito sarh roncako
dope s s=enda cilirs detimale;

{&) gunkara il preceo Taoncs di eserdizio Sosl calcelato sia infeniong a ELIR O 100 #5800 5arh troncata dopo fa
prims

b,



i}  cfra dedmale sgnificatva deersa da rerg, fermo restando dhe [ Presg di Esercied Warrand risumante
nen potrd, kn ogni caso, essere inferiore @ EUR 0,0000;

jiv)  per “cifra decimale significativa diversa da zere® sl intende la pima posizione decimale nelia quake il
prezeo teanco di eserioen coml calcofati presenti una ofrta dverss da e

i¥]  salwo quanio espress=amente previsio nel Tereo Contratto, s applicherd | roncamenta (e pon
I'erravandarmental;

fui)  per maggiore chlareaza, @ Fraszo dl Esertizio Warrant 2026 non potrd mal assene pari a zero,

Le meove aziond iisuianti dalPesercizio del Wamrant 2006 sarannn emesse dietro pagamento in desaro del
Proaza di Esercaic Wanmant 1026 da parte def refativo detentore di Warar 306 Le nutye azioni S$sraani emesse
dilla Sotiets attraverse || ssstema di gestions atcentrata presio Monte Titoll 5.4, informa demaieriaizam
eniro 2 gl di borsa aperta sucoessivi rispestn a guello in cul & foemulata la rchiesta di esercizo e ssanng
trasfarita par conta dolls Sociotd &l conta di titeli che sard indicatn gal detentone gele Obalgadon] 2035 | cui
detiagli saranno forniti tramite & comunicagione i esercizie, L'Emitente sark sesponsablie @ torms indenne il
Semnscrittore da gualsiash perdita derivante da un ntarda superiore 3l due gorni di borsa aperta sopea
mensanati

& tale riguarda, & previsto che el e in oo, 8 Tronde delia rickaasts & esendizio, || datentore del Warrant 1008
nonraceva ke elativearion| come previsto nal paragrafa precodente, |'Emtente dosrd corrispondere allo stesso
wn imparte par alla differenca |2 positival tra il gregza di chisadrs delle sZioni Floia registrato nel serorde
glorma i megolazione sutessive alla data di comersions & ¥ prezzo i chivsura delle asiond Fidia reglstrata il
giorman immdintamenta precedents b data inooui lo refathes anioni saranno eMettivamente reeyute fak
detentore ded Warrant 2035, maltiphcata per il numee delle nwave ationi seiiescrnte,

| Warrant 2006, i caso di mancato esescizio, semanno anrllatl deconsi 60 mes dalls lore dats di emissione.
Clageun povtaiore di Warrant sovrd il diritto, 3 propcia discremsane, in ogni momento precedende b deta da
szadenes dello sbramante (i "Perlodo di Bsercizio del Warrand 20267, df sseecitarg in 1ulte o ba parte | Warant
2026 it & portatore. L'esercizio patrd wevenire in gusisiasi giormo di borsa apevia red corso del Pericda di
Esercitio dei Warrand 2006 mediante sppesita uamunicadone di eserdzio {la " Comunicasions ol Esercizio”), Le
migee afionl Fidiz emesse a servioa dell'esercno ded Warrant 2006 sarannn emesie dalla Societd medissbe il
siztama di gastiane accentrata preson Mot Titall 5.p.A. in farma dematedalizzaia,

Il Rapporta Eserdzio Warrant 2026 s3rd soggeiio ad apposito aggiustamento al compimento, da parte deda
socetd, di operazioni suf capitale, secondo rapporti o aggistamento stabikti dal Terpo Cortratto. In
particolare, al verdicarsi di una transazione che vada ad impattare s dirith delle sziond o degh beloreall guili 6
titaka esemdlificatives (| emissians & thod che cosfariccors un diritto o sottoscrzione preferendade agli
azionistl, (§) aurento del capiale sociale a twodo gratuito, distriburkane di riseree, i) Fusione per acquisitione,
fusiome, sclsslone, scssione dell’ Emitbante, {v} dacquisto di azsoni propriea un prezzo superiore 3l prezze delle
azlend, ) emisslone o nuowe agiond, oprlonl, warrant @ alirl dirgti & softescriciane o acquesto di azieni & un
preaza por aziane irderiore &l Pressa & Esercizia Warrant 2006, warrd ridetermingio | ruovg Rapposio Esercizio
Warrant HE al fee ol tutedare | diriitl del defentort dél Waorant 2026

| Warrant J036 poiFanng BsERre Assegnatl o frastent), anche senda prowio corsenso da- parte della Soceth,
escluslvaments 2 soggedti affillat a GGHL [intendendasi per tali persane fisiche o guiridiche che contiollass &
spr condrolRate osoma S0t comune contnalla della stesa) che non sono regisirat & sans dello loggl degli stati
Liniri, ded Canada, del Gappors o di quakizs] sfira gunsdizions in cul la droolacone delle Obblgazion 000G
sarebbe limitato o ridvederebbe |a pubbicarione di un doodnents informathes o ¢ offerta, o sarch be soggetto
& (peadshvoglia altra sutonzzazions da parte di quakhvoglia auorta competente, IWarmant 20206 potranino incltre
essare brasfaral o BITAG & & sund affilisti bno agni casn, |3 circelasisne ded Warrant WI2E sard consentita solo o
soggett che possano esssne cormiderati Festitor gualificsti oi seesi dell'articoln 201 e) del Regolamanto UE
n, FRLTALLI29 @, pa eHattn, | soggerti indidduati al sensi del combinata disposto degli avticoli 34-ter, comma
1, lettmra b, del Bepalamento adatisto dslla DONSDE con delbers n. 11971 dal 14 maggio 1999 & 35, comma
1. letiers d} del Bepolamenta niermedian Corsol ¢ gl alir sogeetti neflo SEE, escluse Malka, dhe sono
rrestitor gualificati ai sensi dall’articols 2(1}e] del Bagolamento UE 0. J017,/35209,
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Progapatti ol puotarione o prospeht & offente

L'emnissicne dells rbbfigazioni 2026 ¢ dei Warrant 2026 beneficerd deil eserzione di cui all'art. 1, comma &, fett.
{ah, ded Regedaminto Prospatil in materis o abblgo di pubblicasicnes s un prosperto di offerta al pabbdco, in
consdeanone del fatto che GGHL rsulta essere un iwestitore qualificata, Con riferimenta, invece, all'obbligo
di pubblicazicess di un prospetie infarmatho per Fammissions abe regodiazioni defls azioni Fidia rivenienti dalla
conversiane delle Dhbiigazani #0326, la Soceta procederd alla pubblicaziones di un prospetto infarmativa con
le medsith & nei tarmind previsti dalln normativa di lepee = repolamentare spplicabile. Per quasio riguarda
I'arnmissione alle negoeiazioni dolke azoni riveniendi dall'sventuale ssencizio doi Warrant 3036, corsiderato
I"armpia &co tempocale [Gngque armi dall’emissione) entra || quale | Waranl potreand edsere eteciiatl, o’
Societd vabuterd tempo per tempo la despondbiltd & esenziond di legge dafcbaligo di pubblicarkone di un_ |
prospetio informativa. i

el
L l..‘
W
Tutta guanta fin quil Hlestrata, || Cormiglia di Amministrazicne @ ha oonvoicate al fine di sottoparre ala voslra
ApDrOVaIonE:
11 Pemissions del POC 2006 & del connesso aumento di capitale socais 3 pagamenso & senst delfart, 242 0-
his, comma seconde, del Cedice Chale, in viz scindibile ¢ progressiva, can esclusione def diritta di apoione

#l sensi delsri 2441, commme 5, del Codiee Chile, per un fmpoerto massima perd s Eua 500000000 &
=zemyizio cella conversione dele Obbligaziors (T Asmento di Capéale POC J026°); e

fiip  Memnisione dei 'Warrant e il connesso aumento déd capitale soocels o pagamerdc, in wid scindibile &
pragrasiiig, cor esclugicne del diritto di opeiors, 3 sRns delam, T841, comma 5, o, civ. @ sErvizio dif
lore syerrhashs piencio, per wn importe messimo pes g Bure 5000000000 (P Aumente di Capials
Warranl J02E"|,

3 RAGION| DELL'ESCLLEMOME DEL DdRITTO DI OPEFONE = CRITER] (4 DETERMBNAZIONE DEL PREZZO DU
EMISSICINE

Praries

Cen "approvaciane dells relacone conicideta semeilrate 7025, approvals dil Coniiglio di AmminBirasone in
data 29 serrembre 2025, & frante del migloramento dell’andamento gestionale del Gruppo e della riduzione
della sfuarione di tensions fnanzieria patita arche seccessdvarrsnts al comgpletamento ded Concardato,
"Esvsitberde ha manfestato "edgenes o gveré 18 disponiblith di neave rigrda linangiscie: (1] par dapparare
I'mplemantaziong di alcunl proget! di sviluppa attualmente in fase pralirinare, (i) per assere nella condizione
i cogliens evenbusli appartiueid di crescita imorganics the dovessero prasentaes] sul merta e @ che potrebbero
permettere 3 Fidla o rafforzare i proprio posigonamento competithen owver (1] In via resicsale, per esigenae
dii liqiAdRa cotingenti, In rispesta a tale asigenza, tuttawia, gl Estinsti inanzisd o creditis nen i sano dimastrati
argara disponibi a consentine alla Socletd di potecens o raicye inee di credite dena fine al seconda trimestre
oiel 2036

I data 3 decembre 2025 il Consglio df Amminstazane ha esaminate un rovo peano di cassa aggiornata (9
“Cash Pls®) per || pericde nowembre JOFS = povembee 2006, predispesto sulla base del flussl di cassa
previssansd per tale penodo. Tale Cash Plan ha evidemziato nel periodo considerato un fabbisopno di cassa &
copartws def quale gll Ammentstratond hanno previsto di utilizzane be risorse derivansl dal Suss della gestione
operathm, stimat sula base del Plano Industriale Agsiomata 2025 Gl Ammiristratari non hanna considerato
ned Cath Plan flusss di cases derheasti dalia passibiied di sattoscrivere le Obbligazion 2026 awera di oecedere
a nuosd fnendamenti o linee di cred%o - con istitutl bancard, né tantormeno di wtillzzene contratti di factonng.
Anabogamente, | Cash Flan non ha tenuto in considerazione eventuali investimentl previsti per i programmi di
sullupgo in fase di gnudic, nd per eventuad future inlziatie di MEA,

55 wegnata, in ogré caso. che la relazione della sockotd di revisione lsgate Oeloite & Touche 5.p0 al biarcio
comsolidefo semestrale 2025 contiene un paragrafo che richiama 2 guantio nportatic dagli Ammeniitrston rela
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sadiore “alurazian 0 medng of presupposto delio cantinuitd crlendnie” delle note ol suddetto bilancio e nells
Aelaripne sulla Gestione, on riferiments B esistenen di rderteree sgnilicative relative alla continuwth
atiendale della Sacierh & del Grupao. In relazions 3 guante sopra, | profill di incertezza significativa siguardanc
le walutagioni degh Amministraton: (1] relative alPammontare & aBe tempistiche di realezarions dei fcav e des
relativi Nlussl di cassa, dhe podrebbers permante dilferne dspetto a quano sthmato, cosl come le dnamiche di
atbicione ed evasiane deghi ording; @ {ii| in merito #lla disponibllits dal principali foraitor terad a conceders
ulteron dilszioni di pagamento rspetio & quarto gid previsto regll socoed] in esserd con @i stessl per 1l
ristadentiamends dei d=bitl scaditi Pertamto, romostante I migliore andamento gestionale del Gruppa
riseevibrato ned prime semestng 3025, questultino permiann in una situaziane redla guale il wenir meno {ovwveno
una scostamental delle assunczioni considerate degli ammirgsiratori & supperta ol presupposio dela
contnuite azendste, potrebbe comportare [a necessity della Sociend & dover reperine velocemnente risorse
finanzlark necessane a sostenere le esigenee di liguidita contingenti = Grappo & supporta della itessa.

Uemissione del POC 2326 & deglh abbinabi Warrant 2026, nonché ded connessi sumenti i capitale, & guindl
finadizzata a mebiere o dipositions dells Soceth nuove riscsse finandase, che fon nacessar amente saranna
utilizzate, bersi costituiranno una prowyista per ['Emittente da pober utilzoare nel sup processa di espansiane
organics efo inarganica, nonché @ suppoarbe della contwith adendale ladcdove le sssunzionl degl
ammmnistraton in mento alla sbesia non dowedsena cam pletamante Sssran

& tale ripuardo, ko strumento del prestito pobligsnoraric comyertibile com woernnd, oo Lo sua lessibilies e s
cannesza farattd deda Societa di richieders in ogni rmemento fa satcscriziors di singale tranche, 3ppene I plii
idoeren — nell'indizpondbdlita di strumenti di financaments ardinars — & peemetters alla Soceta & al Sruppo di
dizpnren dli supporto fimanaiario tempestvn. Alls stesso mode, [B reorse svenlualmante derivandi dallesercizio
diei Warrant 2006 potranno dotere la Socielh di ultenon rscose, Endhe 38 = In I caso - subordinate alia
dectsiane dei possessari di esercitane in futuro fali strumentl

Malla vabutazione delle determinazioni & dell= delibere neceszarie 8 consentive 'ssecifione dalla complessia
operazane di finandamenta, § Consiglic di Amminilragone ha svalo un'analisi finsiozats a confermare |a
congrults, in temmini di ragloneyvodezza g nom arhitranieta, el preceo di emisdone delle nuave arionl Fidia che
VET@AmND gmesse in esecuzione delfAuments di Capitabe POC 2026 ed, eventuadmente, dell' Aumento di
Capitale Werrsnl W26 [enbrambl gh samentt di capitale sl camatterizzenn, Infatt, per 'esclusione del diritio &
opekanal.

La disciplina dedl'art. 2441, guirbo comma, Cedice Chiile, prevede dhe il dintta o apziong passa Rasens escluss
quisrd Pinteresse della seciens bo esiga, richindend In al mscagli ammirestraton di predisporre un'apposits
relamone ex art 3441, comma 6, cod. civ., “doflo guole devann Aslore e roglam detesclusione o delo
limitezione, cwvevn, qualarn Mesciusione derky oo un corferimenta in naturn, fe rogicn ol questo & i oqm foso
{ critert adoetatl per fo determingzione del preeeo o emdssiane”

La relagione 2 tarioo del Consiglo o Ameninistrazions costitulios in pressdio afarmative nal Fl'!lﬁllﬂ'rl:l-
inberesse depli aivmishi esistenti, privatl del dirdte di opzione in ragicne dell'interesse della socista. in termind
panerak, la relagione degli ammenistratori deve pertanto ilustrane come negll aumentl di tapiale progost trov
contermperaments linteresse defa socield al pereguiments delle mighar cppornanita strategche p lintarnsse
degk aziceisti & non vader intaccste il valore della loro partecipazione al patrimonio della seciet.

Il cardwee di tale contemperamento & o detesminasione del prareo di amissiona {o E criterio per la o
determinazione|, che deve raporesertars un punio di equilibrio ra e atkess d) rerdiments dai nuovi azeoniv,
idonee a indurd alfimestimento, = fosalvaguardia del veone del ieestimento per gii azionist] essstentl

Questa & la rotio- del criterio previsto dalfart, 2441 Colice Chile, seconda il quale il prezzo di emissione deve
determinarsl " base o) volove de) podrimonio netho, teasngs confn, per M aRON Quorate M menoon
regoimmentot, anche delMondomento delle quotoriog mel utimno demeste®.

Linberpretazione prevalenle defs narms identifics guale riferimento fordamentads la configurazions di vadore
dit c.d. "copitale economico” del'azienda {iecondo la glurtprudena Balealts anche “pelrmanla meeno
effettive”], che & un valore che derfva dallappremamento non soko della consistenze patrimoniali, ma anche
dala prospetiiee reddituall. ciog della capacita del patrimonio spcise di penerare berelic eoonomict futun per
gli azanisti,
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Cuunda sl trote di afiond quotdte, tome ned caso di Fdia, |8 legge impone albresi o tenere  oofla
del andaments delie quotamoni di mercato, | prezz di borsa sono un elemento di cul g amminstraton devsono
tenere cordo, ma sencs automatismi = con ampi margini di deecrezionalitd, rappresentando le condizioni del
meercata sak) unedegliebemeri infarmatied rilevanli pas un pracesia & determiraciomne del precie & emissione
che g il sua londamento rel valore economico del capitale,

Le sqirme Funisanal alls dekerminazione del prezzo di emissione devono essere comaiube in wie prodpetiies pre-
mangy, casla sulls base della capacits Ji risdtato dell azienda senza Faumsnto & capltala, paiche in tal modo é
salynguardato il vaelane delle srioni ssslent & I nuova investimsnla atienaio pid beneficare 8ai resdimant]
non ottends in asserza dell sumento di capitale. Tale prospetiiva i stima “rspance @ un ghedizio & eqoiid,
cicé d carrerto Bilanchkamento Ivo le petiioni del wecehi soei @ del s satrand™ (FIV, 3.1}

Mel caso speciics, acquisisce rilevanza asseniiale la crcostanza che 'embsione del POC 2026 ¢ del relabyi
Warrang 2006 & il frutie di un pracessa di perseguimento @ selezione delle alternative disponihill da parte di -
ur'impress, alfesfe del guse tale ernissione =i & rivelata Fusica coreretamente (n grade di sestensre e ° Ny
proepettive o crescita od espanssane della Seclots &, ave necessasio, [l relativg fabbisogna finanzlano. J

La valutazlane ded Consiglio di Amminktraziane ha dunque fenuta conta: (i dell'athusle situsrone ecanamics I
& fmantiard dells Sonets & del cantests mel quale s insensce Foperazicne; (i) del conlesite & delfardaments
del mercato di riferimenta del Greppe Edia; Jili) dei senmini 8 defe condizioni rappresentat nel Terzo Contratto;
& fiv] delfesdispenibility contingente dagh Bttuti barcari & ingngiar a mettere a dispositione la raorse
finanziare necessarie alla Societs per supportane il suo progetto di espersione &, ove necessario, b= proprie
esigaiie o liguiditg

Le valutazioni in ording ae ragioni delfesdlusione ded diritte o' opions @ al criter di determinazione del prezza
di ermasiane sonc state quendi basate sulla prodpettive pre-money. in assensa delloperagione in oggetto e dei
suni gffiettl

Le rogloni dedercdushone del oiritto of opzione

Le ragioni def esclusicre del diritta di opoiane risiedono innanzitutto nell'esigenza della Societa di disparre di
riice risarse finanziasia: {§ por supportare Fimglementasions o alcusi progestl di sviluppo attualrmente in fase
preliminare, [i) per e=sere nella condizione o cogliere evenhmli opportumita. di orescita inorganics che
diayessero presentars) sul mencato e che potretbero permettere a Fidia i rafforzare § propro posizionamenta
competitive owvera [ii} in via residuale, per esigenoe di Byuadits contingeniti

L'operatione di emissione del POC 2026 « degh abbinsti ‘Warrsnt 2000 rappresenta |a mighare salussone per i
ragglungimento del predetio scopo, anche alla ce dela mancanza, allo stato, & percarrinil afernative di
fnanciznentio

Inaltre, ol &l gisere ritenuia difa Secista Nuracs woludone ad o disponibile, I'eredsions del POC 2026 &
degh abibinati Warrant 20046 peistifics Fesdusions del deitte di eatlons anche par ultenan profili finariar @
stristtusali, che possono essere positivamente valutati.

In BERIUNEE & Quanlo SOpra, h‘li-lﬂ.. il Comgighio & Ameministrazione nnierse the 13l operazons sip confanme
all interesse defia Socetd, anche per le saguantl ragiani:

3| rlﬂlif:lln:l'lﬂ di emitsione di un presutn ﬂﬂ|@d~.ﬂl}|‘tﬂ1u canvertbhie cdift weTeal FTRernado a un
ingestitone qualficats famisce | pessibility alla Societd & attingers, eon une sirumenio raphdo di
ammantare sicurn, alle risome necassaria a finanziere | propet progettt & suiluppo & ovo necessario, @
poire b propcle esigense i cassa esefingentl sopratiutle mella droastanza in 08 o0 58 andom
praticabile Facoessa al canale di finanziamento bardario

bl lostrumento fineraiario proposio presenta caratteristiche che, In linoa generade, riscontrans - nedl astuale
coedwsra dl mercata - pamicalare favare da parte di una ipecilich calegorta di imvastitarl qualificat, come
ad esempin GGEHL, Tal camtteristiche rerdono guesta tipologia o stramenti finanziari un efficace meso
di reperimento di risorss finanziarie nan bancaria & condizion] socessibill, che ben si adatta alle amuwall
nacessets della Bocekd,

c| Femissicne di un prestien ohhligazionaric conwertibile cum Warrand, nen comportanda un mbarso a
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scadenza, stabiliszs Facquisiione delle risorse reparie framite o stesso prestito’ chbiigazionario
{astraverso il meccanismo della conversions in eqaity) o ded relatia warsanl {atiraverso il lono eventuale
esarcizial;

 Consiglin di dmminetranons ritiene dhe 'emissine di obbligaziond convertibdl oum warrant sia wra
struments Weosed o garantine le certegze di ncasso della nisare necassasio 3 finandiare | propri progett]
di svluppe e, ove necessaria, 3 coprire le proprie esigenee di cassa. & riprova, dsegnala che GGHL [2 prire
Faffdiata Megma) hanno garantito ed erogate in mode sffidabie le riorse necessarie afa positiva
rondusione dol Contordato 8 Ranno continssio, anche suroessivaments, ad adermnpiere alle propria
abbligarioni di inanziamento disciplinate dal POC 20%E ¢ dal PO 3025,

fa disdpbna dello strumento preserta caratberistiche di tmela dalla Secketa, In guanta: (I} n capo alla
Sooets non sussste akum coblipo di effetiuere Memissione delle Obbligazioni 2006, ma GGHL & abbligaia
a satiosrrivere |e stesse gualon | Societa ne facda tchiests, secendn | Hniti e red termind previstl dal
Tarzo Cantratte: (i) 1| dirfte & effettuare le rchieste di soitosorizione spetia eschmsivamente alla Socota
8 GEHL nem potrd pracadene di sia inlziatva alla softosonzone, n futto o in pate, delle Db hgatiani
2076 Questi aspettl lascano quindi alla Sodetd il pieno dintta & Fautonoris decisiorate fspetio alla
tempistics @ alla misurna deda riehissne di sottoscriziors,

Paschisions . dal dritto & opasone, noltre, favorisce [l buon esio dell'operadons in fempi breyi,
asclodendo |a procedura di offerta ol pubblico delle Cbblgssoni 2026, la quake richintersbhe
adermiplimeriti socktar pil oneros), templ di esecuzioneg pil kinghl, incertesze circa i termind e le condizchi

degll strumenitt 8 maggior cost
U eriterio per fo determinazicne del prezzo of emiszions

U prezzo of emisone defle anoni in caso of covpersicne delle Culignaan 2028

Bl prezeo di emissione delle rugse stiond g8 consegnare 3l Sottoscritbore 3 frombe defa richiesta di
covwersione delle Coblgazioni 2026 (1) “Precio di Emissione™) concide con @ rapporta di oonyversiong
previsto dal Tessa Comiratto (i “Rapporte o Conversione”|, I Rapportin di Conwerséone, perfantao,
costituisce il erterie di determinaziona del Prozzs d Emisslons. # Rapporta di Conversione previsto daf Terzo
Contratto & pari al 90% del pid bassa VAP delle apiani Fdie registrate nel corse del 10 gioei di
negaziazions precedenti la data di sonversione (sampeo considerando un perodo di died gioma consscutivi
di pegazinzione], ferma restendo che; per “YWaAP” simtends || preizo madie panderato per velume pome
pubbficats da Bloomberg UP, quale terchmank di negesazione, calcolato divdendo d valare totale
seammbuide (semma del presd mcdtiplican per b dimansiani commercizii] per il walume tatale (semme delie
dimensiani degli scambdl, tenerdo conto di ogni trensakione qualificata; ¢ che, a seconds ded codici di
condinne della transasans & des codicd di comdizions ndusl rel calools VAP definito da Blocmberg, uns
fransagione pub o non pud esere consderata qusiificants @ §ealoni Seaee possong anche assere adattati
al reevimento di scamibl qualilica.

Il raimesrn i Brioni Fidis @8 emetiere 3 senvizie della conversione delle Obbligaziors J26 sard quindi

determinato In base al rapparto tra d valore delle Obbligazioni 2026 {eggelto di comunicazione da parte
def Sutkoseittore sulla base dedle singole richieste o conversiong) @ Il Rapgarta di Corersione,

I Teree Contralbe prevede alires! 13 corresponsions di wna Commitment fee parl 2d Euro 250,000,040, che
oocoe samemare al Rapparta di Camversione al fine di quastificare bo sconte effettivo. Tuttava, anche [a
previsiore di una Commilrmend Fee appare in lines, anthe con rferimanto allz percemtusle sspetio
allimpars complessie dal POC 026 (Lo, 5%) con la coonmissions prevsta dal Primo Contretlo
soltcacritto con Negma & dal Secondo Cortratto solisscritio con GEHL 8, comungue, in linga-con ka prassi
per operazéoni similari sul mercato dei capitali

Il eriterin i determiascians &l Preara di Emizsiane risufta in bnea o coerente oonoquello: (i) del POC 2023,
Eia pggetio mdata 28 obiobre 2002 di relstone da parte della socieri dl revisone Deloite & Towche 5.pi
rilasciots ai sens dellam, 2441, commi quinio @ sesto, del Codice Clwde & de@®art. 152 TUF e i} del POC
2035, pid oggetta in data 10 mareo 2025 dj relatione da parte dela secietd di revisione RSM Societd di
Revisions e Organizzazions Contabile SpoA. rlasciats 3 sensl dolla. 3447, commi quinta o sesto, del
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Codice Civle e dellarl. 158 TUF,

Per guanto concema Piumente. di Capiale Warrant 2036, || Paezao & Eserclzio Warramt 2028, o,
corsepuentemente, || grecco o sotbosenoone delle aziors Fidia g servizio defFeserainn des Wasram, carg
[pawi gl 1200 del "VWAPT redio dalle ppsani Fidia ned 15 g850rni & egoziazioes immediatamsanbn pracadonti
fa richiezta di emzaione di une nuova fronche delie Obbligapani 20206, fermo restomdd che nel e in cul
il Prezao di Esercizio Warmant 2025 redative 3 qualsivoglia franche siccessiva sia inderiore risperio 3 queio
dedla eroncfie mmadiatamante precadsnte, | Prozza di Esercizis Warrant 206 di agni Warrant HIZE emipsso
medt@mbito 4i qualurgue precedente Pranche sarh aggisiane in medo da rendero uguale a guelio di tale
wltirma dranche

fnche il criteio di determiranone del Preazo di Esercinio dei Warrant 2026 nisults n ines & coerents o A
gualle: (1 del warant abbirasi al POC 2077, gls oggetto in data 7R attobee 3022 di relarions da parbe #&" po .'_'?\,:'r{;'(
societd di revisione Delortte & Touche 5pd. nlascizta ai sensi dell'art. 2445, commi quinto = sestg _' ] i, LA "_I' i el
Codice Chile ¢ dell'art, 158 TUF & i) dal wamant sbbinatl 3 FOC 2005, oggutto di araloga relaskons rlhl.'mﬁ- LR ;'I

da parte di A5M Societa di Revsione » Organizzasdione Contablle S p . in data 10 mereo 2025 g

=1

Prima di walutare la congrultd del criterio di determinazions del Prezzo di Emissione e del Prezzo di Esercizio
Wy arrant 2026, || Consgglio & Amminstrasions ha &Feiueto un'ansisi del guadro normstivo.

Ir prime |uoga, il Consiglle di Ammintstrazions ha silevato cha nell'ipatesi considerata - che contempéa
|'esecuziore di due awment di capitaie con esclusione del diritta di opzione = servizio dells conversione:
dealle Dbblgaziond 2026 & delf esarcizin det Warrant 3026 - 'art. 2441, sesto comma, Codioe Civile, dispons
antetto che | prase d emissiane delbba essere determinatn im base al "walore de) pobymanio netka,
fenends cantn, per k= orioni guocdnte n merced regoiomendoll onche delfordamento delle quofosios
nelifwiime semesine”.

Per guanto riguarda il "valare e patrimomio mefto” # probfemna interpretative principale @ e i tratt del
warlare cantsbile del patrimanic netta, dessmibde dalla mscro-classe & del pissheo dell stato patrimoreais,
owderg del “vaiore correnie di mercoto” del pabimoréo netto, malto pil sogpettvg od aitenibile dalaris
tramite la st del *cegdhe'e sconcraice™ dell’atierda {o “valore econamite ot copifiee™k Dal punta di
wista agiendalistion, il rferimento deve senca dubbio eisere al valore effettio o comente del patrimanio
netto, corfapesdente alls confgurasone del “wolgre econamice ge copinale”. Linterpretazions prevalente
dedla e Menilfica infattl quale iarimento fondamentalke la configuraziens di valore dol cd. "copifole
evonamio” dell’ scienda [ietondo ta giurisprudenca ahoita anche “polrimesia neci effettive™), che & un
walnrg che deziva dallapprezzamenta nan salo dele consizenze patrironiali, ma anche delle prospettive
reddituali, chob dela ceppcith del patrimanic socale di generane benedici economicl ulusl per gll aziontl
Quindi, per la determinazone del prezio di emissione ocore fare prantarie rifermento & crites di
walutazions dalle sziende, sviluppat dalla dostring anandalistica o df generale accottadone nella miglicee
prassi veuiativa

La seconda parte del seste comma dell’articalp 2441 ded Codicn Chile afferma che 2 devo determirare i
prezza d emesione delle azioni “lenendo cants, per be oziani gquodale m mercob regolomentoh, anche
deitamtarenn dethe quanesiani neluitioe semestre™, I siferimente 2l andomenio® non Impoang wna
media della quotazioni arionario del sermestne. A seronda dele circostanze del mercato e dells sodeta, g
armmanisiratari possomd, Infati, impiegare un ped CEcoscrite @rco temporale di rifenmente per &
rilevagone d valorl azioaan. Inoére, di sl dovranna “tenere conto”™ nella declsione, senza che s'impenga
alcuna autnmiztics relaziore tra e guokationi @ il preera di emissiane.

La marma i GuEshiong consente, ouind, EI'I'IFH Tl'lﬂl'_g"'" i EscrezEonalits ﬂﬂ" ammirdstraion, salva £}
dovargsa mathazions delle dectsion, nell'uiilizes dells quatazions di mercato, & tade propasitc, ladottrina @
la givrsprudenza sona uranimi net saskenens che vi 2 un obbligo di tenerne conto in maniera ontica, ma non
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wl & alcum obblge & ancarare |s fissazione del prezae ad una daterminata mediz defle quatazion. Allimine
s2 dopo aver considerato ed esammato attentaments landemenio delle quataziani, edie Tessens ntenuis
rion espressive del reale waliore dell aziends, sarebbe porretio nen implegade afatio nells fissazione del
precoo di emissione

Le quotazion| borsistiche fomiscone indicaiomi cinga il wafore atribufio dal mercatn alle aponi scamblate
wu dl esse (Il cd. flottaete]. | vabare di borsa assume pert rilevanza o speaficativika sconomacs in lurzions
del grada di efficenza del mercato. Nei mercadi adanari caratierizeati da un a0 gradoe di efficenga, | pregzs
chie & datarmivano per adonl dotate di un alba grada o ligudad, di corposi sofumi scambisth e di une basss
wolatdita tendono a conwergere verso il valore econamico geteminadds attraeno B metcodlegle di
valutazkone basate su fondamental delie societa, In aszenia dital condizioni di efficienza, anche & causa di
fenomonl di velatiita ¢ instabdita tipicaments conness o fattesi di naturs specslativa sl ttal, talunlta
avulsi dalFeffettivo valore delle azioni; il valore di borsa potrehbe decoataeds, anche sigrificateamsente, dal
wakane economnen dell’azlesda.

Lsndamento della quotazionl dove peranto essere considerato dagli amminiatratari previs valubscions
delle condiziond di effidenza del mercato & sopratiutto in redasone aF& sua capacitd ) esprimere pret
enarenti eon @ usbare econemioo e caprale dolla societd, chie rimane || criteno fondamentale per 22
determinazione del prezzo o emissione,

Oitre alke mdicancni codicstche, assomano rilieso b presigions dei Princiol IE85ani di Valutagicns |“PIVT)
con rigeands al operazion! di aumento dl capitale con esclusione del disitto di apzione. | PV, in
particolare, statukcono che, al fink delle vakstariani nell’ambito delle otate operazioni:

- 1a stimia del predio deve essere compiita N Una prospettiva gre money, ciod N una prospettya che
consideri || valore dell’'emilfente Senze |I'|tI!||'|J|!¢'i.I'E |z presriome di nuowo valore resa II:GEHJ"E
dalfaurremo of capltale. O consente di aspares Fequilibrio di cul s & detto tra la posizione degli
attwall azlonistl g gueella dal raovi imeestEon;

—  laconflgurazione di walore @ sempre un congriso pragea di mencato, in gaanta il preczo o erissione
& un prezms propasto of meresto uka bese non ol del canterutbo intrinsecs del oo, ma anche
dui lattorl che possone gemerare wn disallineamsents tra valore intrinseco ¢ quello di mescata. in tal
sens, il confesto di amdienke & @ imoresa potrebbe deleiminans i SCOSEamants rd poitazione
oi mercato g valare intrivgacs dalla sockta,

Watutagionl dol Consigho di Amminisirazions

Il Tero Contratio prevede che d Prerco di Emissione sis determineto, in estrema sinlesi, applicandc ung
soonto al valong pll basso registrato dabe medic glemaliere del prezze di borsa dall'azione Fidia nei 10
giorni di mercato apertn precedenti alla richiesta di emissiane delie nuove azionl

Atakr riguarde, || Consiglio di Ameministrazione ha riscontrabs che la scelta di spplicare il melodo des priezei
di borsa, altve che essere richiamata dal Codice Civile, & suffragata dalla prassl e dalla dottring. in
partcalane, | “Frincipl Haliand & Valutaziane [P, ad asempio, indicano cho * o praseora di we mercoto di
borso effckente & peive A1 perhurbezland, ed i assenza df competinone per oopusire § controle dr ursa
snsield, o captabizsrsions o bore fquotanizes del ol anionese per memens o Gl b dresirzlone) o
wung sockehl dosrehbe o7 novess coituine ka miglore approssimanione dei wolove (o mescaro ed intrinseco)
o uy'malerda”,

Per quianlo concerie la steha df non determinare un prezen & pmissions fiisa » prestablita, || Corsiglo di
amministrazions ha potuta verificare che tale impostazione & in linea oon o prassé . merceio per
operakioni simileri, caratierizeate da un ampio pericdo di tempe 0 ou avviene la sotboscrizane defie
Cbbligazionl 2675 8 |3 hora converskng fron connpsss sottoscrizionn prograssam delldumento di Capitate
B 2028 M oriterio & determirarions del Prezzo di Emissione consente Femisuone di acioni a un preczo
in linen con il uslote di mercato deBe azicni Ficka nel paricde di osservazione (e 10 giomd di negoziaziors
pracedanti la data di richiesta di corversione delle Obbligaziont 2036 da parte del Sottoscrittone].
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Al riguardo sl evidenila ¢he, anche tenito conte Sl ampnziza del IH’l'ilZldU emparale Bnero oul petra
aayenirs la convertione, I'adazione di un prego prectabifito potrabbe aveere [a conseguenaa, nelloateti in
cul le quetariani df Barma delle asioni Fidka eagers _'-unlﬁtahhmmtr suipariar g Tale prapia, di pEnbkEzare
1a Societd & | suce aghonist] A vartaggio ded Sottoscrittone. L'adegions di un oriterko basato sulfandamento
dalle azierd conseante, invece, di @amectiens azioni a un prezio che sepue Fandamento g8 valore del titok
stesso, valore reonos duto anche dal mercato. inaftre, | oiteno solezionato appare in linea con la prassi di
I'I'IETI'.ﬂI}.'iEg,uH.B per q:lEI'B.!h:rr'i In cui | Sattaserizione dell sumeénta di capitale & servitio della conversione
dalla abbligazianl & ddazionata, petenziziments, In un periodo arche ampia di fempe. in generale, in tall
caul, 'adozione di un prezzo fissa prestabilibo podrebbe portare, nelfipotes: in o tale preczo rsultasse in
futurc significatramients inforices &1 valore di barsa dei titedi al momenta della conversiane effectha delle
ohbligazioni, ad una forte penaiizzazione della Soceth o deisuni azionisti.

Per quardo concerre bs misura delio soonte, || Cansiglio di &mministirasione b potuto werificare
I'apolicazione & uro scondo del 1O% (che arrea ad uno soorbo effetthes del 15% consideranda anche

Cammilroent Fee) appare in lines con gli soonti med espresss dal merceto per operazioni simdar], nurrtil'fg-

in linea con b presison) relative al POC 2022 & al POC 2025, guest'ulimo ancora n essere alla data defla
presente Relaziors, Sisegnala afresi che, ssbbene Fadorione del minor VWAP rilevala nell'intervalk
eemqinrale di réerrnant o di dieel giornd cOMBArt und Scanto rEparnn o valone wedin dallntendallo stegsn,
anche fale previsione risufta in fnes con le operation di mercato comparabili e, in ogni caso, in linea con i
barmini g by condzioni previste dad POC 3023 @ red FOC 30325,

Riguardo a¥orazonte temparabe ded preass & borsa da uillizzare come base per || cakolo del WWAR,

scaltd & an perioda o empa di disci giorni di Borsa sperts in prossimas della richiesta di comversians
delle Obbligazioni 2025 appare coerente i considerazions del saguenti efesmenti:

& s recenti performance economiche e financiarie del Gruppa;

= gl effeitl causatl dela vendita dele azioni Fidia ad esiio dells conversicne @elle abbligaziont del POC
203 e dol POC 2035 &l riguardo, appare alkresi svidente, da um punto di vista ermpino, & correazione
esjskente ba |l Erevd evidencisto dal valors deffe aroni scambate = ke richieste & conversione, in
tronche, realizzate da GGHL, come peraltro frequentemente osserabde neila prassi in operaziani
@naloghe, done la tonversiors delle obbligation] & ls sutoessiva immedats vendith delle abion
miyenienti tendonn a deprimere velncemente i valore unitario delle acions in circolazione;

5 @ gostenuto del Decumento di fPceria n. 221R (rewssd] pubblicate da Assitesi (Assnciacions Raliana
delle Sacletd di Bevsione Legale) nel quale viene dlevato, com rifermenta a fattispece comparabil,
che “Forizzonte tempoonele o Afeimeaio e Fomokisl of fin delfs determdaomeoe del walone oF mercmio
& BREURITIRATES e ampis ALoEiio g quele of el et mansisaars per Fanoementn celle (TEA g el
di Barsa dal Codice civile ritemenda pily amorogniahs ¥ rifeneenta oo un pevioda pil leifars, compreso
frip i wiibng Jf e Sinqee e éd o sassima @ did e e, Tale comdlderstione §i Tonda
sull'assumbo che l'osservazione del preezl di Borsa di wn titole lurgo un onrzorte enporale troppo
ﬂ.l'l'l[ll[l. ecfessivaments distante dal preLan di mevcata di un'azione fnveicinala 2 I]I.l!ﬂl'.‘l el ql.lﬂﬂ' Hi
colloa Psuments di capdale, possa esprimers del rfedmenti di walore eocessivamends “obsolatl®,
ancorche influenzati da fath ed cvantl ron recessanamente atiued

Il griterio di determinazione del Prezzo of Esencicio 'Warrant 2026 2! fine defle nuave acioni nelambito
dedl Aumento di Capltale Wasrrani 2025 & notevalmente dhverss da guslio relatho all’ Sumestta di Capitale
POC F0XS; ex=o preveds, infattl, |'appScacion=s di un premio del 20% in luogo df uno sconbo.

Tale defferenza di cribem pud cosi ghastifcesi:

- I Bt di Capitels POC 2006 & dlendce ad inleani di densro medle catde della Souetd che i
pErgUonE in una prima fase g sono propedectiche al francamento ded piand dl sviluppo &, in wia
residuale, ad esgense di liguddd contingente!

- inietione di risomse monstare atirewerss Pdumento di Capitale POC 2006 sconta Matiusle sato di
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progressiva soks da uno stato di tensione finanzario da parie dells Socists;

| ' Werrard 2026 v riferiscana &d un'imesione di denara, che pod s che noo savanice J Warrant 2006,
in @so di mancalo eserdaio, saranra annelatl decorsi G0 mesi dalla foro data & emiasione], e che &
romungue successiva sl dumendo di Capitale PO 326

Pertant, || sogpetto che esorciters | Warrant 2026, soficscrivenda detto aumenio ol capitale, assume un
wredlla di rischia ménore rspetta al sottascrittore delfAoments di CapHake POC 2026, ha minoa incereree,
e quiredi sard propesse 3 pagane un (orrispetlivg pi elevato tspetto agll Investitarl che Intarvengono in
wn mamants in cul fall Feetezze somo maggiorl.

Di comsoguenza, | Cansiglio di Amminatrazione ritiene ragicoevale che § oriterio di determinazions ded
preeeo di emissions delle nuowe azion resll'ardie dellaumenie di Capitals Warrant 2026 sla & premio
rispetto al prazie di emissions datarmingo per I'Awmento di Capitale POC 2025

Oroarre strasl considerare che I'eserclzio des Warrant 21008 avviene inun momento successivo, fino & G0
mesi, rispetio 4 guells di fBsatione del Prexeo o Esercaio Warrant 2026 jehe sl definisce allsmissone di
clsouna mrorche del POC Z006). Co pud implicare, nel tempa, disallineamenti nlevanti ta || Precee o
Exprzizio Warrant X008 g i pregzi di mescato correnti delle azieni al momento delleserciso. In pamicolare,
ove | prezei coerenti di mercato supering | prezei di eserdzio, Fmeestiore srebbe cervenienta sl esercizio
el Wasrant 2005 (opzioni “m the maney”) @ Famissione delle azionl awrebbe un effetio diuitivo rilevante,
garantendo al contempa un rilevsnbe aFluais di fsgese nangiarie allo Societs b ko di cagitale di dechio.
Al (ontrario, ove | prexs corramtl dl marcaso fessero inferieri al prezai di esercizio, investitore non
exerciterebhe i Warrant 2026 {opeioni "ol af e monep™], e man v sarebbero @feti diluithi, né perd
Faflusso delle maggori risorse patrimonizl a favere della Socets,

I casa di frend decrescente ded prezel di mevcate, | Warrant 2026 sarebbero pertanto mneffican, svendo
prexzi di esercizio anche molte superian ai preasi correnti di mercate al momendo delleveniuake esencizio.
La clouzcla di aggiustamento che prewede l'allineamento del Preeee di Bsercde Warrant 2026 a quella
clall’ultlies franche, se da un B0 comparta una ridumone del Prezzo di Esarcizio Waasrant 2026 rispettoa
guello cripmarisments fiasato alfempsione della dromcle del POC 2076, dall'altra consente d tenens *in
e mraney™ | Warrant 2026, preservanda ke possibilitd, per la Societs, di ottenere be corrispondents risorse
finengiarie a fitala di capitale di rischeéo. E & tale beneficio in termind patrimaniall non coer isponderebbe un
arhitrario effesto diluithvo par gl azionist, poscha Maggivstamentn garantimbos il sostanziale allineamenta
rispettn al frend del prezzl di mercata, ferme restanda, peraltro, 4 premic ded 20% che assicera un
cariipondents margme initisle do dassorbire prima the emissions gened offertl diluitid dal valore di
PETCala.

Mol camplasso, partanta, || criterio di determinasicne del prezra apparne 5 leea di prindpio ragionevals &
mon arbelrario, polckd richisde wa premio o frpnie ded manar Nschio dellinvestiions, prevodendo al
contemps une claiscla o8 aggiustamento spiegata principalmente dal esigenza di preservare la funzicrs
dei Warrant 2026 in termird di effettira racealcs di cagiale di rischio addizicnale, senga introdurne effetti
diluitivi inaglonsyodl rspetio & prezel df mercato 3 momento del’ emizsions dalle sngole Erancie ded POE
2026,

Infine, per guanio conceme |a msura del premio, | Consiglio ol Ammin&ranong ha pavuro veriticare che
Fepplicaziore di un premio del 20% sppare bn inga con | premi utikzeeti sul marcate pee oparazioni similar
|erdssiang i warrart abbimatl & presttl obbligagionen coreertiblll i caso di sodeta in tensiore
hinanciarinl, nonched in knea con le prevision] rielafive &l warrant abbenati al POC 2002 & al POCF035

Conchusinni

in considerazione delle analisl svalte, Il Comsiglie df Amminstrazione dells Sooets rtsne cha | critan
adatiati per La determinazsang del Prezze di Embssions @ dal Preazo di Esercizio Warrant 3006 siano coerenti
con [ e st dalsnt 2441, camma & €., & pertanto, kpproprist pes individuan un proezzo tale da
preseryars gli immarossd patrimoniali degh azianis?i deila Sacsetd, in considerazions dell esclusione del diritto

dicpione ex arl. 2441, comma 5, ¢.C
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In sintesl, (| Cansigho dt Amministrazione riters, con riferimento al criteno di determinazione del Prezee
di Errgssione, che entid & umo sconto pard al 10% sul prezno minima degll ultimi 10 giomi di negoo@aone
|ovwern ded 15% effettvn. competande anche la Commitment Fee) possa riteners mgionevole. mon
arbitraria e idonea in particolare alla tutela degl attuali axiorst, poiches:

I} cleterming prez & emissacone largamente supericn @ valone eoonpomico mouna prospetiive pre-
maney, cha in consideramane della shuazione patrimaoniale & finanziaria della foceta & del Gruppos
{che= pamnGue fporta sncooes ona perdits di periodo, sebbene limilata, nel prima seenestre J025)
risufta cssere sostanzialmerte nallo in assenes di continuith anendale o comungue oye non fossers
ragEhint gl abietied di sestenibilita nanciaia,

fiih & sostangialmente in linea con gl scontl medl espross! dal mercato per aumaentl di capitale di
dimensione comparahile, con emissions di ahbigahani canwart Bili

Consaguamemente. I'afletio diluitivo sula quata di parcecipagiors che g aniuad azionii subianno come
conseguerza doll'osclusione del diitto @ cprione a fronde dell'emissione del POC 300% non dovrebbe:

ragionevalimente comporare, per g sDiss, und perditd e0oncmic. Al conirar, la consersacione da ;lll'll:l.fr \

degli attuall aziorésti di una frazione del capitale sociale rappresenta un’opportunitd di incremento I:H.

walare defla partesipadione, sttesa Fattuale situmione patrimaniale e finanzaris delia Societd, che S{mlﬁl_

=040 In parte b prospettive di orcagions & valone delloperazione.

Con riferimento, smeece al criterio di deterrminaziones del Preceo di Essecizio dei Warrard 2026, # Cordigho &
Ammmedrapone rfiene che Pentith del premes pan al 0% sul peeto media degl ulimi 15 glaral &
negorhdone possa dbenersi ragionewale, non arbitraria e idonea in particolare aBa tutela degli attus®
BEiGmEEL, paiche:

(1 determing precel di eenissicons largarante supericsl ol wadone ecomomice in una prospottiva pres
money, the in presenza & incedecee signicative df comtiruits pud Himarsl phataodt b mullo;

el & sostanzialmente in lined oon | premd Mo eEpaessi dal mercata par aumsntl o capltais di
difmensiang comparabie, con emissions di warrent da cbbligaziond coneeriibili;

[iil] I'azercizin dei Warrant 2005 & opoionale & suwerrd in una Fase in cul B Societd avrd vercsimilments
condigan di miglore equilibria patrenoniale & s desolts e sgodicathes Incostezze sulla continuita
adendale, tadche il profilo & rischio dell'investimento sard spreficativament= infarsare 8 goelli
dell' Aurnenio d Capltale POC 2026,

Cansaguentements, un prosra di emdssions con un premia non & dannoss per gli azionist preesistenti, che
non dovrebbero ragionevolmente subire una diluidione gié che proparcionale n termini di valose delle
partecigazioni.

HNel compleszo, pertanto, i criterio di determinanone del Prezzo di Eseroeo Weerant X066 appare in linea
di principio ragonesole & pon ehiteario, pokcheé schisde un premio 8 tronte del mingr rischio
dedl'investitore, prevedenda ol contempe wna chwuscols di aggustamento spiegats principalmende
dallesigeniza di preservane la funtione dei ‘Warrant 2025 in termimni di effettiva racoolta 0 capitale di rischin
addinesale, senpa wiredurne afferti diluitsd irragianavol Asparta s prazzi di marcats 8l momento
dell’'emissione delle sngole bronche di FOC 2026,

5 vipords infine che b zocietd o revisions REM - Socetd di Revisione & Organlzazione Contable S04, 8
chilamaia a rilasciare il proprio parere sulls corgrulbd del peaazo di emissione delle adlonl al sensl dell’art,
158 del TUF.

L0 INFORBSATICHN] SLELLA GESTEONE

In data 29 settembre J0F5 || Consigho & Amminstrazions della Societs ha approato & relazione
finainziaria conmnlidata refativa al periada chivea al 30 giugno 2025, Mel primo tsemestre 20325, | Gruppa ha
registrate ricev petl per Eure 13,0 miliani [rispeite & Euro 2.0 milioni rel primd semesire 2004), un
EBITDA negativo per Eure 257 mighaia [rispeiio a negativi Euro 2,107 migiala al 30 glugne 3024}, un E&T
positive per Eure 125 meglisia [rspetio & negativi Eura 7.193 magliaia & 30 gugna J024) e un risultabo netha
megatian per Euro 150 mighaia [fspetto a negativi Eurg 7,282 miglkia nel prime semesine 2024 ), inoltre,
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nel prime semesire 2035 | Grupes he reglsirate acquiszionl di cedmnl per Eure 5.568 migliala {rispetto ad
turo 3,701 miglisia nel primo serestre 2004), con un portafoglic ordicd @l 30 gugne 2025 parl 2d Eure
TEF] magliaia {rispetto ad Euro 5 715 rmiglisia al 30 gugna 2024),

il Piar Indusisiale Agpioenstn Ba prevists per Peserciso 025 (1) Virersione di segno dell'EBITDS, da
negaimo & posikivo,; e (M un reulate netto consobdzto anoora in perdita, teblsane in migkarampno
nispetta o risultate netto consolidste delleserdaio 2004 {pari s negativi crea Bura 9,4 malioni). Sula haze
dei dati preliminari i oo di comuntivacione alla Dats del Praspetie Informativo, ron ancora seitopost
2 alcuna atthatd di revisione legale, FEmittente & in grado o confermare tali previsioni

for maggiorl Informazion|, W rinviz @2 relazions finansara consclidatn relativa ol pericdo dhiusg # 30
gugre 2025, disponibile sul sia internet Gel"Emittente wwa Biclin i, Setmome insesiar Aelations — BRamo.

& EFFETTI ECONORAICE, PATRIMOMNIAL E FINANZUART PRO-FORMEA CONSEGUENT] GLI AUMIENTI DI
CAPITALE PROPOSTI

@i effettl economico, patrimoniali e finantian pro-feema delldumento di Caprale POC 20Z6 =
delffumento di Capitabs Warrar 2006 sono rappresentsti nella tabella che sepos, assumensa Pintegrake
sotboscnpone di entrambn gh surmentl di capitale & al pette dells commissiond des corrispandara, costituite
dauna commissione fissa pard ad Eura 250 migiala.

Sameniodi Capliale Aumpniods Cogiale
wWalksre Powimania raiio pac Wi Prarmonionetio

i o £i

o - wl HL06. 2023 [ortesl i imsaqrabe | (ipsbei & inkagrate peofarma
sottaxrirona| solfaicridomna|
aifimans reetta al 30
£ IS8 - ferkin itk LRRT | 4750 500 LER-R1]
.:...H.. e

pxlikitn al 30 gagno 418 47 ] 15K

5= Brippo Fuda

& STIMA DEL FAEEISOGEND FINANZIARID NETTO D1 ADIA PER 1 12 MESI SUCCESSIV], ©ON EVIDENEA,
DELLE RISDASE ATTESE DAL POC F026 ENTRO IL MEDESIMD ARCO TEMPORALE

Come rchiesio dalla Comunicazione Consob 12003, tenuto conto degh Orertamenti ESkh, 32-381-115R
del & mareo B3k alls data della presente Refatione il Gruppa dspone dal capitale-circolame sufficiants
per far fronte al propri fabuisogni finanzlan carrentl, per tall intendendosi quelli refativi i dodic mesi
saicoessivi alla suddetts dals.

Lz stima dei fabbisogno fimerciaro nello complessivo del Grappo per i dodicl mesi sutoessiv ala data
el operazione pgpetto dela presente Relazione, ulbenore rispette ol copitale dreolante netto ol data
della stess, & par a drea pasite Eurg 1.9 milioni & ricomgrendes (i) | assi generat dadl'attivind operativa
per orca Bure 3,4 midveni, {in) | flussiasserbeh dalls geitione fmbnaarts ger cires negativi Eura 1,1 miieni &
{81} i flussi assorhit dad®atthita di evestimento per circ negatie Euno 0,4 milioni

Take stima, pertanta, non tiene conto delle riserse dispanibdi del POC 2026, ohe saranna utilizzat, se del
s, per |e finalits meglia ilkstrate nel precedentes Paraprslo 3,
7, CONSOREE DI GARANZIA ESD COLLOCAMENTD E EVENTUALI ALTRE FORME DE COLLO CAMENTD

Trattandosi i un'operariang don aiclusiong del diritto di oprione riservata ad un undco investiore.
destinata esclusivamente alla conversone delie Obbligationi 1026 &/o sl earizio dei Warrant 2006 Aos
E prevelo sloun cordario di collocamento gfo garanis in relatione § Cormpiso Alemanic di 1:=I'F|ﬁ|h' POC
2026 efoall Sumento i Capiale Warrant 2026

B, DEPOMIRILITA DEGU AZIGMISTI A SOTTOSCRIVERE LE OBBLIGATION! CONVERTIEILI D4 KUOWVA
CRAISSHONE

I POC 2026 & riesrvato In sottoschzione a GGHL Le azioni rivenientl dall'esecuzicne delf Aumanio di
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Capitale POC AI26 sono risarvate in sottoscrizione al Sotboscrittors che eserciterd il dintto di conversione
delle Dbbligaroni 2026 ai sensi del Terna Contratbo.

| Wairrant 3326 sonc abbinal e ObbEgazionl 26 &, portanta, saranno ssegnati volta per valta al
Eottosorttore. Le azianl rivenienti dall'esecuzione dell fiumento di Capitale Warrant X035 somo riservate
in somtoscrinone al titolare del Warrant 2026 che |l 3wrd eserciiat] & sensl ded Terzo Contratto.

% PERIGEO PREVISTO PER L'ESECUZHONE DELL'OFERATIONE

¥ Terza Contratio preveds the e ObbEgaziom JEE possano esiere softoscritlo o wersale da GGHL, su
richiests della Societs & af iendi del Taris Contrsits, arina [ Padodo di Emitsiane,

Ciscuna Cobligazions F02E softosoritta potra essere convertita entro la rispettiva fdotuntty Oole,
decarrente daila lere erigsione. Alla sesdenza di gale termine, salen |l e di rimbeese in denaro
disciglinata dal Terzn Cantratto, ks OhbSgazionl 2026 saranna autamaticamenle conswrtite in asianl Fdia
di nuwova emissiane

Con niersnento ai Warrant 20265, i Begolamento des ‘Warrant 2026 prevede o gli steis possang pigerne
esgrotatl decorsl BD i dalla relativa data di emissions.

100 GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE

L= aziani di nuove erissione da assegnare in conversone delle Oobligaciend 2020 o in essrcicio ds Warrank
206 aveanng god i e o regelard & pertanta @tribuiranng al o pagsesson parl dieitsi fispetto alle azionl
gil in circaldgiane al memente dellemisione

11. EFFETTE CHLLMTIVI

Lesecuzione dell'operatione potrebbe comportare wn effetto ddwtive, ad ogpl non ipotizzabile, sulle
partacipazion possodute dagh athuall azonist] defla Soceta, che dipendera in partenlare dalla quota di
rapitale della SBocietn sff=Hivamentes saottascritts & exfto dells conversione delle Obbligacani 2026 emeiae
o ad osito del refathes eserclnio, nerchil dal refathen prezzo di sottoscrizionss.

Per quanto concerne I'Aumento o Capétale POC 2006, emssione delle anmoni comgorterd un efetto
dilu#tive certo rispeito sle medie del presei wilizsate come paramsetsl per & fsasone del prero di
emesione, che tuttawia appare confendto entro Uit coerenti con ke prass di mercato e potrebbe snche
ngen werilicars fsperte all'utima preesa di chkisura antecedante alle singole &missaoni, La diluzions §
pertante varlabile & dipendera, n particalare, anche dagli importi delle emissoni richieste & dal relathvo
predeo, ad opgi rean deterninsbili

Par guanto invace concarng FAsmants df Capiale Warrant 2026, leventuale sserclio del Warrant 2026
:mp’nﬂht urn elfelto diluitiva certd, m@ wariahile & non p'edtlewninihile. " Lermini di ouata di
parteckpazione arlonaria, ma pekche 'emissione & prevista a un prezro del 1205 rispetto a une meda di
prezzi glornalied degl ultml 15 glarnl & negoziazions antecedent 'armissione di ciascuna tranche det POC
T2, non vl dard sleun =ffetto diuitive in bermini di velore s i predi di borss ol mommente del'emissiona
noR SUpsdranng e valare. In raso contrasio, emissions pofrabioe implcare una diluinione, la gaale
dipencery, in particctare, dagli imparti delle richiesie di esercdo edal rapgarto trd greeio di enissions &
preza correntl alla data dell'emissione, ad agg ran determinakili

11 BADDIFCA DELLO STATUTO SOCHALE E DERITTO D4 RECESSD

Cuale conseguonca dolla proposta di deliberaziene sopra dlustrata, |'Assernbles @ chiamata a deliberare
anche m ardine alla conseguente prapasta di moddica dell'art. & dello Statuto, secondo guarta indcats
mefla tabedla sinattice & segulio ripartata

Testo vigente Testo proposha |
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il capitale socale & parl ad Ewro B.A97.76150;
jettormdioniottiocentonavant asetlemil mseileten s
SessERiLrg wirgsls -!'H:I'I'ﬂl'ltllf'l:ll'. el In reimerD
FLL2OAES apioni prive di indcazions di walore
mnominak

L'&ssemblea Stracrdinana della Sooedd, in data 31
marko 2025, ha deliberato, inter aia, di sumentarne
E capitale soclaie al sensd dell’art, J430bs, romma
2, tod. civ., In wa sondibile & progressva, con
esclusiane dal diritho & opgions, 2 sensl dell’arn
2441, comma 5, oo Che, por un imparbo massimo
pan & Eura 4.000.000,00 |quattremilionl virgoda
Eerg  peral,  indluso  soeTapprerio, madianie
emissiane di apionl ardinario a sendria delia
comeerione dele Obblipasiors Rdia cany. 0I5
T, avendl |l medesino  podimenta e e
medesime ratteristiche delle atlond ordingie
Ficka in circalaciors alla dats di emissiana,

L'Aszemblea Sraordiraria dells Sooety, indeta 31
maran M5, ha dalibarato iter alia di sumentare
Ii mpitale sooale a pagamento; in vis sondibile =
progressiva, con esclusione del dintto di oprone ad
sensd dofl'art, 7441, comma &, cod. Oy in uns opid
valie a servma deft'esercizio dei “Warranl! Fobs
20252127, per un Importo massimo parl a Euro
2 00.000,00 iduemn iboniwvirgoda eerd 2ero), inchiso
sovrappreize, mediante emiskone  di o adoni
ordinarie, aventi | medesime podments & le
medesime caraiienstiche delle aripnl prdneie
Fidia in circofazione ala data di emissione, entro il
termine witime i =ettedcriciong  indicaln  neal
refativo regalamento.

LAssemiblea Stragrdinaria della Sooetd, in data 18
npvembrie 2021, ha deliberato inter aba di
aumertare § capitele soclole, in wa scindibile @ &
pagamento, con esciusons del deitia di oprone al
senai dellarl 244 1, comma 6, cod, v, inuss o pid
wedte, 3 senvidio dell'esercizio del “Wamrant Fidia
JOFRA-0FET, par un imparta massme pari 8 Eure
10000000000 fdiecimiliond wrpols  ferg pero),
iz busd sonra ppseso, mediante erssione di azlani
ordnare, seenti || medesima podimentns & e
medesime caratieristiche delle amonl ordnare
Fidia in crcalazione alla data di emissona, eniro i
termire wltimo di sotboicriione  fsesta  alle
weadencs del sessartesimo mese dallo spegifics
termine di sottoscriciore delle chblipasian alls
ubd | wirrard erane alrbinaci,

Le delberazion di asmento del capitade sooale

passonn prevedere che B softorcrivions abbda
lucgo i@ con pagamenito in denara, sia mediante

Articalo 5

i capitale sooale & pari ad Ewno 8897 761,90
mnamllmrﬁnﬂunmmmrﬂ::mumnas:nﬁznxn
sessanfuna yirgala nowantuno), divso in pumero
J1 120165 arioni prive di indicadione di valone
mamrnale.

U'Assembles Siraardinaria della Seclath, in data 9
gemnalo 2036, ha deliberato, dnter ofa, di
aumentare @ capitale sociale ai sersi dellan
MT0-bis, eomma 1, cod, ehv., in via scindibila &
progressiva, con esclusions del dirftto & options,
i sems| dell’art, 2441, cormema 5, cod, civ, g UR
mporto massime parl 3 Euro  5.000.000,.00
{orque  milionl wvirgola eere geral,  Inelusa
soyrapprerya, mediamte emissione di  azionl
ardinars a senddo della cosversione delle
Dbbligazionl Fidia conv, H26-2028, aventi il
medosims godimento e e medesime
taratteristiche delle azionl ordinarie Fidia in
circolagione alla data di emissions,

L'Assembéea Straordinaria delts Sodetd, in dats 9|
gennain  JOEE, ha delsoeraio, [nder alo, dlf
aumentare i capitale sotisle 8 pagamento, in via|
seindibile & progressiva, oon esclusians del dirittn
i apsiana ol sersl dalfare. 2441 comima 5, cod. ]
civ. I na o pil volte, & servize diH'lmllhdiH.-
“Warrari Fidla Z0ZE-P02BY, per un importo
massimo part & Bure 5,000.000,00 [engus milieal |
virgols tero pera), incluse sowrapprezio, mediante |
amissions o arioni ordinade, aventi B medesimo
godimento & le medesime caratterisbche delle
aeiomi ordinarke Fidia hdm:d.:d-um:h-lm:lll
emissione, enire @  terming  ultimo  di|
sottoscriziono indi@io nel relativo regolamento.

L dmzermiben Stracrdinaria dells Socierh, in dats 31-;
marze 2025, ha deliberato, inter alia, di aumeriare |
i capitale scxisle i sensi delfar 2420-bis, corena |
L, cod. chy,, in via soindibile e progressiea, eon |
eschrsione ded diritto o opeione, al sensi delfar. |
2441, pamma 5, cod. ch, per um imporio massimo |
pafl a Euro 400000000 {guattromilioni 'ri'gnlli
era terol,  imdusp  sowrappreiio, rnedlarll:l!:
emissione dl azionl ordinare @ serddo della)
conyversione delle Obblbgazioni Fidia comd 2025~

077, aventi il medesimo  podimento e I!;.
medesime caratterstche dele azioni nrl:liniriE:_-
Fidia in circalazione il data d emissicne. |_
U'Assembles Strocedinaria della Soclets, in date 31|
marza 1015, be defibersto infer alia di sumentare |
il capstale dpcule @ pagamenta, i via scindibds o
progressiva, con esclusione del diritto di epsicns al|
sergi delfar 2441, a5, cod. chv. s unaa plio
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| eoederdment] di Geni in fAalkea e 0 credin,

Le azioni sano indivisikili,

La guslith o arianiks comportd piens ed ascluge
{adesione sl statin della societd ed alle
;- delimerazioni dell'Acsamblea

Cignl ananista ha dingto ad wn wolo per ogrd azione
de un Eure posseduls. in denoge & guanto previsio
dal comma che precede, ciascuna agone dé dritho
a vata dappo (& dungue 3 duk veki per pgni arione]
oo mare  soddisfatte entrambe  le seguentl
condicioni: |af & diritto 4 voto sa spettata al
medesiong paggenie in forga di un diftte reals
legitbmante (piena proprietd con diritto di voto o
mida propriets o wsafruito con diritto i vebo) per
usn perioda confinuative di almena wentiquattno
mesizh la ricorrence del presuppesta sub da) sia
attestata dall'scriziore conbmuativa, per @n
prmde i dmend santiguattro masl, nell'slenco
speciale appositamente btitulto dscpinato dal
presente &rtiood [FTEMmMOD Speciale”).

L acquisiziome dells mapgicranone del diritto di
voto sard efficace alla prima nel tempo tra: (0 1
guinto grarne di mercato sperts del mese di
catendario successdive @ guelln in cul sl seno
werificatn b condizioni richieste dalis statune per la
magsorazione del dirte & vota; o {) B cd,
recaord  date o wn'evertuale assemmblea,
detenmirata & séndl della normativa vigente,
successhva alla data In os s sang venficate e
conditioni  michieste  dabo  siatwio per
magg orazone del dirtto dowato
La sociTd Biindsoe o fiome presso @ sede soclal,
con lefarme ed | contenut previst dalla normativa
applicebile, 'Elenco Specizle, cul devono Boriversl
gl amonisti che intordars bonoficiare della
maggiorazicone del diritto di volo

Al ine di otlenere isoricorse nell’Elendo Specishe,
Il sogpesto lepstimadn al i del presante articolo
doard presentae un'apposita istanza, allsganda
Lifss comunitaeions atbestacte | podss i aBanpra
— chee put riguardare an-che solo parte dele azion|
- poasedule dul Eitalire - rilastiata
doll'intermedario. presse il guale e agoni snno
depasicale ai sensi dells narmativa vgenle.

La maggpiorazione pub essere nchiesta anche solo
por parte delle arion| passedute dal tholane,

el o di sopgetti diersi da persane Tisicha
I'istanea doves precisars s il soggetio & soltapesio
a cowirolle dirette o indiretta di tersi ed | dati
i ntifcativi delfavenuale corlrellanie

L'Elenza Speciale & agglarnabs a cura della societs

volte, & servizio delfesercizio del “Warrant Fdla
I0TE-I0FT, par un impans msdime parl & Eura
2,000, 000,00 [duemioni virgala pere zarn), inclusn
sowrapprezzo, mediants  emissione & azionl
grefinaria, avertl |l medesime godimants & e
meedesime caratteristiche delle ariore codinarie
Fadia im cireolazione 2lla dzta di emesshone, entro il
termine wEimo di sothoscrizions  indicato  mel
relativa regolamento,

L' Adsembiea Stracrdinaria della Seiels, in data IR
nowvembre 2022, ha delberaio inter oio di
aurneritare || cagitale sccizhe, in iz scindibide e a
pagamento, con ascdusiang del dirttte & cpoione ai
sierisd dedl'art. 2441, comma &, cod. civ. Inumna o pid
volte, & sesvipio dell'sercio ded “Warrant Fidia
20232-20249°, per un importo massimo parf a Ewro
10000000000 - [diecinilioni virgola zemo zerol,
inclusa sgurapprazzo, medante emissiane di azioni
prdinarie, averti il medesimo godiments & |6
mepdesime caratteristichs defle azioni ordinarie
Fidia in circolazione slla dpta & emibsions, et il
termane ultimo di sottasoinone  fssato alla
scadenza ded sesssriesEnn mese dalo specilich
termine di sottoscriviors delle obblgadoni alle
guali i warrand erano abbinab.

Le deliberanani d sumenio del capitsle sociale
possono prevedere che |3 sottoscrizone abbia
lupgn sia con pagamento in denara, sia mediante
ronferimenti di ke in netura efo di credita

Le aziors wona indrisibili,

La qualitd di azeanista comporta pena ed asoluta
adesione  allo  statute della  societh ed  alle
deliberazioni dell’ &ssembl=a.

Dgni arkonista ha dintio ad un soto per ognl azione
da un Eura pnsmdul:l. In ﬂ-!l'ﬂ_gll-ﬂ-'ll:l'ltﬂ prevEln
dal comma che precede, clascuna azlone di dritto
avotodoppic [ dungue a due voti per ogni azione|
oy slene  soddisfatte entrambe e seguenti
condizipra: fa] il dirfite di voto siz spettato &
medesimoe soggetin im forza di un ditto reale
legittemante [piena praprets can dirtto di voio o
nuda proprieta o usafretto con diitto di weto] per
um perinda continoativo dl afmeno ventiguatiro
mesi;) k@ ricarrerca del presupposto sub {a] sia
attestata  dalfiscrizione  continuativa, per un
poriodo di almeno ventiguattro mesi, nell'elence
specale appossftamente shbuio discokhsls dal
presantn articols (Eenco Spectale”).

L'acguisiziong dells mapgiorarsong el el o
wvobn sars efficace alk prima nal tempo tac (i} 1
quinte gicone di mercato Bparto gl mese o
calendario suceassivo 3 goelln in o sl sono
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emtra il quinto giamio di mercato aperto dalla fine
oi piascun mese e calendario &, im o@nl Las0, entro
la c.d. record date prevista dalla disciplina vipente
ir relazione al divitto di intervento = dif vobo in
aszembdiea

| La soclets peocede alla cancefazione dallElenco
CGhpecisle e seguendi gask (Il rinuncia

dell"interessato; (1) comaunicadons dellinteresssto
| & del'intermedianio mprovante flvenit mena dal
| presuppostl per B maggio-razione del divitio di

voto @ |a gerdita della tivolaria o= diriivo reale

legittimante efo del relatve dirtio & votg; (il
| d'uicio, ove la societd abbia natisa delfawvensto
| werificarsi & Fatt che campartan ® venir meno dei
presupposti per la maggiorarione del dintto di vota
| o la perdia dells titolortd ded dritto resle
| legentimante &fo del relatiwo diritto di volo

| Lemuaggioragions del deitto Ji vobo viere e (6]
in caso di cessione a titnlo Gnenoso O Eratuio
di#ll"aziore, restardo inteso che per “ressigne” si
intemde  anche la costhuzione o pegra, di
st @ ol altre wineedo sullaziens quando cib
tomgorti |a perdita ded diritte di veto da parte
el aziomicta) |b| im ceen of cessiong diretta o
indiretts di pértedpasioni & cortrello in sacieth o
enti che detengono aziond & voug maggkrato In
misura superione alla soglia provista dal articolo
120, comma 2 del o Igs. 24 fabbraia 1998, n. 58 {di
sogul-1o, [ “Cambio di Controlla®)

La magparacione di yoto gis matrata ovwemn, s
non maturata, il pecisdo di itolarit mecessanis Wka
maturazione del voto magperato, son o oonsenati
dalin cazo di successione a causy di morte a Brvore
deller=de af o lepatariog

(b in caso & fusione o sdssioni del tholare delle
azieni & Favore dedls sockets dsultarte dalla fusione
o beneficlar della scEsions;

(gl dn aso di trasferimento da wn portafoglio ad
altrer degh CICE gesniti da uno Slsddo soggednn.

La magghoraziang dl wato
i8] -5l estende proporzionalmeme alle azion d
| Ve emissone. in @sa di un aumento di cptale
" ai z=nsi dell'ari. 2442 del codice civie & di sumento
il capltake mediante nuod canforimoml effettuat
nell'esercizio del diritto di opeiore;
: || Pt speettmra anche alle apionl assegnate n
| cambic di guele cui & altribufo il diritto di sota
mdggioreta, in ocaga cli ludane o & Hlﬁﬂ.‘l’li'.l
qualam oo sia prevsto dal relatue prog=tio.
Mol ipotesi del comma precedents, ke nuoee
aziond scquisiscono fa maggio-mdone di voo il

verificate le condizkani nchisste dalle statuta per fa
maggioragione el didtto di vato; o (0] la cd,
record  date  di unlewentuale.  assemblea,
determinata & dend dells aormslive sigente,
successiea alla data oo =i samo verificage e
pondizioni  richieste dalio Hatutd  per &
maggiorazione del dirgto di voto,

La societh Elituisce o ere presso la sede socale,
e b Parme ad | cortarat previst] dalls normabva
applicabils, 'Elenca Speciale, ool devors iscrvers
gi aziomisti che iniendarg beneficare  deifa
ma ggincagions dal dingto di voto.

A fine & attenars |'seisions el Eenco Speciala,
Il soggatte Iegittimato al sensi del presente articolo
dourd preseniane wn'apposita is@ania, allegando
iina comunitazione attestanta || pacsessn azianarin
- che pul nguardare an-che saks parte delle acsoni
possedite  dal  dilelee = rdagciat
dall’intermedaric presso il quale le arliors sono
depoaitate ai senal della normativa vigenie,

La maggiarazione pad cisere richiesta anche solo
per parbe delle agioni possedube dal litolara,

Mel caso di soggetl diers da persone fisiche
I'istanza doyra precisare g2 || sogeeito & spitnpostn
a coniroflo deetto o indirotto di ters ed i dab
heniificativi dellaventuake controkants

L'Elency Specisle & apgiamalo & cura della sochets
entra || guinto gicrma & mencato sperto dalka fine
di ciascain mese di lendsrio = noagni GiEo, entio
i3 g6 regond date prevists dalla dscipling wigente
m relazioae & diritto & inlervents & di wele in
EERETE R,

Lla sooeta procede alla cancellazone dall’Elenca
Spatiake  noi coguentl  case I} rnunca
dellimteressata; [lifcomurecazione dell mteressato
o dafintermaediario comprevanta || vanir meno dal
presuppastl per la maggo-ranone del disitbo di
woto 0 |la perdits della titolaris del dritto reale
tegittimanta el del relative diritto dl wotes (0
d'ufikie, ove la sodets abbia rotice dell’ avsersato
unrilicsrsl of Fartl eha comnportana il venir menn dai
presuppast per la maggomaaione ded dirita & verto
o la perdita dela titoletd del didtio reale
legittimante a'o del relative dinfte & vol,

La magpiorazione del diritio di voba visrs meno: |a)
in caso di cesslone a thoko oneroso o gratarta
doll'azione, restando infeso che per “oessione”™ u
intende anche la costtursone di pegne, di asufaits
o di alero vincodo sullazione guando cib comporti
la perdita del dwitto di wobo da parte dell’anonisls;
&) i caso di cessione dirette o ndireta d

partecpazianl di controfie in shoetd o enti che
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| perleazioni di nuowa emissione spettanti o tholare

im re-lazicne ad szioni per le guall i gié maturata
la  maggicrazione  di  woto, dal momento
| delliscrigicne nefl'Derco Spaciole, sencs mecasiil
| di un uitericre decorso ded periodo continestive di
iﬂﬁ-&&iiﬂj Gl per 18 azioni di nueove emissigne
| apettanti al ticlare in refanone ad aziond per le
guall s mapgers-zions di ovolo pon Sla pla
maturata [ma sla in via dl matsEzions), dal
moments  ded  compements  del  pericds @
appartenanca caloolate a partie dala angnana
iztrizione nellElernco Spedale.

E sempre mconceciuta ta facolta i capa a cobui oui
spatts B diriiso di welo maggareto 41 rineacare in
opni tempo irrevoeabilmente (in tutto o in parte)
alfa maggloratione del difite & volg, madiarte
comunicazione scritta da inviare slla seciety, fermo
restarade che B meggioragiore del dirime & yomo
pud assers sugvamante acquisit: rspetta e
priani per ke gqusd & sEata rinunGata eon Ui s
Iscrizione ned'Elenco Specisie o |l decorso imbegrale
el periodo di @ppartenenza coedinuathaa non
inferiore & 34 mesi,

La rgmgicraroas ol diritta di volo & computa
arche per ks debsrminaziors dej quaruem castitulid
& defiberativi che tanne riferimento ad aliquote dal
capitele socale, ma nan ha efetto sui diridi,
diwers dal weto, spetiant n forza ded possesso di
determinate allguate del capltale soclals.

Al finl del presente artkolo la pozione di controlio
& quelln prevists dalls dizciplina fnormstiva degli
amitientl guotati

dl:l:-:rq,l:nu arianl & wakd mﬂ!u i misura
supsmriore @z spgla prevsta dall'aricolo 120
comma 2 del digs 24 febbraio 1998 n 5B {6
segui-1a, il “Cambie di Comtralin®),

La maggiorazione ol woto @d maturata oevers, se
non maharata, il perodo di titalartd necessario alla
maturazione del voio maggicrata, o stmierdatl
dal in caso di successione 3 causa di morte a favore
dell’erede &fo begataria;

i) in cato di fusione o sossione ded tiolare delle
azloni a favore della sopeta ieutanie dalla fusione
o beneficdara della sossione;

{cl im caso di tresferimento da un partafoglio ad
aro degli COCR gestitl da une stesso soggelfo,

ia magpiorazione di voto:

fnh 4 evende proporianalmente alle azioni o
nucas emissions In @so di un aumento di capitale
i sensl dedlart. 2442 ded codice dvile © & aumento
¢li capitale medsante nusad comlarinen ¢ffprisatl
nellesercizio del diritto di opzione;

i) pud spettare anche alie 3poni awsegnate in
cambio di guelle o & attriaiba § diffto & wota
maggioralo, in casa o fusions o di schskane,
qualars dd dia previsto dal relatiea progeito.

Mol ipotesi del comma precedente, e nuows
arim ampuisiscono b msggioratone di wata i per
e azionl di nucwa emissione spettanti ol titckare in
re-lazione ad adanl per 1 guiki sia gl maturars [s
maggiorarione di wgto, dal momenta dell’iscrcans
nellElenco Spatiale, senss necessity di un uliericre
decorse del periodn ontinuativa di possessa; i)
per e atiani di roova emissicne spedianti & tlokars
in redagicome @d azloni pee le quali la magglora-ziane
di voto non =@ @ misldreta [mo e imovae di
enaturagione], dal momaents dal comipimento ded
perioda di apparienenza caloalala @ pariire dalla
ariginana scrizipre nell” Benco Speclale

£ sempre riconosciute s Tacolld in capo b ealul el
spatia il diritve di vote maggorate di ringncare in
opni tempo rrevocabimente (0 LUEle o in parte)
alla magpiorazicne del disdte di vwoto, medante
comurscarione scritta da mndare alla societl, fermo
restande che la maggiorations del difce di vero
pud essere nuoveamente acquisits nzpetbo alle
aciani per le quealh & SEELS rinurciata com una nisva
Iscrizipre nell Elenoo Spaciale & || decorso integrale
del periodo di aopartenenta contnuative hos
irderiore & 24 mesi,

La maggoratiors ol diFtto di volo & Computa

arche per la determinagdone del nuarum costitutivl
o deliberativi cha Banne rifedimenta ad aliguote del
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mprtale saciale, ma non ha effetto sul dintti, ders
dal vote, spettartl In forza del possesso di
datermirate aliquate del capitale socale.

Ai fini del presente articoda la pozions di costiolo
& quella prewista dalla disoplne normative degli
ermittenti guotali

Le proposte di modifics delo Statubo Socisle di Fidia d8 sl ks présante Relazlons non compartano
Fimsorgere del dritta di receiso & sensl delli'art. 2837 dol Codicn Civile in capo agli azionisti che non

avranno concorso alle deliberazion oggetlo dells presente Retagane,

13,

FROPOSTA DN DELISERAZIONE

Alla e di puamto sopra ilkstrato, W indbamo ad approvere lo seguente proposts di deliberacione in
maerita al purda 1 all'eedime del giama in parte straordinaria;

“LAssembien degil Aroasn of Fiohs SeA

presa oite dells proposte degl Ammimseroton ¢ defl Aeirive Relagione oed - Consigo ot
Amminishroziane, preafsposte of sensl gellart, M4I, comm & Cod. Gk, & dellart, 72, comma I,
el regolomende odobtoto de COASOE con delberarione n. 11971 def 14 maggio 1959 @ spccesive
modifiche & mtegroon;

nreca ang del gancipail rermdy & conodnond del presiinn abbfgozianono convertibile com wormand
carne i nelly Retarions de! Consiglio di Ammyinisfrozione;

presa atte del pevere Midsciato oo Comedtrte Pt Corelmte defe Socefa e preso wisione def
dncumants ifarmativa pobbloann dolla Sociptd oi sensi del Regalaments CONSOE 201041 7221

nresa atte del perens sulln congruito o prerie ) emissione & s presn i esercinio delle oeionm
rifmseimto dalla socfend & revisiane RS focierd of Revitione @ Orpomizaodione Contebie 5.4, ai
sensi deflarl. 2441 comma & ¢ e & dedtord, 155 del ol igs. S8/88;

ricannsouto Meresse delle Socletd per e rogiond Mustrote mele Relrsioar elfuope predspasto daf
Consiglho df Amministrarione;

delibprg

o erihe @ie proposta ol anssskane dl e preshto obhligonorano canvertiie cum worros! £
cunmssin menenio of copmte:

a,  of apprevare Memissione 0 un prestito obbbgozianorio convvertibie in aziow Fidlio cum warant
' imponto compiessian pond o Sano 5000 000, 00 | cinguemiom D8, denominatn “Ohbiigosan
Fidla soni. J026-2038" {1 “Prestifo ) comporto do mastime 2. 500 (cingoeceniof ohbigoson
e ol Fueo BLO0D, 00 (dhecinin/0) closcang Ohbligasion™), do emettere in pil
trancine eniro 24 fwendiguoitro) s’ decarrent] dol emissinne delie prirma dronche it “Perioda
ot Ernissiovn), oo eaelusiome del diilite of opriooe of sensi dellaed, 244 1, comma 5, cod obe. do
puanle desiinane @ Ginkbel Growhh Hokding Limies, apprmandane liresl | tenmiin @ e
cadisiant cormd datsuvdl nella Refozions Wintrarsa;

fy  eli oumevlove i copitoe sockele of seasi deiarr. 2420-bis, comma 2, cod, o, 0 Wi scingidiie ¢
prngressivg, oon eschisione gl dickito d oprione, al senst deilart, 2941, comma &, cod, o, per
Wi imparta massimes pord @ Furn 5.O00000000 (sinquemiliani00), inclien sawsporesra,
mediorle smisione o aefond ordinerie o servie dellr canversions del! Prestite, awventi |l
medesineg godkmenca ¢ & medeime corarferstiohs delle ozionl ardingrie fidio in chrcofozions
ollo dots ¥ emissiane, dabileadn cfe § auren dele o) do emetiers @ fronie della
canversiong af ooscunt Ghblganone sond defermiloatg af wakio in walie, ol mamente di
ewnissione di cnscunte Offlpasiane, Jn bose of eguente crilerio: |l pumend Oi azioed che
cigsrang Oitdigazions dord drifbe oo emettere n sede & conwersione sard pan al risuteto
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chea oiwisione g 7 valare nomdamle of clescuno DhiWgezione e § 508 feovorla per cenfo) et
pid Bessn “VWAP® defle gxlani Fidio nel porsn el sVec) giornd of negosinziane precedent s dmdo
 comversions (srmpee considerando wa penodo of dVecd giomi corsecutie A negorionione]
fermo restomdo che: per “WAMET si intende d presreg medie ponderatio per aoflvne cord
puhbiicare do Bloomberg LP, guole Genchmark i negonorions, cokoimic divdewdo ¥ smore
toéole scowshioto (sammo det press! modiplicol per e dirmpenskarn commencialy per 7 wallimee
todaie (samma dele dimensioni degh stombll. fenende conto df ogni fromsanope quediioetn; ¢
che. o secondn del codicl oF condizione della Praniaziang & del soier of covizione fnclusi pef
caliole WIWAR definite o Bloombeng, wea drondarione pull @ pon pod essere considerado

pualificante e i vofon shonc! possono anche essere ndablel of noesimeelo of seamdy gualifioes J 1

ol stabifire oitresi che 1 lerming per o sottoscririons dell'aumentn of copitaie coincida con i

terming yftvan oF comuersione  defle. ohhigononl oggena del prescio - obddgazionoris " |

=

canverhitne i w' of precedente parografa 1

& outoeissane | Presidente oo Consiphe of Ammialifaziane, con pobere o subdelegn, o
campiene (Ut g ofti & pegon’ necessand od opportunl 0 dore esecerione offe deliberorion
GEsunle ean & preen e verbale @ @ eaduie 40 edemgiment prewsn dalla fegge con rferiments
o ‘enwssione oY Kol abbiigesanar convertini &, n particelane, & cenferire allo stesso ogni e
DV NIV D LERE, MEsEunn eocettuaio of esclusn, fimaliczote o7 i) definire ogni uitenore pobhe
¢ randirione relotivamente o emissione detle Obblpaziond, i lnckeso, se delcesn, J besdo cef
regofomento dele Ghbdgozion! nonckd stobliire bo doto o emiesione ed emettess | tiall
chhlgarionor coarsrmibil in axenl arcmone Fava; (U] perferiomare Mo soltescriviane celle
rhblgarnion), shpwendo ognl aegosia o afcorde o ol dovnesso & fvaiomee; (I ceare un
registra cegl! abbiigozionistl n o regéstrone ¢ sotfosenitond delie cbbligamont (W) owe
mecessovin, preditporme, moolificong & preseatore ole cornperantl ALToditd agni domaeng s
uitanig, decumento évealuiien e aaertunnd o Fohissna

of oggungere ollarticolp 5 cedo Storute dells Socetd guanto sepue “UAssemiden
Streondingria delir Sasied, it dte O peanaie 2026, ho delberots, inter aig, & aumeniare ¥
copliale seciale of gensl delladd, MNLES, comesa 2, cad. o, o wio soindibiie & progressiva,
ran eschasione el dirito o oositve, o sensi del ot JAL tovnina 5 ool O Bes oAn importio
wraksia por 0 Fure 5000 000,00 [oimgue milosl Wrgoie Aero 2ern), Mciuso sowoponesso,
rredVovite emissone ¥ ofiom ovchedie @ serwio dele covivEisione dele Cbbliganon’ Ficka
cony. 2036-2025, aventi U medesime godimenta ¢ le medes'me congfivrisiche delie nnpad
arainmrhe Fdia in circodraiame aile dato A emissione™;

wa merifo alls propadta of erdsiane df warrant abbinat! alle abbNgealan’ coavertibili £ di connesso
pumene of captnle:

a

af emnettere, nel numera mossimo in seguito determinoio, f warnant desominatf “Warrant fgve
2026-F028% {1 “"Warrant“), do ossegnare groduttomen be of settosorittan deile CbBhgorkan Fdioc
oy, J26-A028 ogerito defio delborgziane of oo of precedanre punio 2,

di stabifine che & nwmero del Werrant de casegnoe o sedtosoriltoed delle Chbiigoziont sond
derermingie di wolio ba valta, of momenio delle smissioee o pesceng Obhligorons, in mode
tale che, se dmteramente esercifats, o Soci=td moevn provents poer of 100% [cento per cenfaf cie!
wolare nowmingle delle ObbVgoripal oife quall gl sressi Wasnmal sonmong abbinedy, secosds &
modalita indicate nel relobivo regolamemio;

di stahifire che | Wirnnest olEribuiromao i dinttlo i soflosoriseng nusove oelani andingrie Faa, &
conperdio delfouments ol copitols pggetto delle presente delfsaurione, in sepperte & a, 2
nueen anene Fobr oged w1 Warrand exsrcitobo, o un pressa (“Prereo of Frevcizia Wianmmar],
stabilifo oy woitd in woila ped BurD T Warrael EfHess contestummente @ CARsCUa traache dels
CbNpoziom, in mbsuro pard of LR [tentovent por cenfol del YWAR (tome definimo ne!
areseate verhalef medio delle poiom Fioie med 15 gani o negabiarions imsedicdomenne
precedendi e pehivsto of emission e & wna nucve rancine delle Ohblgoziom, ferma restandi ohe
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nel coso i cad ¥ Premo o Esercipe Wareanl seintive o qualsivoghs ranche sudcesiie sia
inferiare rigaetio o queiit delio tronche immpdiotamente precedente, T Prezm o) Ssermizio
Wirrrani ci pgal Wiesrand émefio deilamshito of gumungue precedendes ironche sane opgivstato
fn modka dio renderla uguele o quelo o dofe uitim tranche:

d  dishoiiliee attnasi she ciascum Womant pofad assere esercitoro mel termbng dl 60 mes daila dara
o evdiione o Winnmm! steste, orsie olls medesima godn o emisione delle Obblgozioe offe
quai inedsse, feecon restanda che | Warsani podranmo dintodere sepovalomente dafe
Obiigesioni o portire dol glorme stexo deils laro emissions; ol conseguente, i bermine witimo
i esercinig o Warmaed @ fissate ofo soodere e sessanto mesi doio seeciffcd termine d
snfoscritione delle ObbNganoni ofe gua | Waorrant eranp shbine:

&, i pwmemiore M capitake soauie o pagamento, & wia soimdible ¢ progressiva, con escliesione del
ARt oV oodiome, of Sendi gellarl. MdI comvno 6 cod o, b0 omTr o pid volte o serdnio
deferorcizio  del Wawaet, ger un  mperle  madsine pon o Ewe 500000000
[omquamionlid). Indiso sowropprerzs, mediostes emissiane d oroni orddnane, ouesdd U
BIELTe gedimanis & e medesime cornthersticte delle rzioni ordingre Moo & crcofoanione
ol dirta di emnissione, i rappovte o @ 1 nuey azipne Fidko ogel n, 1 Wamant esercidots, of
DVENRD oOime sopyn delerrininalo, do rlsevvore esciusivamente @ serdcio dell'ssercirio del
Warmmt, endro il iermime whime o saffoscrizione oo ofo seooleora def seseantesimn mase
o decarmene doilo dmto oY emissione df choscur Womand, fermo restondko ohe, ael cose ko o, @
Fofe dhr o, Fouimienie O cogibole aov fosae Hoto hlegrolmente sabtoscribto o stesso 1 mteno'end
camurgue efficece per v numere of orkani por alle saftoscrisian roccaite;

I of mutovicsone @ Presidente def Consiglo df Ammietstrorions, oro tampore in carics, con paterns
af subgeleqe, o compkerd el giv Gl e repal pecesion ool appovtuni o oiove siecusione ol
defibernsioe assumte can if prezante vertode £ 0 eseguine gil plempimendi grevst ool fegge
O FTETIMETTD ol @ miisione del Warroat &, i particoiore, df conferie min seso opnl & o
ampio paters, nessiing ercetharko oo esouse, ealznete o [ defisire agni witerore potto &
covditipme refotivemente ol emsicme del Wormond, 09 dnciuso, se del oeso, U tesho i)
Segolemenie gl Warsenl, sanché stabiire Jo dote o emizsiane ed smetlere | Woerone ohe
darimma & dielitn of sefraichvens arond ordinene Fiove: (il perfesionore ka soblosorizions det
Warrané, shipuiondo agni segaie o arcardt o 08 conneiso ¢ funsonale; [ill] creore o registre
e partaros del Warsmal ko cul reglstrore | sotioscrifion ded Worreal stesst, I mamern oled
Warnmit emesst manche, Der cigscena cranche of smissione cef Worrant andfe § refntive Prezsc
i Esgrcizlo Warrrat, adattondn fe mysune secessone offfochd ile garanditn o correlamens tro
I Wearrahl e ¢ i relabhve Predid di Ereroin'o Worrond, come & volto e volto dedermbsato;
fix) owe pocewors, predispors, modiicore @ presentore mle competenli Awloditd ogni
waomandy, Bhames, docemerin Frealvalmente DEPeriang o ncweshe;

A oY mppuapese al ievne delorticole 5 deflo Shatuto delo Socfetd qeonta seguer "L Assembieg
Stroordfingria dello Sockedd, v dme § gennaie J056, he defiberata Feher alo o eementang §
copifile seckie @ pogoments, in win somdibile ¢ egeessivg, con esclusione del ot d
apFiane ai senst delant, 244, carwna 5, cod. oi¥, in unio o Bk valte, o servitio dellssercivio dei
“Warroat Fiole M25-2028%, per wa irporta mossime parda Fura 5000000 00 [ehgue miion
g reve rercl decliso sowpppresrd, medionie smiisviose o ononi orofinore, ovesd’ A
medesimo godimente ¢ b medesioe coraftesiiiche delle arioni cvoérads Fioio & chreoinzione
ol deafor oY emmissione, entre i fermime wlime d softosoripions indicodo med relabhn
FEgenTheni’;

o g manaeie af fresidende del Coodlgho oY Ammimistreciame, pro tempore i corks, anche

trovnile procurmion speniol dole Siesso nominatl, per esEguine qouonie Necessamio o oppariang per

atremese Fiscrzione dele predeite delieraziond, <on i pill ompy potes compnedd guedy of oppantons
alle intervenute delibproslon! queile sadiicarion), retiifiche o epgiumie of conaitere nan sastonseke
nedesrare per VEcrizione del Hegisdiro defe nprese, con focodtd of occettore en' imdfrodurme selke
sfesie, (nche can affo umirierale, quaisiasd madifoariens ofn b fegrasiome oY caretters farmale &
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non sastorale oie relfomr necassana In sede o sonzione o comumiges fosse rchieshe dalhe
odifaritd cowmpetentn o oo Jorso dalona S04 proveedendo in genere o fwbio guanto nichiosto per
la completo aituamone gele dedboronion’ medesime, con ogni pofers o ol fin necesarky od
auportunt, Aeiumo e o eocetharto.”

Toring, ¥ dicemibire 2025
Fidin 5. g
I Frasicdents del Cansiglio di Bmminisirasions
(Fio Dott. Luigi Manglic]
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Fidia Bocieta per Azioni

Sede in Strada dal Drosen 2916, 10135, Tonne - Capltale sociaie: 9197, 761,50 Ly, - numena di iscnzione al
Regsire dele Imprese di Tosing, parita WA @ codice fiscale n, DETETE20]17 - Reperiorio Economics
Amministrativo presso la Camara 4 Commercle di Torng n, TO-FISEF - Sio mtemel wav fidiaudt

DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO AD OPERAZION] DI MAGGIORE RILEVANZIA CON
PARTI CORRELATE

- redatto e pubblicate al sensi dell'articolo 9.1 della Procedura per l@ Operazionl con Partl
Correlate, approvata dal Consiglio di Amministrazione di Fidia 5.p.A., da ultima, in data 3
dicembre 2025, ¢ dell'art. 5, comma 1, del Regolamento recante disposizionl in materia di
oparaionl con pari carralate sdottats dalla COMS0E con delibera n. 17221 del 12 marza
2010, come successivamente modificato; e

ridative alla solfoscrizione di un accordo di investiments con Global Grawth Holding
Limied avente ad oggetto l'emissione dl un prestito obbligazionario cum warrant
convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un imporio complessivo massimo di Euro

5.000.000,00

|| Documenio informativo & sian messo | disposizions del pubbiico presaa |a eede sociale di Fidia S p A e
sul sito infornel della Society (waw Tidia 8) 0 data 10 dicembre 2025,
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PREMESSA

Il présants documanta wlarmeiive ( “Documanto Informative’) ¢ stala predisposto da Fidis 5.p.a ("Fidia®
o la “Societd”™) ai sensi dell'arl 9.1 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate, come modificata dal
Congiglie di Amminisirazione dells Societd, da ullimo, In data 3 dicembre 2025 (le “Procedura Parti
Correlate™) in relazione alla sottoscrizione di un accordo di imvestimendo (il “Terzo Contratto’) ira la Societa
@ Global Growth Hodding Limited ("GGHL"), avenie ad oggetio, come meglio precisalo nal prosieguo,
Femissione di un prestito obbligazionario cum warran! converfibile in azioni ordinare Fidia, per un imporo
compiessivo massimo ¢ Eura 5.000.000,00 {complessivameante, "Operazione”).

In parficolane, 'Operazione s mserisce nel contesto dl un pil ampio processo di risanamento aziendale
finalizzalo a superare k3 sfuszione di grave tensione economico-patnmoniale & finanziaria registrata dal
Gruppo a parlire dall'esercizio 2019, iniziato In data 13 novembre 2020 con la presentazions del fcorso pe
I"'ammissions alla procedura & concardato {il "Concordato”™). [ Concordats, Inch:swndalwmpmtim::raﬂrtug

del presente Document Informativo. il Concordato & stato intararments eseguito, come statl ﬂa} '

pransvedimenta di archiviazioneg della procedura emesso dal Trkumale di Ivres in date 28 :E.H-E-?
inatificatio afa Sochata i dats 2 dicembra 2024 ), ! I. ‘.‘:.'5.-

Il supporto finanzieno alle proposta concordatasia @ pervenuto alla Societa; (i) da wn aumanto d m
riservaio a Fal Bidoo Ling 5.r.). per complessivi Eurn 2,000,000 & (i} dalle risorsa rvenienti dalla soltos

di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, per un valore nominale complessivo di Eura 10 millonl,
destinalo a Megma Group Investment Lid ("Negma®) & discplinalo ¢a un contratio di investimento sottoscritto
in d4ata 15 novemnbre 2022 (rapettivamente, i| "Primoe Contratta™ g il "POC 2022°). In data 15 magaio 2024, §
Primo Contratte & stato oggetio di cesslone da parte di Negma aBa affiata Global Growth Holding Limited
i"GGHL"), societa controllata dallo slesso sogoetio che contralla Niegma.

Alle data del Documants Informativo, i POC 2022 & stato integralmants sotioscritto & convertilo in azionl Fria
di nuova smissicne,

Anche ad esito delladempiments degli cbhblighi di pagamento connessi al Concordalo e alla connessa l"-_l

esdebifazions, nel corse dal’esarcizio 2024 & nal primo timesire 2025 il Gruppo ha conlinuato & permaners
in una siluazions di tensione finanzana, caratadzzata da posizion debitore scadute & da un andamento
-EE'EIIIHEHE 1} p-Et‘CI:I'IE.

in lale conbesta, in considerazione della scadenza del tenmine del POC 2022 (compistato nella pimavera dal
2025), della chiusura del Concordato & della persislente difficolts ad accedera & fmanziamentl attraverso il
canale bancario, B Socetd ha solfescriito in date 21 febbralo 2025, al fine di contnuare il procassa di
risanarmanto e supportare # proprio fabbisogno di creolante, un nuove contralio di vestimento sciplinant
un prestitn obblgazionano cum warand, converibile i agioni ordinane di Fidia, per un imparo nominale
complassivi df Euro £.000.000,00 {rspetivaments. # “Seconde Contratto” e @ “"POC 20257} Alla data del
Documents informativo, 8 POC 2025 rsults soffoscritio per un importo nominale complassivo & Eung
3. 500.000,00, mendre I'aurmnento di cepitale 8 sarvizio del POC 2025 @ stato esegurto per Ewra 3. 350,000,040,
residuando da convertire, alla data odierna, n. 15 obbligazion gié sotioecritie & non ancora convertite.

In data 28 seltembre 2035 il Consigho di Amminisirazione della Socletd ha approvaio la relazions finanziana
corsnlidata relativa al periodo chivse al 30 giegne 2025, Nel primo semestre 2025, I| Gruppo ha ragisirabo
ricavi netli per Euro 13,0 milicni (Aspetto ad Euro 9,4 mdieni nel prime semesire 2024), un EBITDA negative
per Euro 257 migliala (rspetio a negativi Eurn 2,107 migliaia al 30 giugno 2024), un EBT posilivo per Euro
125 migliaia (rispeito 8 negativi Eure 7,183 migliaia al 30 giugna 2024) & un rsultaio nette negativo par Euro
150 migliai [rispetio & negalivi Ewro 7.242 migliaia nel pimo semestre 2024). Inclire, nel prmo samestre
2025 il Gruppa ha registrato acquisizioni di ordini per Euro 5 968 migliaia (rispetto ad Euro 3.701 mighala nal
primo semesiie 2024), con un padaloglio ording al 30 gugno 2025 pan ad Eure 7.8241 miglaia {rispatio ad
Eurp 5. 716 migliala &l 30 givgno 2024). Tale documents ha evidenzialo un miglioramanto dellandamenio
gashicnale dal Gruppo & una nduzione della situaziona di lensione finanziada patita- anche successivamante

@ ol peano, & slato omologate dal Tribunale di vea son decrelo pubblicato (n data 24 giugno 2022, .ﬁ.ﬁ}:l-ah b



al complatamenio del Goncordate, FEmitients ha tutlavia manifestaio Nesigenza di avere e dispanibilild &
nuove rsorse finanziamne; (i) per supporiare implamentazione di alouni progett di sviluppo attualmente in lase
prefminare, (B} por essere nela condizions di cogliers evenbuall opporlunitd di crescila inorganica che
dovessen presentars| sul mercato & che potrebbens permettere a Fldle dl rafforzere || proprio poszionamsanio
campelitive, owvend (i) in via residuale, per esigenze di Bguldia contingant,

In considerazione dellindisponibilith del sistema bancario a finanziare il Gruppa, |'Emiltenta he quindi rilenuio
i dover predisporre sirumendi alternativi, che siano in grado, in modo lempestve, & meltene a dsposizians
rscve nsorae finenziane laddove se ne presanfassa 'esiganza,

In Lalke conbesto, la Sockeis ha enuto nel $eo iMeresse proceders alla soltoscrizione, indeta 3 dicambre 2065,
dal Terzo Contratte con GGHL, che preveds lemissiona i un meovo prestito obbligazionanc cum warrand
converibile in azionl ordinarke Fidia, per un imporlo complessive massimo g Euro 5.000.000,00 (*POC 20267,

L'Cperazione si identifica come operazione di maggiorg rilevanza con Parti Comelale, superands gii indici di
Figvanza individuati dall'Allegato 3 ol Regolamants Oparazion con Partl Correlate, adotiato dalla Consalb con
Delibara n. 17221 del 12 marza 2010 {"Regolaments OPC'}, come meglio specificato di seguito.

Il pregents Documente Infermative, pubblicato in dala 10 dicemboe 2025, & & disposizons dei pubblico presso
Ia sede sociale dela Sociela e sul sito infemed dela Societa (waw fidia il} nella serione hvesior Relalons.

(2 1]



1. AVVERTENZE
1.1 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interessi derivanti dall'Dperazions con partl correlate

L'Operazione non espone la Socield & paricolan fschi connessi a pobenziali conditli di interesze, divers| da
quelli lipicamente inerenti cparazioni con parli comelate, me a rischi diversi da quelli tipeeamenta inerant
operazioni di analoga natura,

A sansi del combinate disposto delfar, £.3 o dallart, 5.1 dalla Procedura Parli Correlale, Fapprovazione delle
aperaziont con parti correlate deve awwenire pravio parers motivato del Comitato Controlle & Rischi al quale &
atiibuito, ai sansi dell'art, 4.4, terzo comma, defla Procedura Parti Correlate il rucla o comitato compabend
pear la valutazione deile operazionl con parl correlate {§ "Comitate™).

Il Comitato si & riunito nella seguente composizione: dotl.ses Laura Morgagni {Presidenta) & Prof.sss g
Calegari. || Dofl Gaslano Gasperini, amminisiralore non esacultive e non indipendente della Soclats, ﬁll" h
assendo mesmbro del Comstato Contrallo & Rischi, ha esclustivamente parecipato alla runbane, non prandahdu ;
parte alla discussions & alla votazions in gquanio “cormelaio” alla specifica contropare dellfaperazions oggetio
di valutazione (al sensi dell'art. 3, comma 1, let, i), del Regalameanta OPC). Ezsendo disponibili almano dua
b indipendent o non comelaly, non vi & stata recessda di costifuice un apposio comilats ai sensi dedart.
d 4, comima quarin, della Procadura Partl Corelate,

conslderazionl sulls opportunits dalrﬂperazlune; (W] ha espresso parere Tavorevole sullinteresse dells
Sociats al compimento dell'Dparaziona nonché sulla convenienza & sulla comeftazza sostanziale delle relative
condizionl came pravisto dal combinato disposto deffart 4.3 & dell'art 5.1 dalla Procedura Parti Corralste (il
‘Parere”].

Il Parere dal Comilabo @ allegala al presante Docurnento Informativo quale Allegalo &

Z. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OPERAZIONE

21 Descrizione delle caratteriatiche, modalita, terminl & condizion] dell'Operazione

| terminl & le condizionl daell’Operazions sono dscopingt ne! Terzo Confratio, la cul soltoscrizione & stala
spprovata dal Consiglio di Amministrazions nalla seduta del 3 dicembre 2025, che prevede, infer alia, che:

(i la Sccietd proceda ad emetiere un prestito cbbSgyazionario converibile avente ad oggetlo obbligazion
convestibill in aziond ordinarke Fidia & rsarato in softoscrizione a GGHL, rappresenteio de obolgazioni di
mmporto nominale par @ Eure 10.000,00 cigscuna (e "Obblgezieni 2026°) psr un controwvalars
complessivo di Euro 50000,000,00, che GGHL s impagna a solfasorivers o versars, a seguits di specifiche
richieste di solloscrizions farmulate dalla Socield ("Richieste di Sottoscrizione™ |,

(i} al sottoscritiore delle Obbégarioni 2026 (il “Sottoscrittore”) vengano graluitamente assegnali warranf
che conferiscono il diritha a sotioscrivara a pagamento nuove azioni ordinarie Fidia, secanda | bemin o
alte condizion! previste del regofamentio del wamran! [rispetiivermenie, | "Warrant 2026 & || "Regolamento
dei Warrant 2026°), la cul amizsiona aard sotoposta all'Assembles Stracrdinaria della Soclatd,

Im particolare, || Terzo Cantratte prevedes:

il limpegns di GGHL a sottescrivens complasaive n, 500 Obbligaziond 2026 (del valare nominala par a Eura
100000,00 ciascuna) in n. 20 franche, ciascuna pari a Eurg 2500000,00, peér un Fmpéagno complessivn pari
A4 Eurp 5000,000,00, enfro 34 mesd dallz pima emisslone di Obbligazionl 2038 (i “Perdodo di
Emisslone");

) che per un perodo parl a n. 24 mesi dalla data & emissione della prime ranche di Obbligazionl 20246, la
Socletd possa. al bisogno, formulare una o pid Richieste di Sottescrizions in linea con la dimensions della



franche indicabe.

Partanto, in virf) del Terss Contratle, |3 Socheld avrd la facoltd, successivamente all'approvaziona da parla
dell' dssemblea Straordinaria, chiamala a delberare sulemizsions del POC 2026 & sul connessn aumenio 9
capials 8 servizia (“Aumenis di Capitale POC 20287}, di forrmetare nel confronti di GGHL fino a n, 20
Richiests & Sofloscrizions, clascuna pari @ massimi Eurs 250.000,00, emro il lermine del Periodo o
Ernizsione. Inolra, In consideraziona del fatto che alie Obblgazioni 2028 dovranno essere abbinali
gratuitamenle anche | Warrant 2026, 'Assemblea Straordinaria sara chiamata ad approvane altresi il relativo
aumeanto di capitale a sanvizio deFamissione dei Wamani 2006 (" Aumento dl Capliale Warrant 20287}

211 Caratteristiche delle Obbligazion] 2026
Par guanio riguarda le Obbligazioni 20026, sl evidenzla quanio segue,

Le Obbligazioni 2026 di ciascuna franche Saranno emesse a un prezzo di sofioscrizione pari al loro valone
nominale & nen matureranng ineressi. Ciascuna Obbligazione 2026 dard diritto ad emeliere in sede di
conversione un numerns di azioni pari al risullabo della divisione Tra § valore nominake ol ciascuna Obbiigazione
H26 a il 90%. dal pid basso “WYWAP® delle azionl Fldia registrato nel corgo dei 10 giomi di negoeiadionsg
precedent i data di conversione (sempre considerande un periodo di disci giorm conseculivi di negoziazions],
fermo restando che: per "WWAP® s infende || prezzo medio ponderato par wolume come pubblicato da
Bioomberg LP, quale benchmark & negoziazions, calcolate dividendo il valore lotale scambido {somma dei
prazzi moftiplicati per le dimensioni commerciall] per @ voheme lotale (somma delle dimansioni degli scambd),
tenendo conto di ogni fransazione qualiicata: & che, a secanda del codicd i condizione della transazione &
gl codici di condizione inclusi nel ealeols WVWAP defiito da Blesmberg, una Fansazions pud o non pud oasans
considerata qualificante & | valor stond possono anche essare adattati 2l ricevimento di scambi qualificati (7
“Rapporto di Converslona’}.

Esempic:
Tranche Prasiito pan a Euro 250,000,00

Nr azioni da consegnane @ Sottoscritione in casa di conversione delle Obbligazioni 2026 per la suddatta
iranche:

Euvp 260,000, 00

A0% ol pild basso VIWAP regisfrale daife ezt Fola pel corso o dac glomi df negaziazions delie azion
precedenti la data of comversions dells Obbligazion 2026
Per delerminare il prezzo 4l conversions, il rsultalo sard froncato dopo le seconda cifta dacimale ovverd, nel
caso in cul i pli basso VWAP giomaliero registrato nel pariodo di osservazione risulli inferiore a 0,012, dopo
la prima cifra decimale significativa dhvarsa da zano.

Al fing 4i procadars con lamigzione & la soHoscrizione dalle Obbligazioni 2026, il Terzo Contrallo prevede,
per ogni framche, che b Saceld imsmelts ura lomaale ichiesta sl Sottosonttore, nel rispatho di intervalli
tarmparall miniml " Coal Dewn Perfod™) &, in particolars, non prima delle seguenti dils:

(i il giomo di bersa apera successhvo alts convarsions {in une volta o pil volle) di fulte e Obbligacioni 2026
emeasse in refazhons B una precedente franche; o

(i} i giorna di Borsa aperta successivo alla ecadenza di un perodo di 15 giomni lvorativi decorendi dalla
precadante amissione i franche parl ad Eura 250.000,00 (che sard estese a 30 giorni levaralivi nel caso
in ol Tosse amasss wna ranche pan ad Eura S00.000.000,00).

Si precisa cha enframbe ke suddelie condizion palranng essers oggatho di nimencia da parte dal Sotioscriltons,

Il Terzo Contratto prevede aliresi che (i) qualora i volume delle negozazions defe aziend Fidia acenda &l di
solie di una media giormaliera i Eure 20,000 nel 10 giom| lavoretivi precadenti una richiesta di sottoscrizions,



il Softaseriftore avra @ diflio di richieders Ferogazions di tale frasche in dee matd {fermo restando che il Cool
Ciowm Period sard adegualo di conseguenza), & (i) FEmitlents avra il difitto di fcheedens 'emogazone & ranche
di imporio superore, & condizione che || Soltescrittore. accelti di eroperie & che il Cood Down Panod sia
adeguato dl consaguenza.

A clascuna tranche di Obblgazioni 2026 saranno abbinat] | Warrant 2026, le cui caralberistiche sono descrille
nel paragrafl successivi,

Ciascuna Obbligazione 2036 avrd una durata parl 3 n. 12 masl decomantl dalla 23ia della larn emissions
“Maturity Date™). Se ke Obbligazion 2026 non sono state convertite dal Sotoscrittore prima dela Madurity
Date: (i) la Sociela avrad diritlo di rimborsare 5 denaro FNimgono delle Obbligazionl 2026 alls Mafwrly Date; 0
(i} nal caso in cul la Socield non abbia esercitato tale didto, || Sottoscrftors convertira futte le Oobh

2026 alla Malunly Date, La Socketd non ha i diritto d richiedere rimbarsl anticipati deflie Obbligaziaoni Eﬁf *—;h ;

oy
A discrezione del Sotloscrillors, Wilavia, la Societd sard lenuta a rdimborsare anticipatamente n er

Oibbligazioni 2026 nel seguentl cast: (i) mancats o ritardata consegne delle azioni ai sensi del Terzo ';};'lﬂmtlu . - ; Th

{ily varificarsi di un Evento di Default al sensi dal Terzo Condratio. I'.L\l-*-:- B

Hal momanto in cul il Sottoscrittore chieda |8 conversionse dalle Obblgazioni 2026, & previslo che Ia snmla
possa, alemativamerte:

(&) consegnare azionl Fidia esistentl o di nuova emissione;

by cormmpondese per clascuna Obblgazions 2026 un Imgono in denano calcoleto sulla base defla seguents |
formula

prezzo di canversione = (CACE) X Clasing VAP alla dale di conversione
Diove:
- A 33% del valore nominale delle Obbligaziond 20056 oggetio di conversiona;

—  CP: prezzo di conversione pari al 0% dal VIWAP pud basso delle azioni della Socetd registrata nel corsa
des 10 giorm di negozsazione anecedsnll & dala di conversions,

D& ullime, si evidenzia che, In cass di conversione delle ObbEgazioni 2026, § prezzo 0l emissions dalle nuove
azoni da consegnare al Solloscrittora a fronte della richiesta di conversions della Obbligazions 2026 (il *Prezzo
dil Emissiont”) coincide con |l Ragporto dl Conversionse. || Rapporio di Cenversione, pertanto, costiuisca il
criteno di determinaziona del Prezzo di Emissione,

Il nameern dl azenl Fldia da emeftere a sendzio della conversione delle Cobligazioni 2026 sard quindi
detarminaio in base al rapporte tra il valore defe Obbligazioni 2026 (oggetio di comunicazione da parts Gel
Sotoscrttors sulla base delle singode richieste di conversione) e il Rapporto di Conversione.

212 Condizboni per I'emissione delle Obbligazionl 2026

L'obbligo del Sotiosciltone di soflloscrvare | ranche di Obbligazionl 2026 & condizionato al soddisfacimeanio
defe seguendi condiziond:

(i) Fassenzadigualsiasi evenlo o elementa che renda non verltiens le dichiarazioni e garanzia rilasciate dalla
Societd nel Terze Contratio;

{by I mancato verificarst di una cd, Malenal Adverse Change [intendendosi con tale bermine gqualsiasi
annuncio fatto daila Saciatsd o mutamanis dalle condizioni finanziana, poltiche o aconomiche italane o
intesnazionall o del taesl d camblo o ded contralll valuter, a8 da pregiudicans in buona fede il buon esilo
delloperazione contempiata nel Terzo Contratio e Femissione delle Obbligazioni 2026, del Warranl 2026,
dezlle azioni di Fidia o la negoziazione delle agioni di Fidss sul merealo secondario, fermo restando che
gualungue avento, circostanza, sviluppo, cambiamenio o effetlo che risufli, derivl o sia relatlve ad una
procedura d insobsanza o & concordate preventivo non sard considerslo come un Material Adverse
Change o saré preso In considerazione per determinare se vi sia staio un Materal Adverse Changs, a



condirione che le Azioni della Socketh dmangano quadale su Euronex! Milan o siano sospese pear un
periodo non superiore a 30 giomd &l Regoziagione, circostanza che, In ognl caso, scapendersbbe i
decorso dal Cool Down Period);

(c) la mancate sobioscrizione di un impegro vincolante da parde defla Societs in relazions &l guele possa
determinarsi un canbia di controlio,

(d} [I'assenza del verficarsi di taluni avenli descrilll del Terze Contratio quall “Evenf of Daifaulls™ [ciascuna,
un “Evento di Default’);

(2] la mancata dlevazione o gualsiasl accezione alo ohinzione da pare di qualsivogiia Autonits (vl incluse
Borsa Nallana 5.p.A. @ CONSOB) evente & oggelto le Cbbligazioni 2026 o la loro conmvarsicene,

ifi linadempimento da parte della Societs degli Impegnl generali assunti con la sottoscrizione del Terzo
Confratio {gh “Impegnl Generall” — cir. infra), ove non vi venga posio dmedio &ndro un pericde di tempo
predaterminata;

lg} [e adoni dells Societd (1) slano guotate su Eurcnaxt Milan e (i) non sia intervenubo un proyvedimento di
sospansione dalla negoziarions debe azionl ga parte di CONS08 efo da pare di Borsa Haliana 5.p.A. né
tale sospensione sia stata minaccizta {a) per iscritta da parte di CONSOE a/o di Borsa Hallana o [b) i
quanto la Sociatd non abbia pil | requisili provistl por la negoziazions delle aziond presso Evnonaxt Milan,
salvo dercghe concesse da Borsa |taliana S.pA e

(h} il Penodo di Emksione non sla decorso,

i Sotipgoritiore ha la tacoltd, esercilabile a sua discrezionalita, di riounclare, parzatments o iolziments, 2 una
o pi0 delle predatle condizionl, ad eccezions di quella prevista alla lettera ). Subordinatamente alla verifica
{con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni previste, | Solloscritlone versera a favore di Fidia il
comspattiva dovibe per Femissions dela relaliva franche

243  Impegni Ganerali

Con la sotoscrimone del Terzo Cortratto ks Sccieta sssumara | seguentl mpagni generall (il “Impegni
Generall), che resterannd In vigore nel periodo ricompreso tra la pima emissione delle Obbligazionl 2026 &
['ultima dele seguenti date: () B scadenza del Periodo di Emissions @ (v} a data in cus hete | ObbSgazioni
2026 saranno slate inlegralmenle canverlibe alo rimboraate:

(i} & Societd dowa, in ogni momenio & sallo it | profil sostanziall, fepetiare e agire in conformita con bulbe
le disposiziond pertinenti defe kool & dei regolamenti applicabili alle societd con azionl quotate su
Eurorexd Milan;

(il la Socista, per=é e perla proprie affiliate:

! Par *Evarl of Defaui. al sens del Terzo Goninallo si nlerde ung qualsiasi dei seguentl evenil {i} un inadempimenie da parie della
Zockta in miazons a qualsiesi delle soe obblgazion &l sensl del Terzn Confraso ohe. 58 sanakil, non s sanmo ento 15 glom| dala
prima dells seguen dabe (8) i 0@ka i cul 1a Soceld & venula 8 conoscerza i ke nnderpimenio ¢ (1) ke data in cui 1| Soloscrifom
afitia nolifcato tale inadempimento alia Societi, rchirdendone i sanatori; (i) & revoca defla quolazions au Euronast Mian dels AZon,
salvo cha sisng ammessn lmwm|nuM|:k3:I|;i:|ﬁdimmmmumammmnllﬂﬂﬂﬂwuﬂ
sisterra mulilalemle di negossazicns. i} qualsissi dfulo dl canificars |l bilercio &3 pane del rmevson legall delEmifente o non sia
sanalo ering G0 giom dalia data in cul e carificazone & slala ichiesio ol revisan; () | venilicers d un Malecks’ Adverse Charge o
ur carmbie G comtrolo della Sockelh; () il mancato pagormenta da parte dells Sociea di gualsiasi debite Frangknio suparora @ Eum 1
milione aia scodenss o entro quakias perodo & grazis sppicabile, ad eccezione di gualsias| inadempimenin denvanie da un o in
bucra fede che sin digunisments & prontsmenie comenio, o | mancale rispetto da pare dola Sociata dl qualsios) ering, peto o accorda
contonuie In guatilasl accordo o siumente poste 2 gamnzia di fale debdc per un patioda 6 letpo el da Samam o consantic
I'arnekraniong deila soadonza dello sinsso, sahvo chae tale debibo s confestato in bucna Tede dake Sccisl (v} ls welenlania sospansiong
o la sostanzinle cessanons da paris della Socisth d hills e propes alihilh, wera areera a quidazions soslanziate 6 it | propel bend,
se nan a frorie o un equn conimpetivo o 8 condidioni di mencela, oppura ine Favdo nel confrond dolEmitente una promdura &
falbmanis, moratons, inschwenea o sinile oha nan s slala estinks eniro sed mes; = (vl e secdssen delindics per il pagamanio di una
gomma i denan supafior & Euro 1 miione promanciata da un inbenals i gursdizions compestenie nei conbonk deTEmitants, senza
cha MEmifienis |a estingua o provveda afia sun sstinezians i Ganlormilh can | i terring o na olfanga la sospensions delesecuzions
entro sessanis gioimd dals dobs deils sua eficecin ed erinn tale paredo non presant appedio & faccia 5| che Messcuzione dells skesn sis
B ESH



dovrd tare tullo quants ragionevaiments necessano per presenvare @ manlenere |s propria vigenza
sociedana, | propr dirilli @ le proprie conceassioni;

- diowra pagare e assolvens lempesiivaments tutle le imposte, gli onen o i prelievi governativi mposti
sul swo fallurabe o sul suoi peafittl, o su una qualsiasi delle risgetlive proprieth. fatte satvo che gli
stessi siano cordestali in buona fede;

- non potrd fondersi con @ in, o consckdarsi con, qualsiasi altra persona o enfitd; 8 condizione che
qualsiasi persona o antda possa essere fusa con o M, o | sea sfrutburs societana possa essara
consalidata con, la Societd s la Societd & la socield sopravwissuta,

beni attualmenta possaduti o acquisiti quale conseguanza di un'unica fransazions (o in
fransazoni cormalate], ranne che per un eque carmispeltivo o a condizioni di mercato;

- fincha wi siano Obbligazioni 2026 a Warrant 2028 in circolazione, si assicurera ch wi sﬂ:ﬂpm‘ﬂ.p. !
numens sufficiente di aziond Fidla di nuove emissione per I conversione di qualsiasi {}ﬁ'hrbmqne -

2026 n circalazione o Pesercizio i qualsias: Warrand 2026 m oreslazione;

- non fard ulilizzo di strumenti di finenziamente azionario besati su fasso variabile (oesia titoli per i
I!||.h'lli Il prezes 6 conversiona'rimborsafesercizio sia vatabile, come ard esemgo agquily Whes o
elruliung di debite convertibie simili alla sinutlura del POC 2028), salvo alcuni casi specifici previst
dal Terza Contratte;

= senza la pravie approvazione soritta di GGHL, non dovr conlmrese alcun debite finanzians che sia
di gredao senior in terminl di pagamenio dl interessi @ capitale & di imporio superione & Euro 3,000,000,
ad accazione delle Obblgazioni 2026, del debilo finanziano contratto nel normale swolgments
dell'attivila ad esistente alla prima emissions delle Obbdigazioni 2026 oweero del debito finanziano
darivante da un acoirdo di safe and lease back immobilian

Si pracisa che nell'ambfo del Terzo Confratto la Soceta rilascera a GGHL dichiaraziond e garanzie usuali par
la natura dell'sperazione,

214  Ulberiori previsioni del Terzo Contratto
Il Terzo Comdrabo preveds, inder aiia, cha

(i} Consggns deMs azion’ Fidis: a fronie di una richiesia di conversione, 'emissione dalle azioni & |a oo
ammissione elle megoziezionl su Euronext Milen avvengs entro T2 oreg, escusi | giornd di non
negoziazione. A tale riguardo, & previsto che nel caso in cui. & fronde della fchiesta di convarsians, 8
Sotosconttore non Aceva le relative azionl come previsto ned paragrafo precedente & non abbla richlesta
Il imborso anticipato delle Dbbligazioni 2028, la Societa dovra corrspondens al Sottescritlore un mporls
pari alla differenza (ze posithea) tra § prezzo di chiusura delle ariend Fidia registrato nel secondo glomo &
negoziazione successivo alla data di conversicne e il prezzo di chivsura delle azioni Fidia registralo @
glorno immadistamants precedents la data in cui le relative azionl saranns affettivamants riceste dal
Sottoscrifiore, moltipicats per il numeno dalle nuove Azioni. In ogni caso, il Terro Contratho prevedss:, nel
Ccasn i cul la Socletd non sla in grado di consegnare tempestivamante azioni ammesse alle negoziazioni
au Euronaxi bilan, a cavsa dellindisponibliitd di esenzion dalla pubblicazions i un prospetto informativo,
che ke parl coogering in buora fede al fine di trovare una soluzlons che pressryl gil intesess! & e posizion
di ciascuna di esee. Mel caso in cul non sia disponibile wn'esenzione dirsttamente & immadislameanta
applicable, la Socield ha assunta Fimpegno a fare ulio quants in suo podene per pubblicana un prospetio
informativo nel pid breve tempo possibile ai fini dell’ammissione deldle azioni alle negogiazioni su Euronex
Milan:

(il Commiiment Fee: la Socield el impegni a varsara una commissicns pari a complassivi Eurg 250,000,100

(la "Commitment Fee”) da corfispondere, a discrezone della Seciatd in dening o per COMpEnSazione,
oo rata valorie, in accasione dell'erogazions delle prime guatiro iranche delie Obbligaziond 20256 ;

%
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(i) Imestor P Qpfign: mel casao in cul i verifichi un od. Mataris! Aoverse Change o un Evento di Defail,
GEHL avra il dirithe di richiedere alla Socield d dmiboesare in denaro wtte le Obbligezionl 2026 emasse
w al laro vakoee nominale (“invester Pul Oplion”) dando alla Sociatd un preavviso non infarione a 30
giomil lavoratlvl e Indicando 1a data In cul Il Aimborso dovra aver lwego, come meghce definite nal Terzo
Contratio. Mel caso in cul la facoltd di eseecitare la fvestor Pul Oplion derivi da un Evento di Default
basate sul dok dells Soclets, (| imborso sara pari al 110% del valoms nominake delle Obbligazioni 2026
da rimborsare;

(vl Fisoliziona;

3. |3 Sociedd avrd il dirlfo, a sua complete discrezione, o nsolere il Terze Gontrallo in quatsas)
menenta, oon un preavvies di 5giorni di borsa aperta;

b, GGEHL » ka Societd, ¢ comune accordo, potranno procedere alla risoluzicne del Terzo Canlratio
qualora il prezza di mercals delle azioni Fida sia infedore a Euro 0,0001 per clasouna azione duranke
un percdo di & giami di negoxazions (“Fleor Price™);

¢. qualora s verfichi una cd. Material Adverse Change o un cambio di controllo daella Societa, in
assenza della fnvesior Pul Option, GGEHL polrd, a sus discrezione, risolvare il Terze Conlralto. Le
parti saranno liberate da ogni responsabilita, inaltesatl | dintti ralatvi alle Obbligazion 2026 & ai
Wamand 2026 gib amessi,

In tulti | prodetfi casi di Asoluzione dal Terso Conlraile, GGHL avrd commngue 1| difitto & convertire e
Obbligaziont 2026 gid emesse & pon ancora converite, Si precisa che le swddette ipotesi di risoluzions del
Terzo Contrato non comporteranno apphcazione di alcuna panala

215 Caratteristiche dei Warrant 2026

Contestuatmente aBa solioscrizions delle Obbligezioni 2028 de pare del Sottoscritore, a guesfulinmg
verranna essegnali in abbinaments | Warrant 2026, | numseno di Warrant 3526 da abbinare alle Oisbligazon
2024 di ciascuna franche sara detarminato in modo che la Societd, in caso di esercizio di detti Warrant 2026,
ricava proventl per un ammontare complessivo par al 100% dell'imporio nominale delle Obbligazioni 2026
dalla tranchhe & cul | Wanrant 2026 sono abbinati.

Crascun Warranl 2026 dard diflito & solloscrvers n. 1 nuova agione Fidia (i “Rapporto Esercizio Warrant
20267,

| presees di esercizie dai Wasranl 2026 gard ped af 120% del "VWAP" madio delle azionl Fidia net 156 glomi di
negoziazione immedialamante precadenti la richiesta di emissions di una nuova Iranche delle Obbligazioni
2026 (il "Prezzo di Esercizio Warrant 20267), ferma restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio Warrant
206 relativo & quaksivoglia franche successiva sia inferiore rispello a quello della frarnche immediatamenta
precedents, | Prezzo di Esercizio Warrant 2026 o ogni Warrant 2026 emesso nellambifo di qualurgis
pracedants frasche sard aggiustats in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima franaha,

Il Prazzo di Esercizio Warrant 2028 sard delerminale mediante froncamento in corformila con le seguanti

regoie

il  qualkora il prezzo teorico di esencizio cosi cakcolate sia pari o superiore a EUR 0,10, esso saré troncalo
dopo fa saconda cifra decimale;

(il quaskora || prazzo teorico di esercizic cosi calkeolato sia infariore a EUR 0,10, esso sara froncalo dopo la
prima cifra decimale significativa divarsa da zerp, ferms restando che || Prezzo di Essrcizic Warrand
206 risvitante non polra, in ogni caso, essere infenore a ELIR 0,000

(i}  per “ciira decimale significatva diversa da zero” si intende (2 prima posizione decimales nella guale |l
prezzo teories di esercizio cosl calcalado present una cifre diverss da 2em;

{iv) salho guanto espressamente previsto nel Terzo Contratio, si epplichera il troncamento (& non
rarrondamanbaj;



(vp  per maggiore chigrezza, || Prezzo di Esercizio Warrant 2026 non patrd mal essere pari @ 2ero.

Le muave azion fisullant dallesercizio dei Warran! 2026 saanne emesse distro pagarents in denaro del
Prezzodi Esercizio dei Warrant 2028 da parte del relativa detentore di Warranl 2026 Le nuove azlonl saranno

presss dalla Socisld aliraverso || sistema o gesfione accentrata presse Monle ThHoll SpA. In forma |
dematerializzata entro 2 giomi di borsa aperta successivi fispelto a guelle in cui & feemulala & Rohiests d
pRercizio @ saranno irasfarte per confo dells Sociedd al comio di titell che sard indicato dal detentore defla
Obbligazieni 2026 i cui dettagh saranno fomiti framife ka comunicazione i eserciso, L'Emillente sard

di borsa aperta sopre menzionat.

A tade riguardo, & previsto cha nal ceao incul, & frome deda richiesta di esercizio, il detantore dal W,hnant‘i’ﬂm f'
nan riceva le relelive azoni come evisto nel paragraio precedante, I'Emittente dovra mn:wundﬂa allo 3,
sleesc un impora pan alla diferenza (98 positiva) tra il prazzo & chiusura dalle azioni Fldia rﬁg]-stm-:u LL]
secondo giormo di negogarons successive alla data di conversions e I prezzo di chiugura delle azioni Fidia’
regisirato il giomo mmedizlaments precedents |s data in cui b2 relalive arion sa@nno affetlivamanie rH:ﬂ'I'U[ﬁ- d
dal dedantore dal Warrand 2028, mallipleals per il aumearn delle neove azioni satfoscritte. .

| Warrant 2026, In caso di mancato eserczio, saranno annallall decors! B} mes| dalla loro dala di emiseione,
Ciascun portatora di Warrant 2026 avra il dintlo, a propria discrezicne, in ogni momento precoedants ia dada di
scadenza dedo siruments (| “Periodo dl Ezercizie del Warrant 2026°), di eserciiare in futio o in parte |
Warrant 2026 di cui é poriatora.

L'esarcizic polrd avvenire in guslsias: glomo di borse apera nel corso del Parodo di Esencizio ded Warrani
2026 mediante apposita comurscazone & esercizio (la "Comunicaziene di Esercizio”). Le nuove azioni Fiska
emesas a servizio dell'esercizio del Warrant 2028 saranno emesse dalle Societs mediante il sistema di
gesbone accenlrala presso Monte Titoll S.p.A, in forma dematerializzata,

Il Rapporio Esercizio Warmani 2026 sard soggelto ad apposito agghustaments al compimento, da parte della
Societd, di opergzioni sul capiale, sscondo rapporti di sggiustaments stabditi dal Terzo Contratbo. In
particolare, al vanficarsi di una transaziona che vada ad mpaltane soi dirth dolle azioni o degl azonisl quak
a titolo esemplificative: (1) emissions di titoli che conferissono un dintto di sobioscrizione preferenziale agi
aclonist, (i) aumenio del capdale sociale a ttelo gratuito, dstribuzione di risenve, (i) fusione per acquiszione,
fuslons, scissne, scissione dellEmitlente, (iv) fAscquisto di azionl proprie a un prezzo superiore al prezzo
dalle azial, (vl emissons dl nuove azionl, opzionl, warrand o sl dirttl & soltoscriziene o acquisio di azionl a
un prezzo par azione inferiore &l Prezze di Esercizio del Warrant 2026; vaerra rdeterminakte il nuove Rapports
Esercizio Warrant 2026 al fine o tulslana i dirlli dei detanbon dei Warran? 20286,

2.2  Indicazione delle parti correlate con cui NDperazione @ posta in essere @ della natura della
correlaziona

Per quante concerme |la natura defa comsdamione ba GGHL & la Societd, & rliens opporiuno considerans
GGHL gquale soqgeto in grado di esarcitare un‘influanza notevele sulla Socieka, in vifdd della sussistenta di

tauni indici richiamati dallo 1AS 28, tra § quall;

s | presenza nel Conslglio di Amministrazions della Soceta di sopgeti nominati su designazions & socista
appartenanti aflo stesso gruppo di rifenmento di GGHL e per I'effetio, non quakficabil come ammanisiraton
Indipendenil;

s la sumsisterza di rlevant opecazioni In corso tra GGEHL & B Sociedd, con particolara rifermento al POC
2022 @ 8! POC 2028, la o esecuzioneg, alia data del Documenda Informaliva & ancors in corsa;

« |8 dizponibility da parte d GGHL (2 di sociata facenti parte defio stesso gruppo) oi warenl o strumanti
finanzian corvenibd || warrant rderibill al POC 2022 & 2 obbligazioni & | warrant riferbll al POC 2025)
che danno a GGHL una percentuats di vobi potenziak significaliva ove integralments esercitati,
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La Societds, avuto rgusrdo agli elementi sopra elencali, ha ritenulte opporiuno procedere al’apgplicaziona
all'Cparazliona della Procedwera Pari Correlata

2.1 Indicazione delle motlvazionl economiche @ della convenlanza delf Operazione per la Socista

In merito alle molivazioni e allinteresse della Sockeda nspelio alla sottoscrizione del Terzo Contratio, si
wvidenzia quanta segue,

Con |'approvazione defia relazione consciidaia semestrala 2025, approvata dal Consiglio di Amministrazions
i ctata 29 selfembre 2075, a fronte del miglicramendo deilandemente gestionale del Gruppo & della riduzions
della s#uszione di bensione finanziana, patils anche successivamante al complataments del Cancardaks,
FEmittente ha manilestato Pesigenza o avere la disponibilita & nuove rsorse finanziarie: (i) per supporiare
Fimpéamentazione di alcuni progetli di swluppao athualments n fase preliminara, (i} par assens nella confione
di coglbare eventuali opporiunita di crescita inarganica che govessero prasentars sul mercato & che polrebberc
permettere & Fidia di rafforzare || proprio posizionamento competfivo owsera, (ii] in via resideale, per esigenze
di Bguiditd contingenti. In risposla & tali esigenze, luliavia, gl istiluti finanzian & craditizl non i sono dimastrat
ancora disponibili & congenlice alls Socield di acceders & nuove linee A credito almeno fino 8l sscondo
frimesire ded H2E,

in data 3 dicembre 2025 I Congigle di Ammnisiraziong na esaninate un nuevo pano di cessa agglornato (|
"Cash Plan') par il perodo novembre 2026 — novembre 2028, predisposio sulls base dei flussi dl casss
prevtsionail per tale perioda. Tale Cash Plan ha evidenzigio nel periodo considerato un fasbisogno di cassa a
coperlura del quale gli Amminkstraton hanne prevists di wlilizzare le nsorsa daerivanti dai flessi della gestions
cperativa, stimali sulla basé del Prano Indusiriale Aggiomato 2025, Gl Amministratorl non hanno considerato
nel Cash Plan flussi di cassa derivant dells possibita di sottoscrivens le Obbligazson 2028 oo Al accedens
a muowi finanziamenti o linee di credite con Elitul bancard, re fasiomeno di ulilizzare cordratti di factoring.
Analogaments, i| Cash Plan non ha tenubo in consideragione evenduali investimanti previall pes i programmi di
sviluppo in fass di studio, né per ewantuali fulurs iniziative di MEA,

Si segnala, in ogni ceso, che la relazione della socketd di revisione legale Deloitte & Tooche S.pA, al bdancio
consalidaio semesirale 2025 contiens un paragralo che ichlama g quanto riportato dagh Amminsstraton nella
gezione “Valulazioni in merile al presuppesio dalla continuila aziendale” dalle note 3l suddatio bancio & nedla
Fafarione sulla Gestions, con rfermento all'esistenza di ncertezze signéficative mlative alla continuila
aziendala della Socketa e del Gruppo. In relazione a guanio sopra, | profili diincerlezza signilicativa riguardans
le wadulazons degl Amministrators: (i) relative allammaontane @ alis tempistiche di reallzzazione del micevl & dal
relativi flussi di cassa, cha potrebbaro pertanio differire rispetts a quanto slimala, cosi come le dinamiche di
acquisizions ed evasions degli ording; @ (i} In marito alla disponibilita del principali fomitor terzi a concedara
ulterion ditazionl dl pagamento rispetto a quaro gl previsto negll accordi in essere con gli stessi per il
riscadenziamanto dei debili scaduti. Pertanta, nanostants (| migiore andamento gestionele del Gruppa
risconirala nef pama semesing 2025, guest'ullires permans in una situezione nella guala il vanir mano (oYvans
una scostamento) delle assunzioni considerate dagli amminisiratod a supporto del presupposto della
continuity azendale. potretbe comportare la necessita della Societd di dover reperine velocemanis risorse
finanziarie necessare a soatenare fo esigenze di liquiditd contingenti del Grupga a supporto della continuits
ariendals.

L'emissione dal POC 2026 & degll abbinati Warrant 20@6, nonché dai commess aumenti di capitale, & quind
finalzzata a mettere a disposizione della Societd nuove nsorse inanziare, che non necassaiamante Sarannag
utilzzate, bensi costiuimnno una provvista par FEmitiente da poler ulilizzan el Sue processs di espansions
oranica a's norganica, nonché a supports della continuRa aziendele laddove le assunziond degli
armministrator i medlo ala glessa non dovessenn complalamenie v eransi,

Me deriva che, lenube condo: (i) dell'albusle siuazicns soonomics @ finanziarla della Soclets e del contesto nal
quale sl insenscs 'operaziane; {i) del contesio & delfandamente dal mercato & rifedmento del Grupgo Fidia;

(i) dai termini & dale condizionl rappresantall ned Terms Contratio; & (iv) delfindispondilitd contingants dagli
lgtilul bancan & finenziari 8 matiere a deposizione e risorss finanziare negessane alla Sociatd per gli scopli
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di cid sopra, |'Operazione appare come |'snica alitemative concretamente parcarribile al fine di garantire alla
Socketa || perseguirmenio di tali obiettvi,

I particolare, 'Operazions appare conforme allinleresse della Societs, in granto 'emissione di un prestilo
obbligazionario convertiblle cum warrant rservato & un investitore qualificate e fonlsce la possibllitd di
atlingere, con uno strumento rapide di ammontare sicuro, alle rsorse necessane a nequilibrane la sua
gituazione finanziaria & coprire || fabisogno finanzians, Inolre, non compartands o siruments un imborgs a
scadenza, stabilizea lacouisizione dele nsorse reperibe framibe lo stesso prestite obidigazionario (atiraverso i
meccanismo della conversione n equity} o del relativi warrant (attraverso il lore eventuale esercizio). Ouesio,
in particolare, in un periodo storico nel guale ka Socistd, come dette sopra, he ancora noteywoli difficola ad
avena accesso ai tradizionali canali di fimanziamento (quali il canala bancarie o quallo di strumenti di de
airgimdar )

i effeliuare l'emissions delles Obbligazioni .'EI:IE'B ma GGHL & obblgato a sotloscrivens e zlqm quhh:lra &
Societa ne faccia richiesta, secondo | imiti @ nel termini previstl dal Tarze Contratta; (i) H diritto &8 affetiuare I!e
Richigste di Sobioserizione spetta esclusivamente alla Sodeta & GGHL nen polm procedens & sua iniziativa |
glla soitoscrizione, in lubio o n pare, delle Obbligazions 2038, Ouest aspail lasciano gundi alla E-n:*.lel;ﬂ__ll
plena divito @ aulenamia decisionale rispatio alla tempislica o alla misura della Richiesia di Saﬂc.:zmrlﬁn-
La suddatle caratieristiche rendono guesta tipologla di strementi finanzan un efficece mezzo di reperimanto
di risorse finanziane non bancarie a condizioni accessibil, chae ben si adetia alle attush necessita deila Societa,

Inctire, il Terzo Contratto presenta una struttura particolarmenta flassibile in considerazione del fatio che la 'y,
Sociatd pud, & sua complata discrezione, rsolvena il Terzo Contratto medesima In quatsivegia momento senza
che @ pravisio | pagamaenio di penali o allre commissioni in consaguanza dalla rsoluzions, Parania, |a
Societd potrd liberamente decldera di dsolvers il Terze Contaalto qualora riuscisse a reparire ulterior & diverse
fontl di finanziamenta (e, lines di eredito o finanziamento bancari).

Oa ullima, l'esclusiona dal dirgle di opzions favaorisca il beon asilo dell'operaziona in iemgi brewvi, essludeando
la proceduwa o offerta al pubblico delle Chbligazionl 2036 e del Warrant 2026, la guale rchiederebbea
adempimenti socistari piv onarosi, tempi di esecuzions pil lunghi, meerezze circa | lermni 8 e condizioni
degli sinumenti & maggion costi,

24  Modakiti di determinagions del corrispettivo dell’Operazions @ valutazioni circa la sua congrulta

Par quanto riguarda § comrispetiive del'Dperazione, sl evidenzia che la slessa ha, In primo keogo, un
corrispettivo esplicio costhuibe dalla Commitmant Fee par ad Euro 250.0040,00, che dovrd essere corrisposta
dalla Societd in corrispondenza della soltoscrizione delle prime guatlro lrenche del POC 2026,

In secondo wogo, [Oparazione prevede altresi unm comspettive implicito costiluito dall Prezzo di Emissiona -
dal eonnessa Rapporls di Conversions - che parmeite 2l Solloscriltore di comverling in aguity le Obbligazion
226 applicando und sconta par al 10% del pid basso “WWAP® delle azmoni Fidia registralo nel corso dai 10
giorn| di negoziazions precedent] a data di conversiong

Par quanto concems |a Commalrmant Fes, S evidanzia che la pravisions della slessa @ la eialiva percesiuala
rlspetio all'imponoe complessive del POL 2026 appare congrua In quanto in Bnes con i commiimend fee
prevista dal Prima Confratio solloscrillo con Megma @ comungue con | prassi per opamazionl similan sul
rarceto dei capital (e 5% dellimporio complessivo del prestita)

Per quants Aguarda imeece || Prezzo di Emissions, pur non essends predelarmaabie || relalivo impadio
idipandando dalle condizioni ded merceio al momenio della comversione), | refativi crites di determinazions
risultano essera congrul in guanto In insa con gl scontl med espressi dal mercato par operazioni similar,
nonché in nes & cosrentl con quall: {1 de! POC 222, gid oggetin in data 28 otobre 2022 di relszione da
partes dedla societd di revisiona Deloilte & Toucha 5.p.A. rlasciata al sensi dallar. 2441, commi quinbo & Seslo.
del Codies Civile & dell'art, 158 TUF & [ii) del POC 2025, gid egoelio n data 10 mares 2025 di relazione da
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pare defla societd direvisions RSM Societd & Revisione e Organlzzazione Coniabile 5.p A rlassiala ai sensi
dellart. 2441, commi quinio & sesto, del Codice Civile & dellar. 158 TUF

Sl evidenzia, altresl, cha il cribeno & delermmazione del Prezzo di Emissione sara, In ogni casa, oggetio di
appasita relazione che varrd rilasciata dalla socketd di revisione incaricata, ai sensi delle disposizioni sopra
ciiala, & che la Socketd proveederd a metiers a daposlone elmena 21 giomi prima dell Assemblea che sara
convocala par defherara, infer alia, in merfto el Aumante di Capitade POC 2026

Per quardo riguarda il Prezzo di Esercizio dei Warrant 2006, vicevarsa, |0 stegso sara delarrminald & premio
(120%) fspetto al “WWAP™ medio delle azion Fidia nei 15 giomi di negoziazions emmediatamanta precedant
la richigsta di emissone di una nuova ranche delle Obbligazioni 2026, non incorporando, pertanto, un
corispelive

28  lustrazione degli effetli economici, patrimonlall & finanziari dell'Operazione, fornendo almeno
all indici di rilevanza applicabil

L'Operazione st configura guele “operazione di maggione movansa” al sensi dell'an. 3.2 della Procedura Peni
Cearelate, nonche dell'allagato 3 al Regolamento QPLE.

In particolare, al sensi dell'an, 3.2 dells Procedura Parti Correlate, per operazioni di magglese rlevenza, ai
intemedone “le Operaziond in cw wio deglf indicd of rievanga, prewsl del Allsgsto 5 del Regolemento, appicabill
& seconds deNa specifica Opavazione, fra (indice of rMevanze del condrovalore, Mndice of flgvanza del alfvo
g Indice of rievanza dalle passiitd, cosi come speciicall dal Regolamento, super la sogita oel 587

Tra i menzioaat indict di dlevenza, riecis applicabile all'Operazion | soguenke:

“ndice di mavanza del eoniFovaioee; & T rappare trs § confrovalore delloprrarione @ 1 palimong netto refto
dal pii recenfe sfato patrimoniale pubblicale (consolidals, se redalio) dalfe sociatd ovvero, per la sociola
quatshe, s maggiare, fa coplaizzazions della societd fevala alfa chivsura deduifimo momo o mensale apaito
compress nel periodo o rformento del gio recents docurnenio contsbile penodico purhbicaln (relaziohe
finsnzianma anfuaa o semesirale o informazianl finanzlsns penpdichs aggiumiivs, ove reda i)’

Fer quants conceme il valore dell Operagions, sl rapgresenta come, allo stalo, non sia possibile procedene
con un caleolo puntuale dello slessa, dal momanto che la sobioscrizione dalle Oibligazion] 2056 dvenlent] dal
POC 2028 & a discrazons della Socetd nell'arco del penodo indicato dal Terzo Condralio, in lunzione delbe
psienze della Socetd medesima. Tulievaa, il valore massime dellOperazions & stmabile in Euro
10.000.000,00, di cui Eurc 5.000.000 coslilviscona |'imgorto complessivo massimo del POC 2026 s Ewn
& 800.000,00 costidzeono limporio complessivo massimo dell’ aumente di Capitate Wamrant 2026,

Pertanto, in considaraziona di quante riporiais sopra, 'Operazione si gualilica guale operazione con part
correlale di maggiore rilevanza, ai sensi dell'ad. 5.2 defla Procedura Partl Comelale, nonché dellAllegato 3
(Individuazione deles operazioni di maggione rlevanza con parti correlate) al Regolamento OFC in guanto
risulta superata ls soglis del 5% defindice dal condrovalore, celcolato rapporands il vakere massimo
dellDperazione, par a Eurc 10,000.000,00, sia al patrimonio nette consolidato al 30 giugno 2025 {pan ad
circa Euro 4,125 milionl) sia alle capliallzzazione della Societa rilevata al 30 giugno 2025 parl & oica Eurn
2.911_B58 {n. T.468.303 azionl ammessa alle negoziazioni, con un prezzo di chiusura & Ewo 0,38 per azional.

Al iguarda, si evidenzia che Fidia rcade tra le “societd di minod dimensioni”, ai sensi dalla definizions di cul
allaricole 3, comma 1. letiera §) del Regolamento OPC (ove per " sociels ol minon dimensian™ si inlendona ba
socsa par e quak nd I'altivo dalle stalo palrimoniale né i rcayi, come rsulfant dall'ullima bilsncio consolldato
approvate, superans | 500 milioni di Ewo: le societd di minori dimension| non possona pll quaificarsi tall nal
caso in cul par due esarcizi consecutivi nan soddisfing conguntaments | predetti reguisit). Tall socletd, a
sensl dellamicolo 10 del Regolamento, fermo quanto previsio dallaricoln 5 del Regolamente (ralativo
s obbdigo di pubbiicazione del documento informativo) e le nserva di compatenza in capo al Consiglio di
Amminéslrazione, possong applcare all'approvazione delle operazioni & maggione rilevanza |é procedurs
prewisio per 'approvazione delle operazioni di minore rlevenza. Pertanto, all'Operszione viena applcata
aquania disposio dallast. 8.1 della Procedura Pari Correlate e dall’an. 7 ded Regalamanto QP
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Far quanio riguarda gl effeldl economico, patrimoniali & fmanzian pro-forma def' Asmento di Capitale POG
2026 e del'Aumento ol Capitale Warrant 2026, gil stess| sono rappresentatl nella tabella che segue, |
assumendo l'inlegrale soltoscrizione di entrambi gli aumenti di capitaie & al netto delle commissioni da ||
corfigpondere, casliluile da una commissions fkEsa par ad Euwrd 260 migliss,

Aurmento di Capltale Sumerto o Capiale III
FOG 2026 Viarrant 2026
i o Eurgy | Vakore Patrimonko Palrimonso matte. pro-
mighaia neito o 30.08.2025 lipokaal i inbograbe {ipatesi di inbegrale

ol oadcrisicons) walbaserizicns)
Patrimorin nele &
3l gugna BES - 4724 4750 50K
Fidia 5.pA,
Pairimcrio neto I : i
ronsciidaln =l 30 g0
gugna M5 - A1 i o 4
Drupne Fidu

26 Impatto sui compensi dei componenti dell organa di amministrazione della Societs efo dl societs
da questa controflate in conseguenza dell'Operazione

Quale conseguenza del'Qperazione non & prevede aloena warazions del compensi del componanh
defforgane di amminisimzione della Societa.

2,7  Ewentuali componenti degli organi di amministrazione e di controlle, direttori generali ¢ dirigenti

dalla Societs coinvolti nell' Dperaziones

Salvo cha con flarimanio al Consighari Robarts Culicehi, allualmente Managng Dirgctor - Maly di Negma e

Castano Gasperinl, Senior Businezs Adwsor per || mercalo taliano di Megma, che rispsito afMDperazione sono \

portalan di intenessi in conllitle {in vl Sel fallo che GGHL risulta sssere LUna sociela soggetia 8 comune |

cantralle con Megma), nell'Opearaziones mon sond colnvoltl, quell parti eorelste, allri componenti degli organi di
amministrazione @ di conlrollo, direlicn generali o dirigenti della Sockets,

28  Indicazione degli organi o degli amministratori che hanno condotte o pariecipato alle trattative

Le valutazioni in medio s Operazione sono stete effetbuats dal Consiglio di Amminssirazione della Societd el
corso dalla sediin fed 3 dicambre 2025 che ha provwedutn a asaminars | iermini dell Operazione, ad apgrovarg

ia sotloscrizona dal Terzo Contrafio @ a8 convocane PAssambisa dei soci par le deliberazoni felalive
al'huments di Capitale POC 2026 & all' Aumento o Capitale Warrant 2026, Le ratialive sono siate condotte
principalmente dal Presidente, Lulgi Maniglio. B Consigho di Amminisirazione ha delibarate in merito
all' Cperazione all'unanimitd, con I'astensione dei Consigien Cullcchi e Gasperin,

Larlicolo § della Procedura prevede che le operazionl con parl comelale skand approvate dalforganc
competente previo parere mativato del Comitato che deve esprimers! sullinferssse dells Socsta al
compimenic dell’ Oparazions, nonché sulle convenienze e comatiazza sostanziale defle relative condizioni, B
Comitato, chlameato ad esorimers | propro parere con riferiments a tabe tipologla di operazien|, come previsto
nella Procedura Parti Comelate, & stabo prontaments ed edeguatamante mformato dell'Dperazions sin dalla

Gane clelle lraflative

In data 3 dicernbre 2025, il Comitaio ha reso, prima delapprovazione dell'Dperazione da parte del Consiglio
di Amministraziona, il propric Parere favorevole sullinterasse della Sodets 2l compimenio dell'Operazione,

nonché sulla convenienza @ comeflerza sostanziale delle relative condiziond (Allegato A).

28 Se la rilevanza dell'Operazions deriva dal cumulo di pild operazioni compiute nel corso
dell'esercizio con una stessa parte commelata, o con soggetti correlat! sia a guest'uitima ska alla
Socleth, |& Informazionl Indicate nel precedent] puntl devono essere fornite con riferimento a
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tuite le predetie operazioni

Si pracisa che la rilevanza del Operazion: ogpeths & presante Docurmanta formative non dertve dal cumulo
i pil cperazioni compiute nel corso dellesercizio,

1o
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PARERE DEL COMITATO CONTOLLO E RISCHI DI FIDLA 5.P.A
3 dicambre 2026

{redatto ai sensi del combinato dispesio dell’art. 4.3 & dell'arl. 5.1 della Procedura per le
Dperazion con parti corretale approvata dal Consiglio di Amministrazione di Fidia 5.p.A., da
ullima, in data 29 settembre 202 1)

1. Promessa

Il Comitsto Controllo & Rischl dl Fidia Sp A (dspetivamante, || “Comitato” & "Fidia®, |z "Societd” o
“Emittente”), al quale & atiribuilo, ai sensi dell'art 4.4, lerzo comma, della procedura per le operaziond con
partl comelate approvata dal Consiglio di Amministrazione defla Societd, da ultimo, In data 29 seftembre
2021 {la "Procedura Partl Correlate”), il ruolo di comitaio competente per |a valutazione dele oparazioni
con parll comelate, si & dunito n data 3 dicembre 2025 per esprimere il presenta parers (I “Parera’). In
perticolare, || Comitato si & funito neflz sequente composizione; doll.ssa Laura Morgagnl (Presidents) e
Prof ssa Mia Calagari. || Doll. Gastano (Gasgerind, amministratore non eseciulive & non indipendents dalla
Societa, pur assando membro de! Comitete Controlle e Rischi, ha escusivamente pariecipato alla runione,
non prendendo perte alla discussione e alia votazione in quants “correlsio” alla specifica controparle
delloperazione oggatto di valutazione (al sensi dell'art. 3, comma 1, letl i}, del Regolamanto OPC). Essendo
disponibili almena due membsd indipandenti 8 non correlali, nan v & slata necesalta di coslifuire un apposito
comitate ai sensl del'ert 4.4, comma quarts, della Procedura Parti Corretate,

In take sede, || Comilain ha esaminsto, la proposia di soltescrzione di un accardo di vestmento ira B
Sacietd e Global Growth Holding Limited {"GGHL"), avente ad oggetio la disciphing ded'emissions df un
prestito obbligazionano cum wamenl converibile in azioni ordinarie Fidia, per un imparto complessivo
massimo di Euro 5.000.000,00 (somplessivaments, “Operaziona”),

| presente Farere & reso dal Comitalo ai sens| del combinato disposto deffant. 4.3 e dellan. 5.1 dells
Procedura Parti Corelata, nonché dele rlevani disposizioni del Regolemante CONS0E n, 1722172010 (il

“Regolamanto OPCT)
2. Principali profii dell'Operaziona

In data 13 novembre 2020, la Societd ha presaniato ricora per I'ammissions alla procedura di concordato {il
“Concordato”) nell'ambito i un processo @ risanamente aziendale finalizzalo a superare |a skuazions di
grave tensionas sconomico-palrimoniale e finanziaria registrata dal Gruppo a partiee dallessrcizio 2019, 1l
Concordato, inclusivo defla proposia ai creditor] & del plano, & stalo omologato dal Tribunale di Ivrea con
decretn pubblicatn in data 24 giugne 2022, Alla data del presents Parars, il Concordato & stato interaments
asaguitn, come statulto dal provvedimento di archiviazione della procedura emesso dal Tribunaie di lvrea in
data 28 nevembne 2024 [nofficato alla Societd in data ? dicembre 2024). 1| supporto finanziario afa propasta
concordataria & parvenuto alla Socletd: (1) da un sumento di capitale Aservato a FAI Bidco Una &rl. per
complessivi Eura 2,000,000 & (§) dalle risoree rivenianti dalta solloscrizione & un preslilo cbbiigazionarnio
convertibile cim warrant, per un valors nominale comghessivo dl Eura 10 milioni, destinalo a Negma Group
inwestmant Ltd ("Megma’) e discipinaio da un contratte di ivvestimento sobioscritto in data 15 novembre
2027 [rispetiivamente, I “Primo Contratto” e i “POC 2022°). In data 15 magglo 2024, il Primo Contratio &
stalo oggettn di cessiona da parte di Negma alla affiliate Global Growth Hodding Limited (*GGHL"), societd
contro#aia dallo slesso soggelto che controlla Megma,

Anche ad esito delladempéimento degli obblighi di pagaments connessi al Concordato @ alla connessa
gsdebltazions, nel corso dellesercizio 2024 & nel primo trmastre 2025 § Gruppo ha continuesio & permanare



in unma sitsagione @ ensione finanziara, carattedzzata da poszioni debilorie scadute & da un andamento |
pestionale in perdila,

H025), della charsura dal Concordabe & della parsistente difficolia ad accedere a finanziamenti atiraverso il
canale bancario, la Socletd ha sollescritte, in data 21 febbraio 2025, al fne & conlinuare || processo di
msanamenie e supportana il proprio fabbisogno o creslante, wn neoas conbratio di investimendo, disciplinants
un preslifo obbligazionario civn warant, comverlibile in azioni ardinarie Fidia, per un mports nominalhe
complessive massimo di Eurg 4.000.000,00 (depativameants, il “Seconds Contralle® & il "POC 2025,

In tale conlasio, in consideraziong della scadenza dal lermine dal POC 2022 (completalo nela primavera del \

Afla dale del presente Parere, § BOC 2025 risulta sofloseriito per un impors nominake complessive,d

3.500.000,00, menire 'aumenio di capitale a servizio del POC 2025 & stato eseguito per Euro 3,1 H-l q\ h

rasiduando da convertire alia data odierna n. 35 obbligazioni gia sottoscrite & non ancora convertitd.

i data 20 seflembne 2025 # Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvata 6 relazione ﬁllhmlarla
consolidata relatva al pesiodo chiuso al 30 giugno 2028, Nel primo semestre 2025, § Gruppo ha rmtrmu
ricevi netti per Eura 43,0 milioni [rispetio ad Euro 8,4 milioni ned primo samestre 2024}, un EBITDA nagativo

par Euro 257 migliaia {n=petio 2 negatid Euro 2.107 miglhala al 30 giugno 2024), un EBT positiva per Euro

125 migliaka {rispetio 8 negativi Euro 7,193 migliala al 30 glugno 2024) & un risultate netto negativo per Eurg
150 maglizia (nspetio a negalivi Eurn 7242 migliaia nal primo samestra 2024). Inoitra, nal pamo semestrd,),

2025 il Grupps ha fegisirain acquisizioni di ordinl per Eurn 5968 mighala [#spetio ad Ewo 3. 704 rmighaia nal %,

primo semestre 2024}, con un porfafoglio arding al 30 grgne 2025 pan ad Ewo 7.621 migliaia [fspetta ad
Evrgy 5, 716 migliaia al 30 glugno 2024).

Tale documenio ha evidenziata un miglioraments dell'andameno gestonale del Gruppo e una riduzions
defla situazions di fensione knanziens, petita anche successivaments al complatameanta del Concordalo.

L'Emittenta ha tutlavia manifestalo 'eslpenza & avere |la disponibilith dl nuove rsorse finansiane: (1) par
supporiars l'mplementazone di alcuni progetl g svilupge allualments in fase praliminare, [§) per sssare
nela candizione di coglere evenduall opportunitd di crescita Inorganica che dovessern presentaral sul
mercEts & che potrebben permedtere a Fidia di rafforzare il proprio posizionamento compealtitivo oweesa, (i)
in via residuale, per esigenze & lguedaa conlingent,

in tebe contests, in data 20 povemixe 20235, GGHL ha manifesiato alla Socetd la propria dispon®ilita a
softoscrivere um nuovo presiite obbligazionans cum warmanf, conweriinda in azioni ardinarie Fidea, per un
imparto complessive d Eurs 5.000.000,00 fil "POC 20048™), che sard regolato da un confratio di meestimento
da sedtoscriversi con GGHL stessa (| “Terzo Contratin™), avente ad oggelio la discipinag ded POC 2026 ¢ dis
warrant abhinali alle obhbigazioni da esso rivenianti (i “Warrant 2026°).

2.1 Descrizcione delle caratteristiche dell"Operaziona

Come indicato nel paragrafoe 2 che precede, I'Operasione ha ad opgetio la sottcscrizions del Terso Contralio
con GGHL, ai sensi deld quale sl praveds cha:

iy la Sochetd proceda ad emsilere un prestio ebbligazionario convertibile avente ad oggeito cbbigazion
comveartibill In azioni ordinarie Fidia e dservato in esltoscrizione a GEHL, rappresentato da obbBgazioni
di importo nominale parl & Ewwe 10.000,00 cascuna [k "Obbligagioni 20287) per un corbrovalars
compiessivo di Euro 5.000.000,00, che GGHL s impegna a solfoscrivers @ varsare, a seguitc di
spacifiche richieste di solioscnzions formulate dalla Societa (“*Richi=ste di Softoscriziona”),

(i} al solicscritore delle Chblgazionl 2026 (1 “Sottoscrifiore™) vengano gratuilarmenle assegrali |
Warrant 2028 che confenscono il dinflo & solioscrivers a pagamenio nuove aziond ordinane Fidia,
saconds i ierminl e alle condizioni previste dal regolamento del Warrant 2026 (il “Regolamento dei
Warrant 2026}, la cui emissione sard sotioposta all' Assemblea Straordinada delia Socletd




In paricolare, il Terzo Contratio prevede:;

(i)  lmpagno di GGHL a sottoscrvers complessive n. 500 Obbligazioni 2026 (dal valore nominale: pan a
Euwrg 10.000,00 clascuna) In 20 tasche, ciascuna par a Euro 250.00000, per un Impegno
complessive par a Euro 5.000.000,00. entro 24 mesi dalla prima eméissione di Obbligazioni 2028 (i
“Periodo di Emissione’);

) che per un pericda pari & n. 24 mesi dalla data di emissione della prma franche di Obbligazioni 2028,
la Societé possa, al bisogno, formulare una o pal Richleste & Solloscrizions m knea con la
dimenslone delle ranchs indicate

Pertanio, in virld dal Terzo Contratto, la Socletd awd la facoltd, successivaments all'approvazions da parie
dell’Assemblea Stracrdinaria, chiamata a dellberare sull'emissione del POC 328 e sul connesse auments dl
eapitale a senizio (™Aumentos dl Capitale POC”), di formulare nei confronti di GGHL fino a n, 20 Richieste
di Soticscrizions, ciascuna pan @ massimi Eure 250,000,080 gntra | lermine del Perledo di Emisslone. Inolire,
in considarszione del fatte che alla Obbéigazion 2026 dovranno essere abbinali gralultamente anche |
Warranl 2026, FAssemblea Stracrdinarle saré chiamata ad approvare aftresi i relalive aumsnio di capitale a
servizio dell'emissione dei Warrant 2026 ("™ Aumento di Capitala Warrant 20267).

Par quanto riguarda le Obbligacioni 20028, si evidenria quanto sagus.

Le Obbligazion| 2026 & clascuna franche sarannc emassa a un prezzo di solloscriziona pad al loro vaions
naminale & non maturaranng inlerass]

Ciascuna Obbligazione 2026 dard diritio ad emettere in sede di conversiona un numers di ezion pan af
risutiato della divisione fra il valone nominale di clascuna Obbligaziens 2026 a il 30% del pit basso "WAF
delle axioni Fidia regisirato nel corso del 10 giomni di negoziazione precedenti la data d1 conversiona (sampre
ponsideranda un perodo di disc giomi consecutivl di negoziaziena), fermo restando che: per “VWAP® &
intence B prezzo medio ponderato per wolema come pubblicato da Bloomiberg LP, quale benchmark o
negoeiazons, calcolalo dividendo § valore totale scambiaio (somima del prezal moltiplicati per le dimensioni
commarciali} par |l volurne bolale (somma delle dimensionl degli scambi), flanendo conbe di ogni ransazions
guelificate; e che, 8 seconda ded codic di condizione defla ransarione & del codicl di condizione inclusi red
calcolo VWAP definito da Bloomberg, una fransazione pud o non pub essers considerata qualificante o |
valori sterlel possono anche essere adettail &l doevimento di scambi qualificatl (| “Rapporto di
Convarsione”).

Esampio:
Trancha Prestio pari a Buro 250.000,00

Mr azionl da consegnare Bl Sottoscritiore in caso di conversione delle Obbligazionl 2026 per 1a
suddetts trenche:

Euro 250000, 00

RO% dal pid basso VIWAP ragizirato dalle aziond Fidia nal cores di dleel glomi o negozinzione delfe
azioni precadentf fa data di comversione delfe Obbligazioni 2026

Par determinare il prezzo di conversione, il risultato sard troncato dopo |a seconda cifra decimals ovwero, nel
casn W oeul | phl basso WVWAP glomelisrs regisirate rel periode di asserazone isuli inferore a 00012, dopo
la prima cifra decimale significativa dhversa da zern,

Al fine di proceders con Femissions & | soHoscrizions delle Qbbligazioni 2026, || Terzo Conbatto preveds,



por cgni freavtehe, che la Sociata frasmetta na formale nchiesla al Selloserttore, nel nspetie di ntervalli
temparall minimi " Cool Down Period”) 8, in particolare, non prima delle saguenti dala:

i il giormo di borsa aperts successivo Blla comversione {in una volta o pild volte) di twtte le Obbligazioni
2026 emesse in relazione a una pracedenta franche; o

tiiy @ giorno @ borse aperta successivo alla scadenza di un periodo di 15 giomi lavorativi decormenli dalla
precedante emissione di franche pan ad Euro 250.000,00 {che sard esteso a 30 giomi vorativ nel
cas0 in cul fosse emessa una ranche pan ad Euro 500.000,00). k

5i precise che eslrambe le suddelle condizionl polranno essere oggelte di dnuncia da
Sottoscritiona. S
Il Tarzo Contrafto presede altresi che (1) qualora || volume delle negaziazons delle azioni Fidia fi,-:.:rh-rﬂa aldi
softo ol una media giornaliera di Euro 20000 nei 10 giomi lavorativi precedenti una richiesta d
spltescrizicna, il Bottoscrittore awd il diritte di rchiedere 'eregazione di tale frenche In due metd (fenmio
reslando che il Cool Down Peripd sara edeguato di consaguenza), e (i) 'Emitents avra il diritto di richieders
Terogazione di renche di importo supeniors, a condizione che | Solescritiors accedli & erogade @ che Cool
Down Pediod sia adequato di conseguenza,

A cascuna franche di Obbliganoni 2026 saranno abbinab | Warant 2026, e cui caratteristiche sono %I

degeritle nel paragrali successii

Ciazeuna Obbligazione 2026 ava una durata par a n. 12 mesi, estendibile a 24 mesi su accorda bra e parli,
decomrent| dalla data della loro emissiona (" Maturity Date’)

Se e Obbligarioni 2026 non sono state comardite dal Soltoscrittore prima defta Malunilty Dade; (F) 18 Societs
avra diritto di imborsane in denaro 'impoto delle Obbligaziond 2026 el Matwiy Cate; o (i) nel ceso incul la
Sociela non abbia esarciate tabs dintio, || Sotloscrittore convertira lutie le Dbbligazioni 2026 alla Mafurity
Date. La Secieda non ha i dirtlo di richieders rimbors] anticipatl delle Obbégazioni 2026,

A discregione del Sotioscrittors, fultavia, la Soclela sard tenua a rimborsare anticipataments in denano |e
Obbligazioni 2026 nei ssguenti casic {f} mancats o ritardata consegna delle ezioni ai sensi de! Terzo
Coniratio; (i) verficarsi di un Evento di Default al sensi del Terzo Contratio,

el momients in i il Sotioscritbore chieda |2 conversione delle Obbligazioni 2026, & previsto cha la Socka
pos=a, aliemativamanis:

{a] consegnare azioni Fidia esistent o di nusva emissions;

bl  cormispondere par ciascuna Obbfigazions 2026 un mporic in denaro calcodalo sulla base della
seguents formula

prezzo di conversione = (CACP) X Closing VAP alla data di conwvarsiona
Dhovve:
- CA 33% del valore nominale delle Obbligazionl 203 opgetio di conversions;

- CP; prezzo ol conversione pan al S0% del VIWAR pil basso delle azionl defs Sociela
registrato nel corso dai 10 gioml di negoztazione antecedant e data di convarsions,

Da ultimo, &l evidenzia chi, in caso di conversione dell Obbligazioni 2025, I prezzo di emissions delle nuove
azion da consagnare al Solloscrittore a fronte della richiesta dil converskone della Obbligazioni 2026 (il

“Prezzo di Emissione™) concide con | Rapporte di Conversione, Il Rapporla di Gomversione, pertanta,
coslituisce ¥ critaro di delsrmsmazione del Prezzo di Emisslone,

Il nurmess di arion Fidia da emollere 3 serdzio della comversions delle Obbligazion 2026 sark g




delerminato in base al rapporio bra il valore delle Obibdgaziont 2026 (oggetio di comunicazione da parte del
Sottoscrittors sulla base delle singole richieste di conversione) 8 # Rapporte di Comarsana.

Condizion! per I'emissions delle Obbligazioni 2026

L'obbligo def Sotioscrittors di sotioscrivere 1e tranche & Obbligazioni 2026 & condizionalo &l soddisfacimants
delle saguent condizioni:

{a} Il'assenza di qualsiasi evenls o alemento che renda non verifiers Je dichlarazionl & garanzie rilasciate
dalla Snchata nel Terzo Contratho;

{6} il mancato varificarsd di ung cd, Matenal Adverse Change (intendendosi con tale termine gualsiasd
annuncia fatto dalla Socistd o mutamanto delle condizioni finanziarie, poltiche o econamiche [talians o
inernazionall o del tessl di cambio o dal controlll valutarl, tall da pregiudicans in buocna fede § buon
esile dallopsrazione contemplata nel Terzo Condratio & Femissione delle Dbbligazion| 2026, ded
Warrant 2036, delle azioni Fidia o la negoziszione dells azionl Fidia sul merceio secaondario, femma
restando che qualunque evento, circostanza, sviluppo, cambiamento, evento, circostanza o effatio cha
risulli, dervi o sia relative ad una procedura di insolvenza o di concordato praventivo non sara
considerato come un Maters! Adverss Changs o sard preso in considerazions par dalemmnars =2 vi
sim stato un Matesial Adverse Change, & condizicne che g azion della Societd imangano quolale su
Eurcnaext Milan o sianc sospese per un pefodo non supeniore a 30 giomi di negoziazione, cicostanza
che, in ogni easo, saspenderchbe || deporse del Cool Down Pariod);

(e} la mancata sottoscrizione di un impegno vincolants da parte defa Societd in relazions al quabe possa
datarminars wn cambio di controlio;

(d} rassenza del verficarsi di talunl evendi descrti del Terzo Contratie quall “Evenf of Defauls™
qelascuna, un "Evento di Defsult™);

{e] la mancata rievazione di qualsiesi eccazions efo obiezione da parie di qualsivoglia Autorita (vl incluse
Borss ltaliana S.pA. 8 CONSOB) avante a oggetio ke Obblizazion 2026 o la koro convarsions;

i linadempimenio da parte della Socieda degli impegni generali assunl con |a sottoscnzions del Terzo
Contratto (gh “Impegni General™ = alr, infra), ove non vl vanga posto rimedio entro un pericss. di
tempo predelamminato;

(g) e azioni della Societd (i) siano quotate su Euronext Milan e (i) non sis intervenuio un provvedimenlo
di sospensione dalla negoziazions delle arionl da parte di CONSOB &0 da pere dl Borsa Italiana
5.ph. né tele sospensions sia stata minacciata (a) per Bcritto da parte di CONSOB alo di Borsa
ltafigna o (b) in quanio la Socetd non abbl pli | requisili previsti par la negoziazione delle 820md

! Per *Event of Defacl, & seri cel Tarka Conirafio sl infenda unc qualsinsl del seguend eventi: (i) un iredempimanis ds parbs dals
Sociuth In mlazone & qualsias delle sue cbbiigeziont of sensl del Terzo Contralio che, &s ssrabids, non &9 sanale onlmo 15 gomi daka
prima dalls saguant] date? (] ls data in culia Socletl & verada a contapenta di ke inademplamanta @ (b} la data in cul | Scllosoitiors
abbla notificato e Fedempimanio afa Sodeb:, rchisdendons |p earsdonia; (i) Ia rovoon dells quotszione su Eurcnext Milsn delia
azionl, salvo che stano smmesss a quolazicns enirs meno o 30 gleen! d pegooazione presso un'aline borka valan sifopis & Ralng o
un gstems mulitaemke 6 negodasions; (i) qualsiasd diulo di cerdficens il bioncio da pare cal Fvistd s delEmante che non sia
sanalo snben B0 ghomi dalla data in o lalo corffoazione & siats rchissta 8i redaih; (V) Beariicaral di un Walens! Adverso Change o di
un cambio di controllo defla Socieds; (v) § mancalo pagamarhs @3 pare della Soclets di qualsiosi debilo finonzarnio supercns g Eun 1
mifone alia scadenza o enbo aslsasi panads di gare applicabie, ad ecoszione o qualsiasi inaodempimenio darvania da un emos N
buana fads che s dilgeniamenia o prontamantn cometto, o || mancaia depeils da pate dells Scckts o quasias! emine, pade o
aeenics eantanis in quatstng aossedn o syumenia pozte a garaneia di ale debds per un periodo di tlempo Bin di calssane O Congmnting
laccelamziore dofa stadenza delo sleesg, ssive che & debfc sia comestalm in buona fede dada Sodeld; |W) la wolonara
sosponsionn & b sesianvials pessarone da pare daln Societd di tulla lo proprie alivith, ovwerd ancocs |8 iguidazions soslansals d)
ikl § peoee] iand, 58 nien @ froma i un Agun camispeten o a condidan di mencala, oppune infing Favvio nil confrant] def'Emants una
procedws dl Gifmento, momioia, inesyega o Sieile che non Sia sials ssiinia eniro 58l mes; B (vil) una sentense delimillve par I
pagamenic o e serr di derseo supeiions 8 Ewre 1 mikone pomincata da un rbwrale di giorisdisione compelonds nel conkontl
del Emitenia, senzs che [Emilierts A sslingua o provwverds ala s esindone i conformith con | suol jemmind 0 na ofienga &
scEpensiong dellesecugions enir sessantn giomi dalls data deka s sifceds ed snlm e parisda non presend appelo & fnoda =)
che [esacuzione dells e sa sospesa



presso Euronext Mitan, sahvo deroghe concesse da Borsa Hallana S.ph e
(hy 0l Periode di Emissione non sia decorso,

Il Botioschitiors ha la facola, esercilabile a sua discrazioneltd, di rinunciare, pargalments o fotedmanie, a
una o pid delle predetie condzionl, Bd ecceziona di quella previste alla lettera e). Subordinatamanta alle
yerifica (con esito positivo) circa la sussistenza delle condiziond previste, i| Soltcecrittore versera a favore<
Fidia ¥ eomispetive dovilo per 'emissione della relativa ranche. . =N
Impegni Genarali "i:'-__ )
) R | 5

Con la soltosorizione dal Terzo Contratto 3 Societd assumeard | seguanti mmpegni ganerali [(glis Impedni , Y% o
Generali”), che resteranno in vigore nel periodo ricompreso ira la prima emissione delle Obbligaeion| 2036 &

fultima delle seguenti date: {x) |3 scadenza del Pariodo di Emis=zione e () ka data in cui wite (e Obbligazioni |
2026 sararno state Inbegralments convedite afo rimborsale: ¥

il la Societd dovra, in ogni momenlo e sotto tutli § profili sostanziak, rispatiare & agire n conformit@d oon
futte |e disposizion petinentl dells kagl e del regolamentl applicabit alle sociath con azionl quatale su
Euromaxt Milan;

(i) laSodets, per se e per le propria affikate;

- dovra fare futho quanto ragonevolmentie necessaro per presenvare & manieners fa propria
vigenza socataria, | propri deitt 8 le proprie concessioni;

dovel pagarg & assolvene lempestvamente fulle le imposte, g oner o | prelievl governativ
impesti sul sue falturato o sul suai profith, o s una qualsias delle nspellive proprieta, faflo salve
sha gli siessi siano conbesladi in buona fede;

non polrd fonderst con o in, o consolidares con, quealsiasi alira parsona o enlitsy; a condizions cha
qualsiasl persona o endild possa essere Tusa con o In, o la sua slrultura socielaria possa essers
consolidata con, fa Socleta &2 la Sooela & la sociatl sopravvissuta.

= non vendera, affiters, trasfarird, liguidera o alriment disporra di Wil o soslanzialments htli | sl
beni atiualmente posseduli ¢ acguisili guate conseguenza & un'unica ransazane (i und Sens
di fransaziond correlate), ranne che per un equo corspetlive o a condizion di mercabo;

= finché w slano Obbligaziond 2026 & Warrant 2026 In ciroslazions, sl asalcurend che vi gia sempa
un nurmeare sulficiente di azioni di nuova emissione gar la conversione di guaisiasi Obbligazione
2026 in clroolazionse o 'esercizio & gualsisal Warrant 2026 in clroolazrions,

non fard whillzze @ strumentl di finanziamento azionaro basatl su tasso variebde (osska fikll per i
quali | prezzo di conversionalimborsafesercizio sta variabide, come ad esempio egudy Snes o
sirulbure di debilo convartibile simili alla struftura del PO 2026), saho aloeni casi specficl
previgli dal Tereo Conltratho;

sanza la previa approvazions scrifla di GGHL, non dovrd confrarre alcun debito finanzario che
=3 di grado senior in bermini di pagamenta di meressi e capilale e di imporio supenioe 8 Ewo
3000000, ad eccegionn delle Obbligazioni 2026, del debiio Rnanziario comrallo mel nosmake

svolgimento delfattvits ed esistente alla prma amissione delle Obbligazionl 2006 owwerp del
debflo finanzlaro derivanta da un eccordo dl saie and lease back immooiiare.

Si prectza che nel'ambita del Terga Contralio la Socield rilascerd a GGHL dichlarazsond e garanzhe
usual per la natira dell’ operazicne.

Ulteriori previsioni del Terzo Contratto



Il Terzo Contratio prevede, inter afa, che:

il Consegna dede ariond & fronte di una richiesta di conversione, 'emissiona delle azioni € la lom
ammissions alla negodiarioni su Ewonext Milan avvenga enfrc T2 ore, eschesi | giomni di non
negoziazioee. A tale rguardo, & previsto che nel case in owl, a fronte deita nchiesta i conversiona, (i
Sotioscriticra non reeva e reletve szionl come previsto nel paragrafo precedente @ non abbla
richéasto il imborsn anticipate dalle Obbligazioni 2026, la Socletd dovrd comapondere al Sattescritiors
un importa pari alla differenza (se positva) tra | prezzo dl chiusura delle azionl Fidia registrato nel
gacondo giormo di negeziazions successive alla data di conversione e il prezzo di chivsurs defe azioni
Fidia registraio @ giomo immedialamente precedents |a data v cui be relative azioni saranno
affettivamants rcease dal Soltoscritiors, moftiplicato per il numens delle nuove aziond, In ogni caso, il
Terzo Cantratio preveda, nael caso in cul la Socletd non sia in grado di consegnare tempestivamenia
azionl ammesse alle negoziazioni su Eurcnext Milan, a ceusa dell'indisponibilitd di esenzioni dalla
pubbiicazions di un prospetio informativo, che le parti cooperino in buona fede al ine o lrovare una
soluzione che presard gll Interessi o le posizioni di ciascuna & esse. Mel caso in cul non sla
dsponibile un'esenzions direftaments e immedistamenie applicabile, la Sodeta he assunta lNimpegno
& fare Wit quanla in suo poiere per pubblicare un prospebio informative ned pid breve empo possibile
&l fini daffammissione delle azionl alle negozizeioni su Euronext Milan;

il Commira Feg: | Societd sl impegnl & versare una commissione pari 3 complessivi Euro
250.000,00 (la “Commitment Fee™) da corisponders, a discredions della Socield In denaro o per
compensazone, pro rela walone, in oocesione dellersgazione della prima, seconda, terss e guaria
tranche;

(i) Imvestor Put Cption. nel caso in oui sl verifichi un cd. Matevial Adverse Change o un Evento di Default,
GEHL avrd # diftlo & Achieders alla Socield di imborsare in denaro utle ke Chbligasioni 2026
amesse & al loro valore nominske (“lmvestor Put Optien”) dando alla Societd un preavviso non
inferiore @ 30 giarsl lavorativi @ mdicando ks data in cu # rimborso dovrd aver luogo, come meglio
definibo nel Terzo Contratie, Mel caso in oui |3 fecolts di esercitara |a Investor Put Option derivi de un
Events di Default basato sul dolo della Societd, # rimborso sard pari al 110% del valore nominale delle
Jbbligazion 2026 da nmborsare;

i) Rispliziene:

8. fa Sociela avra il difitho, 8 sus completa discrezione, di nscivere || Terzo Contratto In qualsiasi
mamenbs, con un presyviso di 5 giomi di borsa apera;

b. GGHL e ks Sociels, di comune accordo, potranno proceders alia rischzions del Terzo Contratto
gualora il prazzo di mercato delle aziond Fadea sl inferiore & Euro 0,0001 per ciascuna szone
durenia um pariodo di 5 gioml & negozazions (Flear Price®);

L. ouakora sl verifichi una cd. Malerial Advarse Change 0 un cambio di conbrollo defa Societd, in
esaenza della vestor Pul Optien, GGEHL palrd, & sua discrerions, reobars il Tesn Contratto,
Le partl seranno liberate da ognl responsehb#da, inalierati | dinth relati alle Obbigazion| 2026 &
ai Warrant 2026 gia emassl.

I butii | pradeti casl di rsoluzions del Terzo Contratio, SGHL avrd comungue |l diritto dl convertire le
Dbbligarionl 2026 gis emessa & non ancora conwertite. S8 pracisa che le suddefle Ipotesi di
flsoluzione del Terzo Confralls non comporteranng 'applicazione di alcuna penats.

Caratteriztiche del Warrant 2028

Contesiualmente ala sotioscrizions delle Obbligazion 2026 da pare del Sofioscrtore, a guestullimo
werranno assejall in abbénamonts | Wamant 3026, | numang di Warrant 2026 da sbbinare ale Oibbgazionl



2026 di clascuna iranche sard delerminato in modo che la Societa, in caso di esercizio di detfi Warranl 2026 ‘
floeva provent par un ammontare complessivo pari al 100% dellimporto nominale delle Obbligazioni 2026 |
della franche a cul | Wasran? 2026 sono abbinati ||

Claseun Warrant 2026 daré diritto a sottoscrivers n. 1 nuova azione Fidia (il “Rapporto Esercizio Warrant
20267).
Il prezze di esercizio dei Wasrant 2026 sara pasi al 120% del "VWAP® media delie azieni Fidia nei 15 picrn dl
nepoziazione immadiatamente precedent la richeesta & emissione di una nuova tanche delie Dbbligazioni
2026 (il “Prezzo di Esercizio Warrant 20267), farmo restando che nel caso in o # Prezzo di Es
Warrant 2028 relafivo a quelshoglia tanche successiva sia inferiore rispetto & quelio dedlo’ i
immediataments precederte. il Prezzo di Esercizio Warrant 2026 di ognd Warrant 2026 emesso bty
di qualunqua precedente fraviche sard agglustato in medo da renderio uguale & quelio di lale witima h’am'ahﬂ

Per "WWAP" sl intende il prezzo medio ponderalo per volume come pubblicato da Blosmberg LF quda
benctvravk di negoziazione, calcotato dividendo || valore lotale scambiate (somma del prezzi nmlhphr.ah par b
Ie dimensioni commerciali) per [l volume lotale {somma delle dmensioni degli scambi), tenendo conte di agni \
Iransazionsa qualificata,

Il Prezzo di Esercizio Warrant 2026 sard delerminato mediante toncamento in conformita alle st
regole:

(i qualora il prezzo teorico di essrcizio cosi caloolats sia par o superione a EUR 0,10, esso sard froncals
daopo [a seconda cifra decimale;

(¥ qualors § prezzo teorico di esercizio cosl calcolats sla Inferiore a EUR 0,10, esso sard roncate g \
la prima

{il)  cifra decimade slgnificativa diversa da zero, fermo restando che || Prezzo di Esercizio Warrant 2026
rsuitante non patrd, in ogni caso, essere inferiore a ELIR 0, 0001-

(W) per “cifra decimale significativa diversa da zer” si infende 1a prima poslzione decimale nella quale i
preszo teonico di esereiFs cosl caloodsto presenti una cifra diversa da T,

(v} salvo quents espressamants previsto nel Terzo Gontratto, sl apphchird @ roncamento (& non
larretondamenio);

(vl per maggiore chisrezza, || Prezzo di Esercizio Warant 2026 non polra mai essens pari a zero,

Le nuove azioni risultantl dallesercizio del Warrant 2026 saranno emesse dietro pagamento in denaro del
Prazzo di Esercizio Warrant 2026 da parto del relativo deleriore di Warrant 2026, La nuave azioni saranno
emesse dallz Societd aliraverso |l gistema di gestione accentrata presso Monte Titoli Sph in kema
damaterializzata entro 2 giomi di borsa aperta successivl rispetto a quello in cui & formulata la richiesta di
esercizio e saranng trasferla per conto della Societd af conto di ol che sara indicato dal detentare delle
Obbligaazioni 2026 | cui deltagh saranno fomsti tramile la comunicazione di esercizio. L'Emittente sard
responsabie @ lema indenne i| Sotioscritiors da qualsiasi perdita dervante da un ritarde superiore al due
glami di borsa aperta sopra menzionati.

A tado riguardo, & previsto che nel caso in cui. a fronte della nichlesta di esercizio, || detentore del Warrand
2026 non riceva le relative azioni come previste nel paragrafo precedente, TEmillente dovra commispondars
allo stesso un importo pad alla differenza (se positiva) tra Il prezzo di chiusura delle azioni Fidia regisirato nel
sacondo glorme di negoziazions successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle arioni Fidia
registralo il giomo Immediatamentn precedente |8 dala in cui e relafive aziond saranne efetiivamense
ricevute dal detenfore del Warrant 2026, moitiplicato per il nurmera delle nuove azioni soboscsitle.

I Warrant 2026, in caso di mancalo esarcizio, saranno annullali decorsi 60 mes| dalla loro dala di emissione.
Ciascun portatore di Warrant 2026 awd il diritio, a propria dissrezions, in ogni moments precedenta la data



di scadanza defio strumenio (| "Pericdo di Esercizlo del Warrant 20267), di esarcitare in tufle o in parts i
Warrant 2026 di cul & portatone.

L'esercizio polré avwenire in qualsiasi giomo di borsa aperiz nel corso del Penodo di Esarcizio dal Warrant
2026 medianbe apposita comunicazione di esercizio (1@ "Comunicazions di Esercizio”). Le nuove azoni
Fidla emesse & servizio dell'esercizio del Wasrant 2026 saranno emesse dada Socleta mediante il sistema di
gestlone accentrata presso Monte Tioll 5.p.A. In forma dematerializzata,

i Rapporto Eserczio Warran! 2026 sara soggelts ad apposiio agglustamento al compimento, da pane dalla
Societs, di operazion] sul capiiale, secondo rapporti di aggiustamento stabilii dal Terzo Contratto. n
paricolare, al venficarsi di una transaziona che vada ad impaliare sui diflli delle acioni o degli azlonisti quall
a Mol esemplificativo: (] emisslone di Boli che conferiscono un dirfta & soltoscrizione preferenziale agli
gzlonistl, (I} aurmemio cel capltale sociaés a ftiolo gratulio, distribuzione o rserve, (i) fusione per
acguisizione, fusane. scisslone, sclasione dellEmitterts, (iv) racguisto di azioni proprie 8 un prezzo
supariore &l prerzo delle azioni, (v) emissions di nueove azkoni, apzloni, warran o altr diriit & solicecrizions
o acousto di ariond & un prezzo per aziona inferkore al Prezeo o Esercizio Warmranl 2026, verrd rideterminato
il nuovo Repporte Esenczio Warrend 2026 al fire di futelare | diritti del detantor del Wamant 2026

3, Natura della correlazione & soglie di ridivarza

Par quanta concerme Ia nature della correlazione i GGHL o ls Sociata, sl rappresenta come & oppoiung
consierare GEHL quale soggetle in grade di esercilare uninfluenza nolevole sula Socletd, in vird defa
sussistenza di taluni indici ichiamat dallo [AS 28, tra i quali;

= la presenza mel Consiglie di Amministrazione della Societd di soggeiti nominsti su designaziona di
socield appartenent allo slesso gruppo di rferimento di GGHL e, per ['effato, non gualificabll come
amminiztrator ndipendens:

» g susgistenza di rilevanti operazionl in comso trg GGHL e ks Societd, con particolare rfarimanto al
POC 2022 & 8l POC 2025, la cul esecuzione di qguest' ulimo, a%a data dal presents Paress & ancora
in coeso;

» la disponibdith da parte di GGHL (e di societd facenti parte delio stesso gruppo) di warrand o
strumenti fnanziar comsertibill {i warrand riferibili al POC 2022 & e obbligaziond & | waran! riferiblll al
POC 2025) cha danno a GGHL una percenluale di vofi potenziall significativa ove integralments
aswrcitali

La Societd, avuls rgusrdo agli slement sopra elencati, ha menuto opporiuno procaders all'applicazions
dalla Procedura Pari Cormalate all' Operazicng

L'Operazione sl configura guale “aperazione di maggiore revenza” ai sensi dell'art. 3.2 della Procedura Parti
Caorrefate, nonché dellallegato 3 al Regolamento OFC,

In parilcolare, al sensl dell'art, 3.2 della Procedura Partl Correlate, per operazionl di maggicss rilevanza, si
intendano “fe Cperaziond dn cwl wuno dagh fndiel df nisvanza, prewvisd dalfAlegaic 3 dal Hepelamenio,
applicabil 2 seconds dela speciica Operazions, ra Mndice d Mevanza del confrovalone, 'ndice o rilevanza
del'sfthvo & Iindlice of dlevanzs delle passhild, cosl come spoecificsti dal Regolamenta, supen la sogha dal
-

Tra | merzianatl indicl di dlevanza, Asulta applcabile al"Operazions il seguents:

"Indica of rievanse de' comfrovalors; & 1 rapeoda tre § conrovalors deiopsraiong & I salrdranio netfo et
o4l pio recenfe slate patimoniale pubbiicado (consoidats, s& radatfol dells socksds ovwers, per le sociels
gquolals, =8 magmore, ls capitalzzarione della socistd mevads alls chiveura del'viimo giormo of mercalo
aperfo cmyweso nel periondo o el el okl recente docwrmenio contabile penodico pubhicalo



{relaione fmansiara anmsas o semestrale o mformaziont nanzienis pencdiche aggiuriive, owe redalis).”

Fer gquanlo corterne il valores de¥Operazione, sl rappressnia come, afo stato, non 2@ possibile proceders
con un caloedn punteaie delis siessa, dal momante che la soltascrizione delle Obbligazionl 2026 ivenianti
dal PCL 2026 & a discrerione della Societé nall'srco del periodo indicato dal Terza Contratlo, in funzioms
delle esigenze dells Societd medesima. Tutlevia, il valore massime doll'Operazions @ stimabile in Euro
10,000.000,00, di cui Ewao 5000000 costitutscona lmporto complesgive massimo del POC 2026 & Euroly,

.....
A=

.
g
Perdanto, = considerazions & quants ripodata sopra, 'Dperazione sl qualifica guale operazio e.-hmgfﬂi .

Tﬁ\ﬁgab&

nsulta superala la soglia dol 5% dellindice del controvalore, calcolain mapporando i valore massimG
dell'Operazione, pari & Euro 10,000.000,00, sta &l patrimonio nefte consalidats al 30 giugno 2028 {pad ad
circa Euro 4,125 milioni) sia alla caplializzazione della Socketa rilevata &l 30 giugno 2025 pari a circa Euro iql
2.011.858 (n. TABE.303 azionl ammeasse alle negoziazioni, con un prezzo di chiusurs di Bure 039 per % '
aZiong), b )

Al figuardo, si evidenzia che Fidia ricade fra le "socleta di minon dmensionl®, al sensi della definizone di cul
allarticole 3, caomma 1, Ieltera f) ded Regolaments OPC (ove per “socield df mrimend dimension’™ si infendono
le socield per be qual né Fatlivo delio stato patimoniale né | rcavi, coma risuitant dall'ultemo bilancio
conzolidate approvate, suparano | 500 miliond di Euro; e societd di minon dimensioni non possono pid
gualificarsi fali nel caso incul per due esercizi consecutivi non soddisfing congluntamente | predeft requisi),
Tali secietd, ai sensi dellaicolo 10 ded Ragolarmenio, farmeo quants prewsto dall'artcols 5 del Regolamento
{relativo all'obblipn di pubiblicazions del documento Informativo) @ @ rserva di competenza In capo al
Consigho of Amminisirazione, possono applicare alfapprovazions delle operazioni di maggeone rilevenza |a
procedure previste per 'approvazions delle operazoni di minore rlevanza, Peranto, alfOperazione viene
applicata quanio disposio dall'art. 5.1 della Procedura Padl Comelate & daffant. 7 ded Regolamento OPC.

4. Attivith condotte dal Comitate
4.1 Attivith istruttoria del Comitato

Al fnd del rilasce del Parens, @ Comitale ba rdcevulo, da pare delle compedenti siruliure aziendali, in modo
comglato @ con sufficlente anticlpa, le necessanie informazion inerenl &l solloscrizions del Terzs Cardralia
da sotioporme al Consigho di Amministrazions, nonchs la relaliva documentazions di supparto,

In particolare, la Soceta ha rese al Comiatio un'informaliva prefiminare in menio ai termmi e condizioni del
Terzo Contratln, nonchd delle relalive altvits i confrafto @ definizions dello stesso posle in essar con

GGHL, nel corso della seduta del Conslgho & Amministrazione ded 25 novembre 2025. (1 teste delinitivio del
Terzo Confratbe & stalo oggetio di esama de parta del Comitato stessa nel corso di descussionl indormall &

della riunione termiasi n dala odiema.

Incitre, ai firi i tale Parere, & siala ricevuta @ presa in esame la bosza defla relacione Muslative del
Consigho di Amministrazions sul punll all'ording del glomo dell’Assemblea Siraordinarka che sard cormvocata
al fimi del'approvazions dellAuments di Capéale POC e dellAumento di Capiale Warrant 2026, che
cantieng ung ilustrazions detiagiiata delle molivazioni alia base dell' Operazione.

4.2 Intoresse della Societa alla soitoscrizione del Terzo Contratio

In mario alle motivaziont e allinteresse dellp Socleth ispettoalla soltosonzione del Terzo Confratto, si
efideanzia quanio segue.

Con Fapprovazione della refazione consolidata semestrale 2025, approvala dal Consiglio & Amministazions
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in data 29 seftembre 2025, a fronde del migliorameanto dell'andamanto gastonale del Gruppo & della
riduzione della sAuazions di tersione franziaras, palils anche successivemente al completamants del
Concordato, 'Emtlents ha mandestaio 'esigenza @ avere |a disponibilitd di nuowe risarse linargiare: (1) par
supportare |'implermentaziona di alcunl progett di svluppo atiualmente in fase preliminane, (N} per essers
nedla condizione di cogliers eventuall opporfunitd di crescita inorganica che dovessero presentarsl sul
mercalo o che polrebbers permetiene a Fidia & rafforzare I proprie posizionaments competitive avweno, (i)
In via residuals, per esigenze di ligedita contingendi. In risposta a tali esigenze, Witavia, gll istiull manzian e
creditizi non s sono dimostrati ancora disponibili @ consentirg ala Soceth di acceders & nuove linee di
credite almano fino al sacondo imestre del 2026

In data 3 dicembre 2025 i Consiglio dl Amministrazione ha ssaminaio un nuovo piano di cassa aggiomats (il
*Cash Plan®) per il perodo novembre 2025 = novembre 2026, predisposto sulla basa del flussl di cazsa
previsionall per tale periodo. Tale Cash Plan ha evidenzisto nel perodo considarato un fabbisogne di cassa
a coperiura dal quale of Amminisirator hanno previsto di ulilizzare |8 dsorse derlvantl dal flussi dalla
gesticna operativa, stimatl sula base del Piano Industriale Aggiornats 2025, GE Armmanistratond non hanno
congidarato nel Cash Pian fluss| di cassa derivanti dalla possibilita of sobloscrivere le Obbligazion| 2026
ovvers dl acceders a nuovi finanziamenti o linee di credito con istitell bancard, né lanksmens di utillzzare
contratti di fectoring. Analogaments, 1l Cash Plan non ha enado in conskderazione eventuali investimenti
previsti per i programmi di sviluppo in fase 8 studio, né per eventaall fubure inizistve di ME&A

5l sagnala, in ogni caso, che la relezione della societd di revisions kegale Deloitie & Touche 5.p.A. & bilancio
consofidate semestrala 2028 contene wn paragrafo che Achiama a quanto ripartato dagl Amministratord
nella sezione “Valulazion in mevilo al presupposio della continula azfendale” delle note al suddette bilancio
e nalla Ralarions =ifa Gesbions, con rferdiments afesistenzs di incererze significative relalive afla
conlinuith aziendale dela Societd e del Gruppo, In relaZions B gquants sopra, | profili & Incertezza
slgrdficafiva nguardano le valutaziend degli Amministratort: (i) relative afammentare @ alle tampistiche dl
realizzazions dal ricavi & del redativi flussl di cesse, che potrgbbero partanio differne rispelto & quarto
gtirmato, cosl come le dinamiche di acquisizions ed evasione degl ordind; & (il) in merite alla disponibilita dei
principali fomitor ferzi &8 conceders ulleror dilaziond df pegamenio rfspetto @ quants gia previsic negl
accard] In essere con g8 stess| per || riscadensiaments dei debili scadub. Peranto, nenestants Il miglisre
andamento gesfionale del Gruppo riscontrain nel prime semestre 2025, guestultimo permane in una
situazions nefla quala @ wenir mene (ewvers uno scostamento) delle essunzionl considerate dagll
amminlstaton & supporio def presupposts della continuitha aziendale, polrebbe comportare ke necessita defla
Sociath ol dover reperra valocementa risorse finanziade necessande & sostenere e esigenzs di liquidita
contingent] del Gruppo a supporto della continuits aziendale,

L'emiszione del PFOC 2026 & degli sbbinatli Warrant 2026, nonché dei connessl aumeanti di capilale, & guind|
finalizéala & melles & disposizione della Socletd neove risorse finanziarie, che non necossammmeants
saranno ulillzzate, bens! cosBulranno una provvista per IEmittenta da poter wiilizzare nel suo processa di
espanaiona organica &fo inorganica, nonché a supporio dells conbmuild azendale kaddove le assunzioni
degli amministrator in marito alla stessa non dovessero complotamenta avwerarsi.

Me derva che, tenuto confo: (i) dellattusls sfuazions econcsmico @ finanziara della Soclatd & del contesto
nal guale sl nsadsce Noperazions; (I} dsd contesio e delfandamenic del mencato di riferimento del Gruppo
Fidia: (i) del terminl & delle condlzioni rappresaniati nel Terzo Contratte: @ {iv) dellindispanibilits continganta
degll Istituti bancari & finanziar a metters a disposizions le fsorse fnanziaris necessarie alla Societa per gli
scopl di cul sopra, FOperagions appare corme (unica altemaliva concretamenta percomibile &l fine di
garantie alla Sockis § perseguimento di 1al obiativi

in paricolars, 'Operazione appare conforme 28 Interesse defia Sociedd, i gquanio I'emissione di un prastito
obbligazionario convertiblle cum wemant riservato a un nvestitore qualificate le fornisce 18 possibiita di
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albngers, con uno strumento rapido di ammontare sicure, alle risorse necessas a requilibrare la gu
siluazione finanziaria & coprire || fabbisogno finanziario Inoltre, non comportando lo strumentn un rimborse & |I
stadenza, slabilizza 'acquisizisne dels risorse reparie tramite io stesso prestilo obbligazionario (attranvarsn
il meccanismo della conversions in aquily) o dai relalivi warrant (attraverse il o eventusle BSErcizio)
Quaslo, in paricolare, in un periodo storico el quale la Societd, come detto sopra, ha ancora nole "
difficoith ad avere accesso ai tradizionall canaii & finanziamento {qual il canale bancarie uﬁugl@,
strumentt c§ debilo crdinar). ."r{?q." ||'. %
In aggiumta & quants sopra, lo strumento finanziario proposic presenta caratioristiche che, in li Tﬂ'ﬁﬂﬂlﬁl! L R
nscontrano caratteriztiche di tutelz per la Societd, in quanta: (i) in capo alfa Societd non sussisla adnu i
obbligo di effetiuare l'emissione defle Obbligazion! 2028, ma GGHL & obbiigato a softoscrivere e stessel
fualora la Societd ne factia rchlesta, seconda i imitl e nei termini previsti dal Terzo Contratio; (if)d diviteo o |
effatiuare le Richéaste & Soltescrizions spetts esciusivamenis alla Socield @ GGHL non polrd procsdere di ;
i inizialiva alla solloserizione, In futlo o in parte, defle Obbligazion 2026, Quesl aspett lascians quindi Y
alla Societd § pienc dirlle ¢ 'autonomia decisionala rispatto alla tempistica & alla misura delle Richieste di
Sottoscrizions. Le suddetle caratieristiche rendono questa lipologia di strumenti finansiar en sflicacs mezzo
di reparimento di Asorse finanziare non bancarie a candizion| acoessibill, che ben si adatta afe athgali
necassitd dels Socetd,

Inoltre., il Terze Conlratto presents una strutiura particolarments flessibile in considerazions dal fallo che Ig
Socetd pud, a sua covmpleta discrezions, risolvere il Termo Contratio medesimo quaksyoglis momen o
#enza che sia previsto il pagamento di penali o altre eammissian in conseguenza defla riscluzions. Parlanio,
la Societd potra lberamente decidere di risoivere 1 Terzo Conlratto qualora riuscisse a reperire ulterion o
anerse fontl & fnanziamento (i s. inee di credito o finanzamento bancari),

D ultimo, I'eschusione del dirito di opriona favorisee || buon esito dell operazione in templ brevi, oscludanda
la procedurs dl offerta al pubbfico delle Obbligazionl 2028 e del Wamant 2028, la quale richiedarebbe
adempiment] societan pil anerogi, tempi di esecuzione piti inghi, incenezze circa | termini e fe condizioni
degli strumanti & maggiori cosl,

4.3 Convendenza e correttezza sostanziale delle condizioni del Terzo Contratbo

In considerazione del contesio delinealn al precedante Paragrafo 4.2, § Comitato ha efettusto |e praprin
velutazioni in merilo ai terminl & alla condizioni del Terzo Comiratto, avendo altres) riguardo all'opporunita di
tafi tarminl e condizioni nel quadro del contesto economico e finanzans defla Socield complassivaments
eonsiderato « lenendo altresi in considerazions | termin g je condizioni del Primo Gonfratio,

In mariio, viene fafto presente che | termind @ le condizion| dell Dperazione sultano in linea con guelli di
operazioni analoghe relative a societi in situazioni Branziare sim a quetle in cui si frova atfualmente |g
Sociatd. Inolire, gl stessi rsultane sostanziaiments in linea con quelll del Prmo Contratie e dal Seconds
Contratto e, ove diffarentl, risultano comungque non essere peggiorativi par la Societd. Tra o element
migliorativi si cltane ad esempio una maggiore fessibilits dells emissioni, prevedends iranche di dimeraioni
Infariori rispetio al POC 2025 (Eurs 250,000 vs Eurs S00.000). con un con! down perod dimezzate {15 giorni
lavorativi ws 30 glorni lavorathvi).

5 Conclusioni

In considerazions di Wllo quanto precede, i| Comitata riliene che s saltoscrizions del Terzo Contralio sla
nedl'intaresee della Socketd o che | lermin o e Comdizioni ivi previsl siano sostanzialmente comvenigntl &
corelll, anche, ed in paricolare, alta luce della situazions finanziara delia Societd o defla mancanza, ally
sieto, di allernative concrate.

Conseguantemente, al sensi del combinato disposto dellart. 4.3 @ deffarl 5.1 della Procedurs Parii
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Correlata, 1 Comitate esprime al'unanimith del swol component] votanti, in quando indipandenti e
non correlali, parare favorevole sullOperazions.

Il Parere assume & presuppone che le informazioni @ | docurmenl esaminall al firl del suo flascio non
subiscano modificazion sostanziali & che non emergano ekement meovl o uitericd che, se noli alla data
ediarma, sarebbero klonei 8 inoiders sulle valutazioni cui @ stato chismato il Comitaio,

Rt el

Tarkno, 3 doembre 2025
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSIDELL'ART. 2447, QUINTO E SESTO COMMA, DEL CODICE CIVILE,
EDELL'ART, 158, PRIMD COMMA, D, LG5, 58/98

Agll Azionisti di
Fidia S.p.A,

1 MOTIVOEOGGETTO DELLINCARICO

In relazione alle proposte di aumento di capilale socise, i via scindibile, con escusione del
diritto dl opziane, al sensi dell'art. 2441 comma 5, codice dvile, a servizio del prestito
abblgazionario convertibile in aziond Fidia curm warrant al sensi deffart, 24.20-bis, comma
2, codice civile, abblamo ricevuto dafla socleta Fidia S.pA (d sepuito "Fidia, la “Societa®,
I Ermittente’ o il "Gruppa Fidia™) la relazione del Conslgho dl Amministrazione predisposta
anche = sensl defarl 2441, sesto comma del codice civile, dell'art. 158 del 0. LEs. 58798
{di segulte “TUF"} e dellart, 72 del Regolamento Consoch 1197141990 (d sepuite
“Regolamento Emittent!”), che llustra e motiva le suddette propaste, indicanda | criter
adottatl dal Consiglie di Amministrazione n "Consipfa di Amiministrazione” o anche sofa
gll “Amminlstratart) per k2 determinadane del prezza di emissione delle ruave azlonl {di
sepuito la "Relazione depl Amministrator" o la "Relazione").

La proposta clirca | suddetti aument] df capitale sara sottoposta all'approvazione da parte
dellAssemblea degll Azionistl della Socleta conmvocata In seduta straordinarla per || 9
pennaln 2026 e, come descritto nella Relazione degd Amministratosd, avra per oggetto

L emissipne di un prestito ohblgazionario convertibde In azioni Fidla cum warant di
importo complessivo parl a Euro 5000 migliala, da emettere In una o pli tranche,
con esdusione del diltto dl opzlone o sensi dellart, 2441, comma b, codice clvile in
guanto @estinabo a Global Growth Holding Limited, e connesso aumento di
capitale sociae & sensi dell'art, 2420-bis, comma 2, codice clvile, In via scindiblle &
progressiva, con esclusions gel dirltto o opzione, 3l sensi dell'art, 2441, comma 5,
codice Civile, per un importo massima pari a Eurn 5.000 migiaia, indusivo di
sowranprerzn, a servizin defla conversions del suddetto prestito ohhbllpazionario
conyertibde;

THE FOWER OF BEIMG LRIDERSTOOD
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i, emissione di warrant da assegnare gratultamente & sottoscrittort del prestito
nhbligazlonalo  convertiblle e connesso. aumento del capltale soclale a
pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusions del deitto d opeione al
gersl dell'art. 2441, comma 5, codice civile a servizn dellfesescizio del predetti
warrant per un imponto massime parl a Euro 5000 migliala.

Ai sensi dell'art: 2447, quinba e sesto comma, codice civile, e dell'arl, 158, primo comma,
TUF, Il Consiglio di Amministrazione dells Socketa o he chiesto d esprimere § nosom
parere sulladeguatezza, in termini diragionevolezza e non arblirariets, dei criter propost
dagll Amministratos 2 finl della determinazione del prezzo di emissicne delle agani Fidia.

2. SINTESIDELL'OPERAZIONE
.| Premessa

in data 13 novembre 2020, la Socleta ha presentato ricorso per lammissione alla
procedura df concordato (i "Concordata”] nell'ambite di un processo di risanamento
aziendale finallzzato a superare |a situazione di grave tenslone economico-patrimoniale &
fnanzizria registrata dal Gruppe Fidia a partire dall'eserdzlo 2009, | Concordato, Inchisive
dela proposta al creditorl e del pianc, & stato omologato dal Tribunale di lvrea con decreto
pubblicato in data 24 glugno 2022, Alla data della presente ralazione,  Concordato € stato
Interamente esegulto, come statuto dal provvedimento di archiviazione della procedurs
emesso dal Trihunale di vrea In data 28 novembre 2024 (netificato alla Socleta In data 2
dicembre 2024),

Il supporto finanziario ala proposta concordatarla & pervenuto ala Socleti () da un
aurmento di capitale riservata a FAI Bidco Uno Srl per complessivi Eura 2,0 milliani e (i)
dalle risorse rivenienti daila settoscrizione di un prestito obbligazionsrio canvertibie cum
warrant, per un valore naminale complessive dl Euro 10 milianl, destinato a Negma Group
Limited Ltd ["MNegma'} e disciplinate da un contratto df Investimenta sottoscritto in data
15 novernbre 2022 Uil “Prime Contratto di Investimento” e Il “Primo POC"). In data 15
maggio 2024, || Primo Contratta di investimento ¢ stato oggetto di cessione da parte di
Nepgma @ Global Growth Hoidng Limited {"GGHL"), socleta controllata dallo stesso
soggetio the controla Negma. Alla data della presente relazione, | POC 2022 e stato
integralmente sottescritto e convertito in azionl Fidia di nuava emisslone.

Anche ad esito deffadermplmento degli obblighi di pagamento connessl al Concordata e
dlla connessa esdebitazione, nel corso dellesercizio 2024 e rel primo trimestre F025, 1
Gruppn ha continuate & permanere in una situadone di tenslone finanzlara, caratterlzzata
da posizioni debitore scadute e da un andamente gestionale Inperdita

Al fine of contirware | processo di risanamento e supportare | proprio fabbsogno dl
circotante, in data 31 febbrale 2025, b Societa ha sottoscritto un nuovo contratta di
Investimento, distipliiante un prestio chbigazionario cum warmant, convertibile i azion|
ardinarie Flidia per un lmporta nominale complessive di Euro 4,000 migllaa
(rispettivamente, I “Secondo Contratto™ e il "POC 20257}
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Alla data deka presente rglazione, | POT 2025 risulta solloscritto per un imparto naminale
complessivo di Euro 3,500 migliala, mentre Faumento dicapltale a servizio del PO 2025 8
siato eseguito per Euro 3.050 migliaiz, residuando da convertire alla data odierna n. 45
Obbligazionl gia sottoscritte e non ancora corvertite,

In conslderazione dellindisponibllita del =stema bancario a finanziare | Gruppo, FEmittente
ha quindl ritenuta di dover predisporre strumentt aternativi, che slano in grado, in mado
tempesiivo, dl mettere a disposizione nuove risorse fimanzlarke laddove se ne
presentassefesigenza

In tale contesto, in data 20 naovembre 2025, GGEHL ha mandfestato alla Sodeta ia |:|r|:| ERTO S

disponiiité a sottoscrivere un nuovo prestito abbligazanario cum warrant, convestigile =P \_‘ \
in azioniardinarie Fidia. per un Importe complessivo di Euro 5.000 mégliaia {i"POC 202 H ! j“-'}" :'.- 1‘|-L
G R
In considerazione della natura di parte correlata del proponente, indata 3 dicembre 2055, ?j""{l_--ﬂ‘_.' ¥ lo
: __"_-'_- N LA

la proposta é stata sottoposta alfesame del Comitato Controllo & Rischi di Fadla cha ;
rilasciato In pari data I proprio parere positive in merlto al susslstente nteresse ddila

Socleta al complmento dell'operazione, noncheé alls convenlenza e alla correttezza™ .
sostanziale defie relative condzionk

It Consiglio di Ammirdstrazione di Fidia ha delberato In data 3 dicembre 2025 di accettare |
Iz proposta di GGHL, avendone valutato || prevaiente Interesse per la Sodeta e/l Gruppa g,
per leffetto, ha approvato la sattoscrizione di un nuave accorda di investimenta (1 "Terza
Cortratte"), avente ad oggetin la disciphna del POC 2026 e dei warrant abbinati alle
obbigarion da esso rivenkenti (| "Warrant 2026"). || Terza Contratta prevede cne
I'emizsione dei PFOC 2026 possa avvenire nel termine di 24 mesl decarrenti dalfemissione
dellaprima tranche dello stesso.

22 Prndpall caratteristiche dedl' Operazione

Lemessicne del POC 2026 e del Warrant 2026, nonche del connessl aument] di capltale, g
finalrzata @ mettere 3 disposizione della Socleta nuove rsorse finanzlarke: {i} per
supportare Fimpéementazione dl acuml progetil dl sviluppo attusimente in fase
preiminare, (1) per essere nella condizicne di cogllere eventual opportunitd di crescita
Che dovessero presentars! sul mercatoe e che potrebbero permettere a Fidia di rafforzare
il prapric posizicnamenta competitiva avvers (H] In via residuale, per esigenze di liquidita
contingentl

In particolare, si prevede che la Societs proceda ad emettere un prestitn obbligazionario
convertibde in aziord ordinarle Fidia rappresentato da obbigazion! (e “Obbdigazioni
2026"), per un controvalore nominale complessivo dl Eure 5,000 mighala,

In particalare, il Terzo Contratto prevede lmpegna di GGHL a sottoscrivere complessive
n. 500 Okbligazionl 2026 {del valore norminale pari a Eure 10.000 mighaia cascunal in 20
tranche, dascuna parl a Eure 250 migliala, per un impegna complessivg parl a Eurg 5000
migliaiz, entro 24 mesi daliz prima emissione di Obbligazioni 2026,

E stale inoltre previsto che al sottoserittore dele Obblipazioni 2026 (il “Sottoserittore"]
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vengano grabuitamente assegnatl Warrant 2026 che confertscono || dirftto a
sottoscrivere a pagamento nuowe azkonl ordinarle Fidia, secondo | terminl e alle condizion
previste dal regofamento del Warrant 2026, b ol emisskone @ anch'essa sottoposia
all approvazione dall'zssemblea,

Le Debligazicnl 2026 0 dascuna tranche saranno emesse 3 un prezzo di sottoscrizione
pari al loro valore nominale e non matureranno interessL || numera di agionl che clescuna
Cbbligazions 2026 dara diritto ad emettere in sede dl conversione sara parl al risuitato
defla divisicne fra Il valore naminale di clascuna Dbbligazicrne 2026 € 1| 90% del pli basso
"“WWAP" dele azlonl Fidiz repistrato nel corso del 19 glomd d negozlzzone precedentl 2
data d conversione {sempre consderande un pericdo o died gioml consecutlyl d
negoziazione), ferma restando cher per “YWAP™ slintande Il prezzo medio ponderato per
volume come pubblicato da Bloomberg LP, guale benchmark di negozlszione, calcolato

dividenda Il valore totale scambiato (somma del prezel moltiplicat] per le dimension
commercis) per il volume totale (somma defle dimensioni degl scambil, tenendo conto d

agni trensazione guallficata

Le Obbligazioni 2026 & Warrant 2026 saranno emesse in loema demateriglizzata Ne e
Obbligazioni 2026 ne | Warrant 2026 saranng ammess! ale nepgozizzion su aloun mercato,

E altresi previsto che nel momento in cul @l Settoserittore chieda 3 converslone deille
Obblipazionl 2026, |a Sccleta possa, alt ernatiyamente:

I} consegnare azioni Fidia esistent! o di nuova emissione;

l) corlspanders per clascuna Obbligazione 2026 un impaorta in denaro calonlato suka
base dells seguente farmula:

prezzodl conversione = {CASCP} X Clesing VIVAP alla data dl conver sione
Crowe:
= CAIF% delvalore nominale delle Obblipazion 2026 oggetio dicorver sione,

- UM prezzo d conversione pari al 90% del VWA pli basso delle azion| della Societs
registrato nel corse del 10 glorl dl negoziasone antecedent! 3 data di
Conversione,

I Sottoscrittare potra richiedere la conversione delle Chbligazion 2026 al prezeo di
corverslong Inoognl maomento e 13 Sodeta potra deddere di rimbersare le Oebligazioni
2026in denaro come sopra rappresent ato,

Resoiziong defle caratteristiche del Warrant 2026

Contestusimente alla sottoscrizione defie Obbligazionl 2026 da parte del Sottoscrittore, a
guest'ultimo verranno assegnatl In abbimarmento | Warrant 2026, | numero dl Warant
026 da sbbinare ale Jbbligazion| 2026 di cascuna franchesara determinatcin modo one
la Sodieta, kv caso di esercizio di dettl Warrant, riceva grovent! per un ammantare
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complessiva parl al 100% dell'importo nominabe delle Obtigasion 2020 della framchea cul |
Warrant 2026 sono abbinati

Lina volta emessl, | Warrant 2026 saranno staccatl dalle Obbligazionl 2026 e circoleranna
separstamente dalle stesse. | Warrant 2026 saranno emess] in forma dematerializzata e
rean saranne ammessi alle negoziazion| su alcun mercat,

ClascumWarrant 2026 dara diritha 2 sattascrivere n, T nuova aziane Fidia,

Il prezzo di esercizio del Warrant 2026 sard pari & 120% del "WWAP" medio dede aziopti®
Ficia ned 16 giornl di negoziazione immediatamente precedent! la richlesta dl emissiong
una nuova tranche dela Obbligazioni 2026 (| "Prezzo di Esercizio Warrant 2026, feqiid
restando che nel caso in oul Il Prezeo o Esercido Warrant 2026 relative a qualshvogiis,
tranche succeseiva slz o Inferiore rispetto a guelln della tranchie immediatamelta s
precedente, | Prezzo di Esercizio Warrant 2026 di ognl Warrant 2026 emesso nefambiig
di qualurkque precedente tranche sara agelustato In modo da renderfo uguale a guedo d|
taleultima branche,

Per "WWARF" = Intende |l prezze medio ponderatc per volume come pubblicato da
Bloomberg LP, quae tenchrark & negoglazione caloolato dividenda || valore totale
scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per e dimensioni commerdiali} per il volume

totak [somma delle dimensionl deghl scambl), tenende conto dl ognl transazione
aualificata,

43 Obiettivi del'Operazions @ motivi dell'esclusione del diritta & opadone

Premessa

Con lapprovazione della relazione consclldata sermestrale 2025, approvata dal Consigio
dl Amministrazione i data 29 settembre 2025 a fronte del migioramento
dell'sndamento gestionale del Gruppo e della riduzione della sitbuazione di tensione
finanzlaria patita anche seccessivamente a completamento del Concordate, 'Emittents
ha manifestato 'esigenza di avere 3 dispanibilits & nuove risorse finanzéarle: (1) per
supportare lMimplementazicne di alcwnd progetti dil sviluppo  attualmente in fase
prefminarg, (i) per essere nella condizlone di cogliers eventuall opportunits di crescita
che dovessera presentars sul mercaio e che potrebbero permetters a Fidia di rafforzare
Il progrio posizionamento campetitiv ovvers (i) In via residuse, per esigenze di iquidita
contingentl In risposta a tale esigenza, tuttavia, gliistitut] finanzlar| e creditiz non si sono
tdEnostrati ancord disponibll a corsentire alla Socleta di atcedere a nuowe linee di credito
almenao fing al secondo trimestredel 2006

In data 3 dicembre 2025, | Congglio dl Ammintstraziane ha esaminato un nuove plana dl
cassa ageiornato (I “Cash Plan”) per il periado novembre 2025 — novembre 2026,
predsposta sulla base del fluss! di cassa previsional per tale pericdo, Tale Cash Plan ha
eviderziato mel periodo . considerato un fabbisogno di tassa a copertura del guale gl
Amministrator] kanne previsto d utiizzare e risoree derbvanti d2 fluss) della gestione
aperativa, stirmatl sulla base del plars industriale agglornate 2025, GE Ammirsstratar non
hanng considerata nel Cash Plan flusst di cassa derivanti dabla possibiits di sottoscrivers
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le Obbligazioni 2026 ovvero dl accedere a nuavi finanziamenti o inee o credito con istitutl
bancarl, né tantamena di utilizzare contrattl di factoriog, Analogamente, il Cash Plan non
ha tenuto In considerazione eventuall Investiment] previstl per § programmi di sviuppa in
feme di studio, ne per eventuall future iniziative di M&A,

|ermissione del POC 2026 e degll atdinati Warrant 2026, nonche del connessl aument! di
capltale, € guindl finalizzata @ mettere a dsposivione della Societa nuove rsorse
firanzlarle, che non necessarlamente saranno ullizzate, bensi costduiranno ung
peovyista per 'Emittente da poter uthizzare nel suo processo d espansione organica efo
Incrganica, nonché a supporto della continuits axlendsie laddove le assundonl degl
arnministratorlin merito alla stessa non dovessere completamente avverarsi

A tale riguardo, o strumento del prestito obbligazlonario conwertible currt warrant, con la
sua flessibilita e |2 conmessa facolta della Sodeta di richiedere in ogni momentc |3
sottoscrizione dl singede tranche, appare I pid Idoneo, nellindisponibiita di strument! di
finanziamento ardinario, @ permettere alla Socleta e al Gruppo Fidiz d disporre di supporto
Finanzario termpestivo. Allo stesso modao, e risorse eventusmente dervanti dall'esercizia
del Warrant 2026 potrarnno dotare la Socketa diutteror] riscrss,

Kella vautazione dede determinazioni e delle defibere necessarle a tonsentire 'esecuzione
della complessiva eperarione di finanziaments, || Consigio di Amerinistrazione ha svalto
uranaisl finaizzata & confermare la Congrutta; In termind dl regomnevoleizs e Aon
arbitrarieta, def prezzo dl emisslone defle nuove azionl Fidia che verrannno emesse n
esecufone delAuments di Capftale POC 2026 &, eventualmente, del’Aumenta di
Capltale Warrant 2026 (entrambl g aument! di capitale si caratterlzzano, mlattl, per
I'eschusione del difitto di opzione).

La disciplina dell'art. 2441, guinto commz, codice civile, prevede che | dirtto di opzione
possa essere escuso quando finteresse della sodeta o esiga, richiedenda in tal caso agh
amministratori di predisporre un'apposita relazione ex art. 2441, omma 6, codice civile,
“dalla guale devano risulfare le ragioni defesclusfione o defa Wnitaeione, ovvern, qualora
Pesclusione darfvl ga wn conferimentoin natura, fe ragion o quesio e inogri caso | orilerd
adottat] per ia determinazione del prezzc of emissione”,

In termind generall & Relagone degl Amministrator deve lustrare come negl aumentl di
capitale proposti trovi contermperaments interesse della Societa al perseguiments delle
migliorl opportunita stratepiche e linteresse degll azionisti @ non vedere intaccato |l
valore dedaloro partedpazione al patrimonio della societa

| cardine di tale contemperamento & la determinazione del prezze di ermissione (ol
criterio per la sua determinazione ), che deve rappresentare un punto di equllibrio tra le
attese di rendimento del nuowl azionist, idanes & indurl alfirdestimenta, e la saivaguardla
del valore dell'lnvestiments per gll azionistl eststentl

Questa & la ratio del criterio previsto dalfart. 2441 codice civile, secondo || quale il prezzedi
emissione deve determinarsi “in base al valore del pelrimonio netlo, fenendo conta, per ie
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azioni guotate in mercatl regoiamental, anche dellandamento detig quotasiand nel urtimo
sevmiesirg’,

L'interpretazione prevalente della rorma identifica; guste riferimento fondamentale, a
confipurazione dl valore del cd “capitale economico” dellazienda (seconds la
plurisprudenza talvolta anche “patrimanic netto effettivo’), che @ un valore che derlvg=de= 70 o
dall'apprezzamento non sole delle consistenze patrimoniali, ma anche delle prospe P

reddtual, cloe dela capacita del patrimaonlo sodale dl generare beneficl economic §
per g azlonistl '

Quanda sl tratta dl azlond quotate, come nel caso di Fidia, la legge Impone altres! dl tefere of
conto dellandamento delle guotaziond dl mercato. | prezel di borsa sonooun elermento ekl 55 1
2l ammirdéstratorl devono tenere conto, ma senza automatismi e con ampl margins r-'. -
discrezionalita, rappresentandn e condizioni del mercato sobo uno degll elementl )

infarmativirievanti perun processo di determinazione del prezzo di emissione che trovail »
sup fondamento nel valore economico del capitale,

Le stime funzionall alla determinazione del prezza di emissione devono essere complute
In una prospettiva pre-money, 0ssia suEa base della capadita di risultato def azlendasenza
I‘aumento & capltale, paiche In tal modo & salvaguardato 7 valore delle azicni esistenti el
nuavo Invastimento azlionarlo pud beneficlare del rendimeantt non ottenialll in 2ssenza
dellaumento di capitale, Tale prospettiva di stima “risponde 7w gludizio o equitd, cod d
corretto blamclamento tra e posiziani el vecchi sod e ae! nuow entrant!” (PIV, V.21,

Nei taso specifico, aoquisisce rievanza essenziale la-circostanza che l'emissione del POC
2026 e del relativl Warrant 2026 & |l frutta di un processo di persegulmento e selezlone
delle alternative dispanibill da parte di unimpresa, alfesito del guale tale emissions sl @
rivelata l'unica concretamente in grado di sostenere le prospettive di crescta ed
espansione defa Societa e, ove necessario, | relativo fabblsogne finanzaris.

La valutazione del Consiglio & Amministrazione ha dungue tenuto conte: () delfattuale
situamiane ecanomico e finanzaria della Sodeta e del contesto nel guale si inserisce
Foperazione; [il) del contesto e dellandamenta del mercato dirferimento del Gruppo Fidia,
(it} det termini e delle condizioni rappresentati nel Terzo Contratto; e (iv) deFindisponibiita
contingente degli istitutl bancarl e finanziari a mettere a disposizione ke risorse finanziarie
necessarle alla Sociketa per supportare || suo progetio dl ecpanshone g, ove necessario, e
proprie esgenze di liquidita

Le ragiont dell'esdusione del diritto di opzione risledono Bnanzitutio nell'esigenza dalla
Socketa di disperre di nuove risorse finanziarie [} per supportare llmplementazione di
alcunl pragettl dif sviluppao attualmente in fase prefiminare, (i) per essere nells condzione
dl cagliere eventuall opportunita di crescta chie dovessero presentars| sul mercatno e che
potrehbero permettere a Fidla dirafforzare  proorio posizicnamento competitive owwers
() i via residuale, per eslgenze di liguidita contingentl,




RSM

Seconda gl Amministrator] Foperazione di emissions del POC 2036 e degll abbinati
Warrarnt 2026 reppresenta la mighore soluzlone per || rapgiongimento del predetbo scopi,
anche afaluce della mancanza allo stato, di percorribi alternathve di inanziamsento,

In aggiunta 5 guanta sopra, || Conslgio o Amministrazicne ritiene the tale operadone sia
canfarme afinter esse della Socketa, anche per le seguent| ragkoni;

al I';operazione d emisslane f un prestito chbligazionario convertile cwm warrant
riservato aunlnvestitore qualiflcato Fornisce la possibiita alla Socleta di attingere,
con wo strumento rapide d ammontare siouro, alle risorse necessarie @
finanziare | propri progetti di sviuppo €, ove necessaflo, a coprire 2 proprie
esigenze df cassa contingenti, soprattutto nella droostania in cul non sia anoora
praticabilz I'accesso al canale di firanzlaments bancarks

b o strumenta finanziaro proposto presenta caratteristiche che, In inea generale,
riscontrano, nell'ativake cantesto dl mercato, particolare favore da parte dl una
specifica categaria di Investitor] qualificat|;

c) lemissione di un prestito obbligazionario conwertbile cum warrand, non
comportande un rmborso 8 scadenza, stabllzza 'acquisizione delle risorse
reparite trarmite lo slesso prestito obbligazionarle (attraverso Il meccanismo delia
corversiong In eguity) o del reatlyl warant {attraverso |l loro eventugle
esercizio)

d) lemissione di ohbligazionl convertibll cwm warrant sla uno strumente idoneo a
parantire e certezze dl Incasso dele risorse necessarie a finanziare | propil
progetti di sviluppo & ove necessario, & coprine le proprie esigenze o €assa. A
riprova, si segnala che GGHL (e prima I'affilata Megma) hanno garantito ed
erogato in modo affidabile le risorse necessarle ala positiva conclusione dal
Concardata 8 hamno continuato, anche successivamente, ad ademplere alie
proprie cebligazion| di finanzliamenta disdpdnate dal POC 2022 e dal PO 2095,

g} la discipling defio strumento presenta caratteristiche di tuteda della Societa, in
guarto: {1} i capo alla Soceta non sussiste alcun obbiiga di effettuare Memissione
delle Obbligaziont 2026, ma GEHL & obbligate a soltoscrivere [e slesse qualora i
Socketd ne faccla richlesta, secando | imitl e nel termini previstl dal Terzo
Contratte: (4] | diritto @ effettuare le richieste di sottoscrizione spetta
esdusivamente alla Socletd @ GEHL non potrd procedere di sua Inizlativa ala
sottescrizione, In tulte o I parte, delle Obblipazkanl 2026, Juestl aspettl Esciann
quindi afa Sacketa | pleno difitto @ lfautancmiz declsonale rispetio alla tempistica
& alla misura delle richleste di sotlasorizens;

Il lesdusione del diritto di opzione, inoftre, favorisce | buon esito delloperazione in
termpd bren, escludencts la procedura diofferta al pubblico defle Obbigazion 2026,
la guale dchlederebbe adernpiment! sodetar plu orerosl, templ dl esecuzione pio
lunghi, incertezze droai terminl ele cordzlonl degll strument| & magglori castl,




3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Per la natura € |a finalita delia presente relzzione, ke proposte dl aumento dl capitale
precedentemente descritte slimguadrano nel disposto mormativo dicui allart 2447, guin

comma, codice civile, &, dungue, neda fattspecie diaument! di capitale con esdusiongAe
diritte di opzone.

delineate, | presente parere di congruita emesso al sens degk articoli 2447, & i
comma, codice civile, e 158, primo comma, TUF, ha |3 Tinalita di rafforzare (informathéa 3 5%
Favore degll azionist] esclusi dal dirltte di opzione, & sensi dellart. 2447 quinto -:Dnhﬂﬂ.,;,

codice clvile, esclusivamente In cedine all' adeguatezza, in terminl di ragionevokerza e non
arbitrarieta, dei criteri utlizzat dagll Amministrator per individuare § prezzo di emissione,

delle azion

PiL precisamente, | presente parere dl congrulta indica | crited  proposti dagll
Arniministr aborl per la determinazione del prezzo di emessione dele aziond e le eventusl
difficolta & valulazgione dapll stessl incontrate; esso contlene, inolire, e nostre
consliderazionl sull adeguatezza, sotto || profile defa raglonevolezza e nen arbitrariets,
nelle circostanze, ditali criterd

Nel'esaminare | criterl propostl dasgll Amministrator non abblamo effeliuatc una
valutazione economicadella Socleta,

Il nestro parere non ha la finalitd di esprimersl, e non & esprime; sulls fattiditd ¢ sulle
mativazioni economiche ostrategiche allabase dell'Operazione,

Esulg Inoltre, dall'ambito del presente parere gualsivogle Considerazgione in relazione al
profil di cpportinita &/ o convemenza del'Operazione per gli azionisti & Fidia, che rimane
dl esdusiva pertinenza dell'Assemblea degll Azionisti

4. DOCUMENTAZIOME UITILEZZATA

Meln svalgimentd del nosiroe lavoro abblamo attesuba direttamente dafla Scdeta |
document! g le Informagionl ritenwt] ut® nefla fattispecie. Pl In particalare, abbizmo
attenuto e anallzzato B seguente document azlone:

* |3 Relazione degll Amministratori datata 3 dicembre 2025 predisposta al sensl

tell'art. 2441 sesto comma del codice civile e defi‘art, 72 del Regalamenta Corsab
11971 del 14 maggio 199% e successive modifiche ed mtegrasian, nonche dell'art.

125-ter del TUF e sucessive modifiche ed integraziont

® o bozza del verbale della seduta del Consiglio di Amministrazione del 3 dicembre
2025 che ha approvato k& Relasiane degli Ammministratori oggette dof presente
parerne;

*  |lastatubo vizente della Socleta;
= labozza del nuovo statuto allepato alla Relezione degll Amministratos;
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il bllancio di esercizio e consolidato della Fidia al 31 dcembre 2024, assogestietia
revisione legale da altro revisore, con relazionl di revisione emesse In data 30
aprile 2025;

la relzzlone finansaria semestrale conscidata al 30 glugno 2025 delia Fidia,
assoggettata a revisione contablle fimitata da altro revisore, con relszione
emessa In data 30 settembyra 2025,

Iz copla dell'apgiarnamento ded pland industriale 2024-2027 del 31 ottobre 2024,
la copla del Cash Plan per il periodo novembre 2025 — novembre 2026

| parere dei Comitato Controllo e Rischi di Fidia 5.pA, redatto in data 3 dicembee
2025;

I docirmento Informathvo relativo a operaziond di maggiore résvanza con part!
corredate redatto al sensi dl guanta previsto alfarticolo 5 del Repolamento
recante dispasizian In materda di operazionl con partl correlate adottato dala
Consob con dellbera n 17221 del 12 marzo 2010, come succesdvamente
modificato;

l'accordo di Investimento tra Fldla ¢ GGHL denommate “Agreament for the
iEsuance of and subscrption to notes convertible o rew and S or existing shares

andsor partialy redoemablp i cash with share subiscripdion warranis attached”

fatato 3 dicembre 2025 che regola || Prestito Obbliparionsrio Convertille & |
Warrant;

I'awviso di convorazione del Assembles Straordinaria degh Azonistl of Fidia 504
et & gennalo 20246,

| comunicat] stampa relativi sl Dper azgione,

fbbilarma altresi ulilizzato k seguentlultenord Infor maziani;

Iandamento del prezzl ufficlall di borsa delle azioni Fidia registrati sul Mercato
Telematice Azianaria e rievat! i varl arizzont temporal sino 2 dodid med
antecedenti alla data di stipula del contrstto di finanziamientn,

| dati redativi @ volumi degll scambs effettuat con riferimento @ titell azlonart di
Fidia

gll elementi contsbli, extracontsbii e di tpo statistico, ¢ ultersor informazlond
ritenute wtill al finl delfespletamenta del nostro Incarca,

Abblamo, inoltre, ottenulo spedfica ed espressa atbestazione che, per guanto a
conoscenza degh Amministrateri e della Diremone di Fidia, non sono intervenutes
medifiche significative af gatl e alle inlormazioni presl in conslderazione nello svolgimento
dede nostre ansdsi dala datz della Relazione degli amministrator aka data odierna, o alir
fattl o circostanze che possano avere un effetto sul oriter di determinazione dei prezzl di
ermisslone delle azionl Indicati nefa Relazione degll amministrator che. come tal
potrebbero essere rilevanti per le finalita della nostraretazione
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. CRITERI PROPOSTI DAL CONSIGLID DI AMMINISTRAZONE PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZ 0 DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Mellipotes di esclusione gel dritto di opzione & sensi dell'art 2447, quinta comma, del
codice dvilg, || sesto comma del medesimo articole statulsce che # prezzo dl emissione
dele azionl sla determinato dagh Amministrator] i base a0 valore del parimaonis met a3
tevienda conto, per e azion! quotate m borsa anche delfandamento dele quotdsipnl
def LIt Sevmesire”,

Ripartlamo di seguito gll element| essenziall relativi al criterl & determinazione da
Indicati nefia Relazione Hustrativa degl Amministratori del 3 dicernbre 2025,

51 | crited dl determinazione del prezzo di emdsskone delie azlonl relg
all'sumento di capitale a servigo del POC e del Warrant

Il prezzo di emissone delie azlonlin caso di conversione delle Dbbgazion| 2076

Il prezen di emissione delle nuove azionl a fronte della richiesta d conversiong delle
Obbligazionl 2026 (Il "Prezzo di Emissione”) colncide con || rapporto o conversione
previsto dal Terzo Contratto (|| “Rapporto dl Conversione"], | Rapparto di Converslone
previsto dal Terzo Contratto & parl & Q0% del pid basso "WWAP" delle azionl Fidia
registrato nel corso. ded 10 glornl d negoziazione precedentl 2 data d converslone
{sempre conskderando un periodo di died glornl consecutivl di negoziazione), fermo
restando che: per “VYWAP" sl Intende § prezzo medioc ponderato per volume come
pubsicats da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato dividenda )
valore totale scambiato [somma del prezzi moltiplicat! per ke dimensien| commerciall] per
Il vedurne totale {somma delie dmension| degl scambl), tenendo conte di ngnl transazione
gualificata; e che, a seconda del codich dl condizione defz transazione e del codic di
condizicre inclust nel calcoln YWarP definito da Bloomberg, una transszione pud o non pu
ecsere considerata guaflcante & 1 valord storld possono anche essere adattati al
ricevimento di scambl qualificat],

Il numera di azicni Fidia da emeliere a servizio defa conver sane delle Oobligazgand 2026
card guindl determinata In base al rapporto trail valore deffe Obhligazionl 2026 {ogeetto di
comunicazione da parte del Sottoscrittore sulla base delle singole richieste dl
conversione) e | Rapparto o Conversione,

Il Terzo Contratto prevede altresi la corresponsione di una Commitmient Fee parl ad Euro
250 migliala, che occorre sommare 2l Rapporte dil Conversione al fine & guantificare o
sconto effettive, Secondo gt Amministratori la previsione di una Commitrient Fee appare
In linea, anche con rferimento alla percentuale rispetto alfimgorto complessiva del POC
2026 (e, 5%, con la commissione prevista dal Primo Contratto sottoscritto con Mepma e
dal Secondp Contratto sottoscritto con GGHL e, Comungue, In linka con k3 prassi per
operazion| simiari sulmercato del capltall.

Il eriterio di determinazione del Prezzo di Emissione risulta in linea e coerente con guello
del POC 20232 adel POC 30325,




| prezzo o sottoscrizione debe azionia servizio del Warrant 2000

Per guanto concerme FAumento d Capitale Warrant 2026, 1| Prezzo di Eserdzio Warrant
2026, e, conseguentemente, || prezzo dl sottoscrizione deba azonl Fidia a servizio
deil'esercizio del Warrant, sara pari al 120% del “VWaP™ medio delle aziond Fidla nei 15
giorni di negoziazione Immedlatamente precedent! & richiesta di emissione 0 una nuova
tranche delle Obbgazionl 2026, fermo restando che nel caso In cul il Prezze di Eserclzio
Warrant 2026 relativa a guatsivogia tranche successiva sia Inferiore rispetto a quelio
defla tranche immediatamente precedente, | Prezzo di Eserdzlo Warrant 2026 di cgni
Warrant 2026 emesso nell'ambito di guainque precedente tranche sara aggiustato In
o da renderle uguate a queko di tale ultima tranche

fAnche Il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio del Warrant 2026 risulta in linea
& coerente con quello del warrant abbinatl al POC 2022 e dei warrant abtnatl al FOC
2025,

5.2  Valutazlonl degl Amministratori

Premessg

i Consiglio di Amministrazione ha rilevato che nellipates considerata, che conlemps
lesecuzione di due sument| di capitale conesclusione del dritko di opricne & servizio delia
conversione delle Obbligazioni 2026 e del'esercizio dei Warrant 2026, fart, 2447, sesto
commd, codice clvile, dispone anzitutto che || prezzo di emissione debba BsSere
deterrminato in bage al “valare del patrimonio netto, tenendo conta, per le anoni guotate
Inmercati regotamentat!, anche del'andamento delle quotasiont nelwWiimo semesire",

Fer guanto figuarda || " valore del patrimonio netta” | problema mterpretativo princpale &
5o sl tratti del valore contabile del patrimonio nette. desumibie daka macro-casse A del
passivo dedo stato patrimoniale, ovvera del “vafore corrente d mercato” del patrimonio
metto, molto pio soggettivo ed ottenbie soltanto tramite |3 stima del “capitale
economico” defazienda (o “valore economico del capitale”). Dal punto di vista
aziendalistice, Il nferimento deve senza dubbilo essere al valore effettivo o corrente del
patrimonio netta, corispondente ala configurazione del "valore economico del capltate’,
Linterpretazione prevalente dela norma Identifica infattl guale riferimento fondamentale
la conflgwazione di valore del cd “capltale economice” deffazienda [seconds a
ghirlsprugenza talvolta anche “patrimanio nette effettiva™), che & un valore che derlva
dall'apprezzamenta ron solo dede consislenze patrimonlal, ma anche delle prospettive
redaituall, cioé della capacita ded patrimonio sociale di generare benefic economic futurl
per gli azionistl, Quindi, per la determinazione del prezzo di emissione occorre fare
priovitaric riferimento al criterf di valutazione delle aziende, sviluppat! dalls dottrina
aziendalistica & di generaie accettazione nella miglore prassl vafutativa,

|a seconda parte del sesto eamma deffarticoln 2441 del codice dvile afferma che sl.deve
determinare Il prezze di emissione delle azionl “tenendo canto, per le azioni quetate i
mercati regolarnentat], anche deNandamenta delle quotazian nefuttimo semestre”, |l
riferimento all andamerte” nonimpone una meda delle quotazionl azicnarie delsemestre.
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Aosecondadelle droostanze defmercato e della societa, gl amministratari possono, infattl,
Implegare un plo clrcoscritto arco temparale & riferimento per la rievazicne del valorl
agicnar, Inoltre, di esst dovranne “tenere corto” nella dedsione, senza che 5h1pnng;|
alcuna sutomatica relazione tra ke quotaziond el prezzo dl emisslone.

L& roema in guestione consente, guingi, ampi margini di dscrezionalita agll amministra T _R‘H,
salva la dover osa motivazione delle dectsiond, nell' utilizzo delle guotardon dimercato. # " VN |
proposite, la dottring e la glurisprudenza sonag unanimi nel sostenere che vl e un obil "" N
teneme conio i maniera critica, ma ranowl € alcun chblige d ancorare |3 fissazione'd Ti:’[-

jarezza ad una deberminata media delle guatazionl. Al llmite se, dopo aver Corsiderato &d;
esaminato attentamente Tandamento delle quotaziond esse fossero ritenute non
espressive del reale vaiore deFazienda, sarebbe correito mon Implegarie affatio nella
fissaziane del prezzo di emissiane,

Le auatarien borsistiche farniscono indicazioni circa il valore attribuito dal mercato alle
azlonl scambiate su d esso (|l cd. flottante), Il valore & borsa asswme perd rievanza e
significativita economica in funzlone del grade & efficienza del mercata, Mel mercail
azicharl caratterizzati da un alto grado o efficienza | prezzl che sideterminana per azan
datate dl un 2fto prado d kguidita, di corposl yvoluml scambiati e dl una bassa vaolatfita
tendong a oonvergere versod vaare economico determinahile attraverso le metodologle
dl valutazione basate sui fandamentak dele societa. inassenza di tall condiziorddi efficenza,
anche a causa di Fenomeni di volatilitd e instabilitd Hpicamente connessi a fatbord dl natura
speculativa sul titall, talvolta avulsl dall'effettlvo valore delie azicnd, || valore @ borsa
paotrebbe discostarst anche significativamente, dal valore econcmico dell'azienda,

L'andamento delle guotazioni deve pertanto essere considerato dagli amministratori
previa valutazione defle condizionl di efficienza del mercato e sopratiuito B relazione alla
SU3 capacita i esprimere prezzl coerenti con 1l valere economice del caplitale della sociats,
che dmanel criterle fondamentale per la determinazione del prezzo dlemissions

Citre afe Indcazionl codicistiche, assumono rievo le prevision! del Prindpl Rallani dl
Valutazione ["PIV") con riguardo alle operazioni di aurmento o capitale con esclusione del
dliritto di cpezione, | IV, In particolare, statulscona che, al M delle valutazioni nef ambiio
defe citate operazionk:

lastima del prezzo deve pesere compiuta inuna prospetthva pre marey, cioéin una
prospettiva che consider | valore dellemittents senya Incarparare 13 creazone dl
nuowe vaore resa possiblle dallaumento df capltale, Clo consente di esperire
Fequilibrio di cul s & detto trala poszione degll attuak azionisthe quela del muow|
Investitorl

= laconfigurazione di valore & sempre un congruo prezzo i mencato, i gquanta il
prezzo df emissione @ un prezzo proposto a mercato sulla base non soio del
contenutn intrinseco del titole, ma anche def fattor ohe possono generare un
disallineamento tra valore Intrinseco € quello dl mercato, In tal senso, | contesto dl
ambiente e dl impresa potrebbe determinare uno scostamento tra guotazione di
mercato e valore intrinseco dela sodeta.




Il Terzo Cantrattn prevede che || Prezza di Emissione sia determinato, inestrema sntes,
applicande uno sconto al valore pil basso registrato daile medie giornallere del prezzo di
borsa dall'azione Fidia ned 10 giard di mercato aperto precedenti afa richlesta di ernissione
defle nuowve azlonl,

A tale riguarde, | Consiglio dl Amministradone ha riscontrato che la scelta dl applicare |l
metoda del prezzl di borsa, oltre che essere richiamata d2 codice dylle, e suffragata dala
prassi e dafa dottrina. In particolare, | *Principt Italianl & Valutaziene (PIV)", ad esempio,
Indicano cha "“f presenza o un mercsto di horss efficiente g priva of perturbazian( ed i
asserza di competizione per acquisive § controlio di una socletd, la capitaizzazione diborsa
{pustaziane del titolo azionario per numero of titoll in orcolazione) di una societs dovrebbe
dl norma costitukre [ mighore anprossimazione del valore {df mercato ed intrinseco) di
wrazienod”.

Per guanto concerne la scefta di non determindgre un prezzo di emissione fisso e
prestabiite, | Consigllo di Amministrazione ha potuto verificare che tale impastazione @ in
linea con la prassi difmercato per operazionl simiar, caratterfizzate da un ampio periodo d
bempo in cul avviens la sottescrizione dalle Obhligazionl 2026 e |3 lore conversione (con
connessa sottoscrizione progressiva dell'Aumento dl Capitale POC 2026). 1 criterio di
determinazione del Prezzo di Emissione consente Femissione di aziont a un prezzo in linea
con I valare di mereato delle azionl Fidia nel periodo o asservazione (Le. 10 giomi di
negoziazione precedent! la data di rchiesta di conversione defle Dtibligaziond 2026 da
parte del Saltaccrittone).

Al riguardo s evidensia che, anche tenuto conte defampiezza del perlodo temporaée entro
cul potra avvenire la conversione, fadozione di un prezzo prestabilito polrebbe avere
conseguenza, nelllpotes! in cul e gquotazionl d borsa defe arionl Fidla fossero
slgnificativamente superion @ tale prezeo, dl pendlzeare @ Soceta e | sudl azlonist] a
vartagelo del Sottosciittore, L'adozione di un criterio basato sullandamento delle aziond
consente, invece, di emettere azioni a un prezzo che segue l'andamento del valore del
titolo stesso, valare riconcsciuto anche dal mercate, Inoltre, il criteris selezionatn 2poare
In linea coi ka prass| di mercato seguita per operazion in cul la sottoscrizione dell'aumento
i capitale a sevvizio della conversione delle obbdgazioni & dilezionata, potensaimente,
un perodo anche ampio di tempo. 0 generale, in tali casl, Madozone di un prezzo flsso
prestabilite potrebbe portare, nellipotes! In o tale prezzo risultasse no fuluro
significativamente inferiore al valore of borsa dei titoll al momento della conversione
effettiva delle obhligazionl ad una forte penallzzazione della Socleta e del suol azionist],

Per guanio concarme i misura dello sconto, | Cansiglio di amministrazione ha potulo
verificare che lapplicazicne di uno sconto del 10% [che arriva ad uno sconta effettiva del
16% considerando anche la Cammitment Fee) appare In trea con gl scontl med| espressl
daf mercato per operazionl similarl. nonché In lvea con ke previsionl relative al POC 2023 e
al POC 2025, quest'ultimo ancora [n essere alla data della presente Relazione. 51 segnala
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ditresi chie, setbene 'sdozlone del minor YWAP rlevata nell'intervallo termporale di
rilerimenta di died giarni comporti una scanto nspettn al valore medio dallintervala

richiesta dl converslone celle Obblkzazionl 2026, secondo gl Amministrator], 2
coerentein consider axione ded sepuenti elementh

= lerecenti performance economiche e finanzarie del Gruppa;

gl effettl causati della vendita delle azionl Fdis ad esita della conversiane delle
obbligazioni del POC 2022 e del POC 2025, Al riguarda, appare altresi evidente, da
un punto di vista empirc, la correlagone esistente tra (| drend evidenziato dal
valore delle azlord scambiate e le rchieste di converslone, In tranche reaflzzate da
GGHL, come peraltro frequentermente osservablle nella prassl o operazioni
analoghe, dove la conversione defle ohbligazioni e la successiva immediata vendita
defle azioni riverienti tendono a deprimere velocemente 4 valore unitaro delle
azani in dreolaziane,

- Il contenuto del Dooumento di Ricerca n 2218 (revised] pubblcato da Assireyl
(Assaciazione Italiana delle Socketa di Revisione Legale] nel quale viene rievato,
con rifarimento a fattispede comparabll, che “l'orizzonie temporale df niferimerio
pear lanaist & finl oela determinazione defl valore o mercato @ seuramente menc
ampa rispatio & guelin 4 sal mesi menzionalo per fandarmenta delle quatazioni of
Horsa dal codice clvile ritenendo pity approgeiatc ¥ riferimento ad uo pevioda pil
firmtata, compreso fra we minimic of tre clngue gior ed un massimao af due tre
mest”. Tale considerazicne sl fonda sul'assunio che losservazione del prezzl dl
Borsa di un titolo lungo un orzzonte temporale troppo amplo, eccesslvamente
distante dal prezeo di mercato di un'azione rayvvicinato a quello nel gusle si colloca
Faumento di capitale, possa esprimere del riferimend] di valore eccessivamente
“obsoket]”, ancorche influerizati da fatted eventi non necessariamente attuall

Valutazion circa l| Prezzo dl Esercizio del Warrant 2026

il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio Warrant 20256 3 fine debe nuove azion|
nellambita dell'Aurnente di Capitale Warrant 2025 & notevolmente diversa da quels
relathea all'Aurnenta di Capltale POC 2026; esso grevede, Infattl, lapplicazione di un premeo
del 20% inluoga diuno sconto

Taledifferenza o oriterks pud cos glustificars:

- 'Asnenio di Capitale POC 2036 sirfer=ce ad iniezioni di denaro nelle casse della
Suieta che = eseguono in una prima fase e sono propedeutiche & finansiamento
delpliard di svlluppo 2, Invia residuale, ad esigenze di lquiditd contingente;




- ['inledtane di risorse monetarle sttraverso I'Ausmento di Capitale POC 2026 sconta
I'attuabe stato di progressiva usdta da uno state d tensione finanzlarka da parte
telda Soiet;

| Warrant 2026 sl riferiscono 2d un'infezione didenaro, che pud arche non avvenis e
(} Warrant 2028, in taso di mancato esercizio, saranno annullat! decorsl 60 mes!
dalla loro data dl emisslone), e che & comungue successivaall Aumento di Capltale
POC 2026,

Pertanto, || soggettn che eserctera | Warrant 2026, sottoscrivendn detto aumento dl
capitale, assume un profilo di rischio minore rispetto & sottoscrittore defaumento dl
Capitale POC 2026, ha minor incertezze, e quindi Sara propenso a pagare un carrspettivo
piis etevate rispetto agli investitor] che intervengono In un momento in cul tli ncertezze
s0m0 maggkr

O corsepueriza, || Conslglio di Amministrazione ritiene ragionevale che 1 criterio dl
determinasione del prozee dl emissione delle nupve azionl nell'ambito dellfAurmenta di
Capitale Warrant 2026 sla a premio rispetto d prezzo di emissione determinato per
Faumento di Capitale POC 2026,

Occorre altres) conskderare che l'eserclzic dal Warrant 2026 avviens in uni momento
sucressivo, fing a 60 mesl, rispetto a guelk di fissazione del Prezze di Esercldio Warrant
2026 {the =i definlsce alemissione di dascuna tranche del POC 2026}, Cio puo impbcare,
nel tempo, disalineamenti rlevant| tra I Prezzo dl Esercizlo Warrant 2026 e | prezzl di
mearcata correntl dede azion! al momento dell'esercizic. In particolare, ove | prezzd comentl
dl mercate superng | preza di eserdzio, linvestitore avrebbe conventanzs afesercido dol
Warrant 2026 [opaionl “in the money') e l'emissione defle azioni avrebbe un effetto
dilitive rllevante, garantendo & comtempo un rilevante afflusso dirisorse finanziarle alla
Sodeta 2 tholo d capitale di riscnio. Al contrark, ove | prezzl cofrentl di mercato fossero
inferiarl & prez: d esercizio, nvestitore non eserciterebbe | Warrant 2026 {opzioni "out
of fie money"), 8 non vi sarebbero effett] diutth, né perd M'atflusso delle maggiar risorse
patrimoniali s Tavere della Societa

In case di trend deorescente del prezzi di mercato, | Warranl 2026 sarebbero pertanto
Inefficact averdo prezzl d esercizio anche molto superioe| al prez#l correntl & mercato
momente defeventuale eserclzio, La dausola di agglustamentc che prevede
I'iliveamento def Prezza di Eserclzio Warrant 2026 a quelio dellultima frarchie, 5e da un
lata compesta una riduzione del Prezzo di Eserdzio Warrant 2026 rispetto a quelle
originariamente fissato alfemissione della tranche del POC X026, dalldtro consente di
kenere Yin the money” | Warrant 2026, preservando |a possibiita, per |a Societa, @
pttenere le corrispandent| risorse finanziarie a titalo di capltale di rischio. E a tale beneficio
in terminl patrimonlag non corisponderebbe un arbitrare efferto diuttivo per g azionist]
pobche l'agglustamento garantirebbe (| sostansiale allineamentorispetto al trend del preza
dl mercato, fermo restando, peralto, i premio del 20% che assicura un corispondente
margine Iniziale da rassorbire prima che lemisslone generl effetti dilultivi del valors d
mercato.
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ragionevole e non arbitraro, paiche richlede un premio a frante del minor
dellinvestibore, prevedendo al contempn unE clausola o agpustamento g
prindpamente dal'esigerza di preservare k& funzione dei Warranl 2036 in Cero
effettiva raccolta di capitale di rischio addizionale, senza introdurre effett]=dihiis

del PDC 2026, e ™

Infine. per quarite concerne la misura del premio, il Consigho & Amministrazione ha potufer——
verificare che l'applicazione di un premio ded 20% appare in linea can | preml wtlizzat] sul
miercato per operazionl similarl (emissione di warrant abblnatl a prestitl obbdgazionarl
convertibill i case & sodieta In tensione lnanziarial, nonche in inea con le previsioni
reftive 2 warrant asbinati al POC 2023 eal POC 2025,

Cansiderazion final

In considerazione delle analisi svolite, || Consiglio di Amministrazione defa Secieta ritiene
che i critert adottat per la determiciazione del Prezzo & Emissione e del Prezzo di Esercizio
Warrant 2026 siano coerenti con i oriteri stabiitl dalfart. 3441, comma 6, C.C. e, pertanio,
appropriatl per ndividoare un prezze take da preservare gl interessi patrimoniall degl
aziprist] celz Socleta, in consideraziane dell'ecclucions del diritto di opzione ex. art. 2447,
commab, L,

in sintest, I Comslgho & Amministrazions ritene, oon rferdmento & criterio di
decerminazione del Prezzo di Emisslone, che Fentita di und sconto parl al 1% sul prezzo
minima degliuttimi 10 gloenl di negoziazione (ovvero del 15% effettiva, computande anche
la Commitrment Fee) possa riteners! ragionevole, non arbitraria e idonea In particalane &la
tutela degh attuad azionist, polche;

I determinz prezz dl emissione largamente superiori al valore econormica in una
prospettiva pre-maney, che in consideraziones della situazione patrimoniale @
finanziarla delfla Socets e del Gruppa (che comungue dporta ancora una perdita di
periode,  sebbene  bmitata, nel primo  semestre  2035) risulta  essere
sostanzidimente nullo in assenza di centinuita aziendale o comungue ove ran
fossero raggiuntl gli obéettivi dl sostenibilita finansdaria;

il, & sostanzalmentein inea con gl sconti med| espressi dal mercato per gumenil di
capltale dl dimensione comparabile. con emiesione di chbfeazion| convertlbil,

Conseguentemente, 'effetto diluitive sulls quota di partecipazione che gl attuall azlonist
sublranno come conseguenzs dell'esclusione del dirttto dl opzione a fronte dell'emizsione
del FOC X126 non dovrebbe ragionevalmente comportare, per gl stesst una perdita
econamica Al contralo, i conservazone da parte degll attuall azsonlsts o una frazions del
capitzle socale rappresenta un'opportunita dincremento del valore della partecipazione,
atteso Fatiuale situazione patrimoniale e finareiaria della Soclets; che soonta solo In parte
le prospettivedi creazione d valore dell operazione,




Con riferimanto, invece al eriterlo di determinazionse del Prezzo dl Eserclizlo del Warrant
20261 Cansiglio d Amministrazione ritiene che lentita del premio parl al 20% sul prezzo
micia degll ultémi 15 giornl di negoziazlone possa ritenersl ragionevale, non arbltraria e
Idonea in particolzre alla tuteta degl at bl azkanistl, posche:

I, determina prezzl di emissione largamente superlorl & valore economico 0 und
prospettiva pre- money, che In preserza dl Incertezze significative di continuita
pud stimarsd pressocche nukio;

i & spstansstments n reea con | premd medl espresst dal mercato per aumenti di
capitale di dmensione comparsbie, con emissione di warraet da obbligazionl
comyertibill;

l'esercizio de Warrant 226 & opzlonale e avverra In una fase In culla Socleta avrd
verosimimente ondizianl di mighore equllbrlo pakrimondale e avra dissolto e
significative ncertezze sulla continuita adendale, taiche (| profilo di rischio
dellinvestimenta sara significativamente inferiare & quelll delf Aumento of Capitae
POC 2026,

Pertanto, gl Amyninistratort fiengona che un prezzo di emissione con un premio ran €
dannosa per gl azionisti preesistent], che non dovrebbero raglonevolmente sublre una
dilutzione pii che proporzionale interminl dvalor e delle partecipazicnl

Nel complesso, pertanto, | oriterio o determinazione del Prezzoal Eserdzio Warrant 2026
appare i linea di principio ragisnevole @ aon arbitrario, polché richiede un pramio 3 fronte
el milnor rischio deflivestitore, prevedendo al contempo una deusola di sgpiustaments
eplegata prindpaimente dall'eslgerza d preservare |a furzlone del Warrant 2026 in
terminl di effettiva raccolta di cagstale dl rischén addizicnale, senza Introdurre effettl
diuitivi irragionevod rispette al prezzl dl mercato al momento dell'emissione delle singoke
tranched POC 20246,

=

6 DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

Nefla Relazione degl Amministrator non sono evidenziate particolar! difficolts, se non
guelle gla sopra indicate, mcontrate dagll stessi nelle valutazionl di oul al punto
precedente,

7. LAVORDSVOLTO
Al fini dell'espletamento del nostrs Incarloo, abblamo:

» gyolta una lettura critica della Refazione degll Amministrator], nonché delfa bozza
dl levorn gla messa a nostra disposizione nele settimane precedent! aka data di
consegna dellz Relazions finale

#  fatturadel Contrattodl investimento GGHL;

R5SM



& psaminata b boeza del verbale defla seduta del Consigho dl Amministrazione del 3
dicembre 2025

ragioneyoll, mothvati e nanarbitrar

«  anatzzato, sotto I profio della completesza e non contraddittorlets, le motivaziog,
del Consigio di Ammintstrazione riguardant] | criter] da esso proposti al fin dela®,
determinazione cel prezeo di emissiane delle azlonk

= considerata gd elermentl necessarl ad accerlare che lall critend fessero
tecnicamente idonel, nede cpeclfiche drcostanze, a determinare | prezzo dl
ermissione defle azkon;

»  andizzato la documentazione disponibile pubblicamente su Fidia e sul titolo;
s andlzratoladacumentazione dispanible pubblicamente su aperazioal sirll;

= gnglizzato |l valore del patrimaréo netto contablle per azione alla dats del 20
Biugro 2025,

» analizzato 'andaments delle quotazonl & Barsa d Fidia in diversi oeizzonti
temparal sinoa 12 mesl precedant| iz data dells Relazione e ned periodo intercorso

trala data dell'Operazicone e L data di emissione del presente parere;
»  acagminate, per le finalita d cul al presente lavorg, o Statuto della Socleta;
#  presavisione della bozza del nisovo Statuto della Socheta;

= raccoito, attraverso coflogul con ka Direziane della Sodeta, informazionl circa gh
event| verficatis| dopo 1 lancio dell"Qperazione, con riferimento a eventuall fattl o
circostanze che passanoavere wneffetta significative sui dati e sulle informazion
prese in considerazione nelle svalgimento delle nostre analis);

®  ficevuta formale attestazione del legale rappresentante della Societs sugll
element! di valutazione messl 2 disposzione e =ul fatto che, per guanto a leeo
conoscenza, alla data della presente relazione, non sussktono modifiche
significative da apportare al datl di riferimento dallOperazione e agh altr elementi
presiin considerazione,

B. COMMENT| E PRECISAZIONI SULL'ADEGUATEZZA DEl CRITERI PROPOSTI
EAGLI AMMIMISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL FREZZIO DI
EMISSIONE DELLE AZIONI

In via preiminare e opportuno rlcordare e cgpetto defa presente relazone @

Fadepustezsa, M termini di ragionevelarza € ran arbltrarlets, def erterl prapact dagh
Armministraton per ladeterminazione del prezza di emissione delle azion,




RSM

L'adozione di tali strument! trova glustificazione nefinteresse primario defla Socets
oppartunamente rappresentato nefla Relagone, di reperire risorse finanzlarle non
pancarle & condizioni - converient da destinare & rafforzamento della struttura
patrimonlale della stessa e alla diversificazione della sua struttura finanzarla

La Relazione depd Amminlstrator descrive le motlvaziond sottostant alla scelta
dell'aumento di capitale a servizio dela conversione delle obbligazion e dei warrani:

in tade contesto, secondo quanto emerge dalla Relazlone degh Amministratorl &2
motivazionl sottostanti le scelte metodologiche dagll stessi effettuate per 2
determinazione del criterl e 1 processo loglco seguito sono diretta conseguenza del
terminl e dele condizoni individuati nel Contratto GGHL,

Pertanto, le conciderazionl che gul seguono In merito dla raplonevolezza & non
arbitrarieta, nelle crcostanze, del oriterl propostl dagll Amministratorl per la
determinazione del prezzl d emissione delle azion a servizio deda conversione tengonn
ranto dele spedfiche caratteristiche della struttura complessiva dellDperazlone, nonche
delle manifestazion di interesse delinvestitore,

La scelta del Conslgio of Amministrazions di determinare noo gha un prezzo di emissione
puntuale, guanto pluttosto criver perla fssazane det prezeo medesima risultain inea con
k2 prassl del mercato della tpologla di operazionl quali quela in esame, tenuto conto delle
rncaita dl esecuzrione delfaumento di capitale, del periode d bempo Intercarrente tra 12
delibera dellaumento o capitale medesirmo ¢ different! momenti di conversione.

Al sensldell'art, 3447, sesto comma, del codice dyllie, [ prezzo dl emissione delle azonk nel
cast df esclusions del diritto di opzione, deve essere determinato “in base al vaiore def
patrimamio netto, termendo Conta, pey e azioni quintate 0 mercatl regolamentatl, anclhe
defandamento dale guotazion neluitimo semestre”, Con riguardo all'espressione
“valore del patrimanio nettn”, sl ritkene che tale valore debba Intendersi non come valore
patrimoniale In senso stretto, guanto pluttosto guale valkre corrente della sodeta,
ndividuato sulla base di criter] & valulazione elaborat] dalla scienza econcmica e ritenuti
addeguat nelle specifiche dreastanze in cul sl colloca 'operazione di aumento di capitale
socidle. Con riguardo poi al riferimento alandamente dele quotaziond mel'wimo
semesire’, la prassl e B dettrdna sono concondl nel ribenere che non debba Tarsi
necessariamente riferimentn a una media delle guotazioni del semestre, ma 543 possibile
utilizzare anche pit limitat! periodi dl esservazione, a seconda delle drcostanze e delle
pecular caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore corrente della
socletaemittente,

Il riferimento & coesl o borsa Individuato dagh Amministratos] & comunemente acocetiato
& utilizzata sia a Ivallo nazinnzle che Internazonale ed € in Inea con || costante
comportamento della prassl professionale, trattandosi dl socleta con azioni guotate In
mercati regolamentatl,. In effetti, le quotazion di borsa rappresentano un parametro
Imprescndiblle per 13 valutazione ol socletd quotate. Le quotazioni di barsa espeimong
infattl, df regala, | valore attribulto dal mercato alke azionl oggetto di fratiagone e
conseguenternente forniscona indicazion! dlevantiin merito al valore defla societa cul le




adanl siriferiscona, In guanto riflettono ke informazionl a disposizione degll analisti e degli
investitosl, nonche he aspettative degll stessi crca Fandamento economico e finanzlario
della societa. Come rcoidato allinizio del presente paragrato, Madozione d& metodo dells
quatazicni di horsa trova confarto anche nel dsposto del sesto comma dellart, 2441 de
codice dvile,

L'operazione s sostarwia del resto nel reperimento d nuovo capitale di rischio che
nell'attuale montesto del mercati finanziar, non pua che tenere conta delle condizio
espresse dal mercato borsistico. In considerazione di tutto quanto sopra, l'adozione del
metoda delle quotaziond i borsa appare motivala & nelle dréostanze, raglcnevale e nan
arbitraria:

E1 Modafita applicative del eriterio di borsa nell'ambite delfPAumenta dl Capltale
FOC

Con riguardo alle modalita & determinazione del prezzo di emvsslone delie azloni relative
allBurmento of Capitale POC, gl Amministrator] hanno individuato un critero applicahile
oenl guaivolta Fidla formudl, mel confrontl df GGHL, una richlesta 4 emisslone dl
Cbbligaziond

Quanta sle concrete modaita applicative del criterio dela Borsa prescefte dagll
Amministrator per la determinazione del prezzo di emissione delle azionl, gi
Amministraton, anche i raglone delle negoziasond intervenute con l'nvestitore e dela
disponibilta dallo stesea manifestata, hanno scefto d utilizeare come criterio | prezze di
emissione delle azonl opgetto o casouna richiesta di conversione parl al $0% del pli
basso ded walare ricavabée dal YWAR delle axionl delf Emittente nel corso dof dedi giorni dl
negoziazione delle azionl antecedenti la data dirichiesta della conversione,

Mefla fattispecie oul in esame, tenuto conto delle finalita def Operazione, ka scelta degl
Amumingstrater di individuare | prezzo di ermissione defle aziond In prossimita dela
comurnicazione di conversione, consente di determinare un prezen che esprima un valore
carrente dells Seclety apglornato al momento dell'ermissione delle azlonl Tale scelta del
Consilio di Amministrazione risulta in linea con la prassi dl mercata per tale tipologia di
operazion e appare pertanta, nelle specifiche droostanze, raglonevale,

Sotta || profila del'ampiezza dellarco temporale di riferimenta, gF Amyministraton hanno
ritenuto d uthzzare un dato puntuale di mercate. La scetta metodalogica appare al
riguardo pecufiare ma. In ogni caso, non sconosciuta nella prassi defle recent! operazion
simlarl poste 1 essere dall'lnvestitore sul mercats Halane Nele specifica contesto,
peratra, la dedslone degh Amministrator] di rddivicusre valon puntuali appare coerente
can e specificita del tink Fidia che & caratterizzato storicamente da volumd scambiath &
non spprezzabie entita, e con non apprezzabill varinge nel breve perioda. Alla luce di
guanta sopra, tenuto aftresl conto del processo megozide che ha interessato B
strutturazione complessiva dellOperazione  con  Minvestltore, |3 scelta  degl
Arriministratos appare nelle circostanze non iragionevole &, quindl, accettabile.
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Mel caso di spede, g Amiministratori non Banno utBzzato metoedologle di controbo, ng
hanmg Indicato le motivaziond alla base @ tale scelta. A nostro avwiso, In conslderazione
delle specifiche caratteristiche dell'Operazione e nefle peculiart circostanze dela Socleta,
I'applicazione d dtre metodoiogle con Mnalita di controbo risulterebbe oggettivamente
difficoitoss e di scarsa signlficativita. in particolare, criter] valutativl basati sulutlllzzo di
datl prospetticd non sembrerebbera pater trovare specilica appicazone nella fattispecle
In comsiderazione bra laltra, dell'indisponiblita di plard prospettici szeiomati approvati dal
Conslglio dl Amministrazione e del tempo intercorrente tra & defibera del'aumento di
capltale e la concreta esecuzione defl medesimao, Cuanto 3 possibile utizzo di
metodologle d valutazione sintetiche {quali mustipll di borsa, aperazionl comparabill, ecc,)
5l pudé ricenere che tale soefta non risult raglonevole nelle circestanze, considerate @
caratteristiche operative & d business defia Sockets, nonche delle oggettive difficolta di

COmparazine

8.2 Modalita applicative del criterlo di borsa nel'ambito del’ Aumento di Capitale
Warrant

Per guanto concerne P Aumento di Capltale Warrant, gl Amministrabori hanno individuato
(| prezzo df esercizio del Warrant come pari-al 120% del YWAP medo dele azion| Fida nel
15 giornl di negozlazione Immediataments precedent! la richlesta di emissione di una
nuava tranche del PCL

La scetta degll Amministrator o utilizzare il oriterio defle quetariond di borsa applicato, con
una modalita definita motds nella Belazlione, vale a dire in prossimita dell'emissiones
clascuna tranche del POC e del relativi Warrant apparirebbe idonea, In linea d princplo, a
consentire lindlviduazione di un prezzo di emissione delle azionl di comipendio aggiornato
al momento del'emisskone del Warrant medesiml. Tuttavla, & Relazione degi
Amrrinistrator fferfsce altresi che, nel caso in cul Il prezzo di esercizio del Warrant
relativa alle successive tranche sla inferiore rispetto a guello dela Eramche
Immediatamente precedente, 1| prezzo dl esercizio di cgnl Warrant emesso sard
agglustate in modo da renderie uguale a guello delfultima tranche, Pertanto, In jpotes] d
trend discendente del prezzi del titolo, tutte de precedenti emissionl di Warrant s
troverehbers ad avere un prezzo o esercizio Sineato a guelln di successive tranche
avent! prezzl di esercizio Inferlorl neutralzzando cosl, nella sostanza, 13 capacita del
eritario individuste di dmanere collegato allandamento del corsl dl borsa @ momento
del'emissione dedle singole tranche del POC e del Warrant, Gl Amminkstratorl, nella kro
Relazione, rferlscono che i clausala di ggghostamenta, daun Eto comporta B rduzione
del prezzo i esercizio rispetto a quelln defultima tranche, dallaltro fato consente di
terere "in the money" | Warrant, preservando s possibiita, per [a Societa, di ottenere b2
corrispondenti risarse finanzierie a titolo di capitale di rischic. Le motivazionl llustrate
dagli Amministratari al riguardo paiono volte a llustrare @2 scelta nellottica definteresse
delka Sodleta &d acquisire nuovo cagitale per effetto dell'esercizio del Warrant, pluttosto
che la rapionevolezza della stessa nella prospettiva degl attuall azionist esclusi dal dirtto
d opzione, effettivl destiratarl del presente parere. Inoltre, nellambito di analisi da nod
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svolte autonomamente, non sono state risconbrate fattispede ansoghe di meccanismi
similari e, dungue, non scna stati raccolti element] utill di raffrento inmerito.

S, LIMITI SPECIFICT INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI ASP
D RILIEVO EMERSINELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

in merito al limiti e alle difficcita inconkrati nelle svolglimento del nostro incarioo, si sogaaiat
quanto segue:;

come N precedenza evidenziato, nellesecuzione del nostro Incarico ahtiia
utiizzate dati, document! e informazionl fornitl dallz Sodetd, assumendané. |3
verldiclta, |a correttezza e la completerza, senza svalpere verifiche al ripuardo,
Alle stesso modo, non sono state eseguite, sempre perche estranee al'ambito del
nostre incarico, verifiche e o valutazioni dellz walidita eso efficacla gluridica delle
delibere consar| relative all'cperazicne;

Ie wakutazionl hasate sul corsi di borsa sona soggette allandamentn propric del
mercatl finansdarl L'andamento del mercall lnanziarl e delle Borse, sla italiani che
internazional, ha evidenziato una tendenza a presentare oscllazoni rlevant! nel
carsa del tempo soprattuttio in relazione allincertezza ded quadro eConCcemica
gererale, Ad influergare landamento del titcll possono anche Intervenire
pressioni  speculative In un sensoc o neffaltro, skegate dalke prospettive
pconamiche g finanzlare delle sngote sodeta o connesse ad eventl esogenl
anche del tutto Imprevedibil, L'applicazione del metodo delke guatazion| & borea,
fuale unica metodologia prescelta dagh Amministrator put individuare, pertanto,
walerl traforo differentd, in misura pid o menc sigrificativa, 2 secanda del momento
incui =f effetiullz valutazione;

nellambite defapproccio metocdologico complessivo, gl Amministratos mon
hanno utilizzato, né con finalta dl meiedologie prindpall, ne al fini di contrallo,
metadologle valutative diverse dal criterlo del corsl di borsa Mel caso specifico,
metodologle diverse da guela dl borsa potrebbero In effetti essere ritenute ron
applicabill In considerazione delle pecullari caratteristiche e finallta dell'Operazione
Indicate. nella Relazione degll Amministrator], Detta soelta metodologlca & gid
stata oggetto di nostre conslderazionl mel precedente paragrafo 8 La mancatz
applicazione di metod alternativi, con fnallta principall o di contrallo, rispetta &
metodo  dl borsa, costituisce. uopgettiva  difficoltd  nelespletamento
dellincarico;

famplo arco temmporale nel guale 'sumento dl caplishe sodale potra Drovane
redlizzagione non consente comungue di escludere che, nel caco In o le
considerazionl poste afla base del criterl adotiat! dagll Amministratori siano
mutate, guanto indicato nells presente refagions in ordine alfadeguaterza del
criteri possa risuftare nan pal applicablle alie date di esecuzione dell'aurnenta di
Capliabe;
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esula dafoggetto della nostra atbvita opni considerarigne In ordine e
determinazionl degl Amministrator] crcala struttura dell Dperagons nel contesio
degl obiettivi deliz Socheta, | relativl ademplmentd, la templstica d avvio & di
psecuzione del'Operazione stesss;

| oriter d emissione delle azioni fanno rifermento a prexa o borsa rievatl in
Intervalll temporal anterlorl al'ivio da parte dellinvestitore delle proprie
comurdcazionl di corwersione e, dungue, notl allo stesso Invesiitore prima &
assurnere e peoprie determinazionk

come indicate al precedente parsgrafo 8, nella determinaz@ione del criter] d
emissione delie azion gl Amministrator|hanno utifizzato una metodologla di borsa
che andra a individuare || prezzo & emissions come:

I. “per le Dbbligaziond, I 90% del pli basso "“WWAP" glormaliero registrato durante
un periode di diecl giorml di negozizzione consecutivi precedent Femissione
dela comunicazione di conversione;

. per | Warrant, 1 120% del “WWAP" medio delle azionl Fidia ned quindici glorni di
negozizzione Immediatamente precedent! la richiesta di emissione di una
nuava tranche delle Obbligazland (il "Prezzo di Eserdzio Warrant"], fermo
restanda ohe nel casoin ol Prezze d Esercizio Warrant relative a qualsiveglia
tramche successhva  sla  Inferiore  rispetto @ guefo  della  tranche
Immediatamente precedente, | Prezzo dl Esercizio di pgnl Warrant emesso
nelfambite di qualungue precedente tranche sara agriustato. in modas da
renderizuguale a guelle o tale ultima tranche, Pertanto, con riguardo al criterio
per la determinazione del prezad d emissione delle a@ionl nellambito
dell'Aumento di Capitale Warrant, gll Amministratori hanno effetiuato scelte
che, alla kice defle opgettive Iimitazionl llustrate & precedente paragrafo B
camportang Mmpossibilth & esprimere e nostre conclusionl in merlto. alls
raglonevoéezza e non arbitrarleta, nelle droostanze, delle scelte degll stess)
Armrministrator al riguardo.

@ finl della determinazione del prezzo di emissione delle azionl in relazione agl
aumenti d capiale, gll Amministratorl mon hanmo adottato metodalogie di
controdo d Hpo aeslitico utilizzando datl econormich & Ainanzdarl prosoetticl previstl
daeventuald piard industriali approvat! dagll Amministratori della Soclets, ne ditipo
sintetico utfizzardo ruttiph di mercato;

come indicato nelle Relaziors degll Ameninistrator], 'esecuzione dell'Dperazions
cormparterd un effetto diultvo certo, ma varlakde e allo statoe non quantificsbilke,
sulle partecipazoni possedute dagh azionisti defla Societa, La diluzione dipenders
In particolare dalla guota di capitale defa Sodeta effettivamente sottoscritia da
zEHL 2d esito dels conversione delle Dbblipazlenl emesse, dal numero dele
stesse e dal reiativo prezeo di sotioscrizions,




10, COMCLUSHINI
Sulla base della documentazone esaminala e delle procedure sopra descritte, e ten

conte della natura e portata del mostro lavorn, cosi come riportato nella preszegle Tl ”’H;

relazione, ferma restando quanto evidenzlato al precedente paragrafo 9 B ":J,l '-I wh

il can riferimento al colterio di determinazione del prezzo o emissione delle 'l; fur fr
azionl Indviduato dap Amministratod fefambito defl' Aumento di Capltale __,: g d
rteniamo che esso sla adepuato, 0 terminl di ragicnevolezza e ran arblrarietss: e

nelle circostanze, al fine della determinazione def prezzo di emissicne delle nuove
ezani di Fidia S.pubs

i) can riferimento & oritero di determinazione del prezzo dl emisslione def
campendio Individuate dagh Amministrator nell'amblito delfAumente o Capitale
Warrant, alla luce dl quanto sottolineato a precedenti paragrafi 8.2 e 9, non siamo

in grade di esprimere e nostre conclusioni in merito alladeguastezza, i termini
raglonevolezza e non arbitrarieta nelle droostanze, al finl defa determinazione dei

prezeo diemissione delie azionl di compendia,
hilano, 19 dicembre 2025
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ALLEGATO "I¥" AL N. _:F&?—'f‘ DI FASCICOLO

FIDIA==

STATUTO SOCIALE
DELLA SOCIETA®
FIDIA S.p.A.
TITOLO |
DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA
Art.1) - E' costituita una societd per azioni denominata "FIDIA - 5.p.A"
Art.2) - La societa ha sede nel Comune di Torino,
La sede sociale pud essere trasferita nell’ambito dello stesso Comune con deli-
bera dell'organo amministrativo,
Nelle forme di legge potranno essere istituite e soppresse succursali, agenzie,
rappresentanze, depositi, uffici e stabilimenti sia in [talia che all'estero con deli-
bera dell'organo amministrativo.
Art.3) - La durata della societh & stabilita sino al 31 dicembre 2050, salvo proroga
od anticipato scioglimento da deliberarsi secondo le modalita previste dal Co-
dice Civile.
TITOLOTI
OGGETTO
Artd) - La societa ha per oggetto:
a) - la fabbricazione in Italia e all'estero di macchine, apparecchiature, impianti
e sistemi meccanici, elettromeccanici, elettrici ed elettronici, automatismi indu-
striali e sistemi informatici nonché di manufatti, accessori, materiali € compo-
nenti di impiego nei medesimi ivi compresi i relativi processi di software;
b) - il commercio, in proprio o per conto terzi, sia in Italia che all'estero di mac-
chine, apparecchiature e sistemi affini o complementari a quanto oggetto di fab-
bricazione;
c} - la prestazione di servizi di assistenza tecnica @ manutenzione in Italia e all'e-

stero su macchinari, apparecchiature e componenti in genere;




d} - l'attivita di engineering, la progettazione e la realizzazione di apparecchia-
ture e sistemi meccanici, elettromeccanici, elettrici ed elettronici nonché di auto-
matismi industriali, per proprio conto o su mandate di terzi, in [talia ed all'e-
stero;

&) - losviluppo, l'acquisto e la cessione di tecnologie per la realizzazione di mac-
chinari, apparecchiature e sistemi.

Essa potrd svolgere la propria attivita sia in Italia che all'estero.

A tal hne potra compiere, nei limiti di legge ed in via non prevalente, tutte le
operazioni industriali, commerciali, mobiliari, immoebiliari e finanziarie funzio-
nalmente connesse alla realizzazione degli scopi sociali, ivi comprese:
- l'assunzione di rappresentanze di aziende congeneri ed affing
- l'assunzione di partecipazioni in societh aventi oggetto connesso o comple-
mentare;
- la stipulazione di Ananziament e mutui fondiart ed ipotecari garantiti da ipo-
teca sugli immaobili di proprieta sociale;
- la facoltd di concedere avalli, fideiussioni ed altre garanzie in genere, anche
reali, in favore ed anche nell'interesse di terzi, istituti di credito compresi.
Sono tassativamente ed espressamente escluse le attivith riservate agli iscritti in
albi professionali o speciali, e quelle vietate dalle vigenti e future disposizioni
legislative: in particolare € tassativamente escluso l'esercizio nei confronti del
pubblico delle attivita di cui all'articolo 106 del Decreto Legislativo primo set-
tembre 1993 numero 385 e l'erogazione del credito al consumo, anche nell'am-
bito dei propri soci, seconde quanto disposto dal Ministero del Tesoro con co-
municato pubblicato sulla Gazzetta Utficiale della Repubblica Italiana numero
227 del 27 settembre 1991,
TITOLO 111

CAPITALE SOCIALE - AZIONI - OBBLIGAZIONI - RECESSO
Art. 5) - ll capitale sociale & pari ad Fure 9.847 761,90 (novemilioniottocentogqua-
rantasettemilasettecentosessantuno  virgola novanta), diviso in  numero

30,298 485 azioni prive di indicazione di valore nominale.



L’ Assemblea Straordinaria della Societa, in data 9 gennaio 20226, ha deliberato,

inter alia, di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma

cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di opzidne;ai |-
y = b 5
sensi dell’art. 2441, comma 3, cod. civ, per un importo massimo pa ﬁﬂu{u \

2, LUK LOL MY (cinguee milioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, ange.

emissione di azioni ordinarie a servizio della conversione delle thl'fgazibq.:iiﬁ
dia conv. 2026-2028, aventi il medesimo godimento e le medesime caratterist-
che delle aziond ordinarie Fidia in circelazione alla data di emissione.

L’ Assemblea Straordinaria della Societd, in data 9 gennaio 20026, ha deliberato,
inter alia, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e pro-
gressiva, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5.
cod. civ. in una o pid volte, a servizio dell'esercizio dei “Warrant Fidia 2026-
20287, per un importo massimo pari a Euro 5.000,000,00 (cingue milioni virgola
zero zera), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di aziond ordinarie, aventi
il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fi-
dia in circolazione alla data di emissione, entro il termine ultimo di sottoscri-
rione indicato nel relativo regolamento.

L’ Assemblea Straordinaria della Societd, in data 31 marzo 2025, ha deliberato,
inter alia, di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2,
cod. civ,, in via scindibile ¢ progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod, civ, per un importo massimo pari a Euro
4. 000 000,00 {quattromilion virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante
ermissione di azioni ordinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fi-
dia conv. 2025-2027, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristi-
che delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione

L" Assemblea Stracrdinaria della Societd, in data 31 marzo 2025, ha deliberato
inter alia di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e pro-
gressiva, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 3,
cod. civ. in una o pii volte, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2025-

20277, per un importo massimo pari a Euro 200000000 {duemiliona virgola



zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi
il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fi-
dia in circolazione alla data di emissione, entro il termine altimo di sotboscri-
zione indicato nel relativo regolamento

L' Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre 2022, ha delibe-
rato inter alia di aumentare il capitale sociale, in via scindibile e a pagamento,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. in
una o pit volle, a servizio dell'esercizio dei "Warrant Fidia 2022-2024", per un
importe massimo pari a Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero), in-
cluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circola-
zionme alla data di emissione, entro il termine ultimo di sottoscrizione fissato alla
scadenza del sessantesimo mese dallo specifico termine di sottoscrizione delle
obbligazioni alle quali § warrant erano abbinati.

Li deliberazioni di aumento del capitale sociale possono prevedere che la sot-
toscrizione abbia luogo sia con pagamento in denaro, sia mediante conferiment
cli beni in natura e/ o di crediti,

Le azioni sono indivisibili.

La qualitd Ji azionista comporta piena ed assoluta adesione allo statuto della
societs ed alle deliberazioni dell' Assemblea.

Ohgni azionista ha diritto ad un voto per ogni azione da un Euro posseduta.

In deroga a quanto previsto dal comma che precede, ciascuna aziene da diritto
a voto doppio (e dungue a due vobi per ogni azione) ove siano soddisfatte en-
trambe le seguenti condizioni: (a) il diritte di voto sia spettato al medesimo sog-
getto in forza di un diritto reale legittimante (piena proprieta con diritto di voto
o nuda proprieta o usufrutto con diritte di voto) per un periodo continuative di
almeno venliquattro mesi;) la ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata
dall'iscrizione continuativa, per un periodo di almeno ventiquattro mesi,
nell'elence speciale appositamente istituito disciplinato dal presente articolo

(1" Elenco Speciale™).



L'acquisizione della maggiorazione del diritto di voto sard efficace alla prima
nel tempo tra: (i) il quinto giorno di mercato aperto del mese di calendario suc-

cessivo a quello in cui 81 sono verificate le condizioni richieste dallo statu-to per

la maggiorazione del diritto di voto; o (ii) la c.d. record date di un'even

assemblea, determinata ai sensi della normativa vigente, successiva alla ddth'in }
¥, '_Il_ 1

cui si siano verificate le condizioni richieste dallo statuto per la mﬁggimai;iﬁng
3,

del diritto di vioba,

La societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed i contenuti
previsti dalla normativa applicabile, 'Elenco Speciale, cui devono iscriversi gli l'
azionisti che intendano beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere l'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato ai
sensi del presente articolo dovra presentare un'apposita istanza, allegando una
comunicazione attestante il possesso azionario - che pud riguardare an-che solo
parte delle azioni possedute dal titolare - rilasciata dall'intermediario presso il
quale le azioni sono depositate ai sensi della normativa vigente.

La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte delle azioni posse-
dute dal titolare.

MNel caso di soggetti diversi da persone fisiche Uistanza dovra precisare se il sog-
getto & sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati identificativi
dell’eventuale controllante.

L Elenco Speciale & aggiornato a cura della societa entro il quinto giornoe di mer-
cato aperto dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro Ia cA.
record date prevista dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento
& di voto in assemblea.

La societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti casi: (i)
rinuncia dell’interessato; (i) comunicazione dell’interessato o dell’intermedia-
rio comprovante il venir meno dei presupposti per la maggio-razicne del diritto
di voto o la perdita della Htolarita del diritto reale legittimante e/ o del relative
diritto di voto; (iii) d'ufficio, ove la societd abbia noti-zia dell'avvenuto verifi-

carsi di fatti che comportano il venir meno dei presupposti per la maggiorazione



del diritte di voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante /o
del relativo diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene meno: (a) in caso di cessione a titolo
oneroso o gratuito dell’azione, restando inteso che per “cessione” si intende an-
che la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo sullarione quando
cit comporti la perdita del diritto di voto da parte dell’azionista; (b) in caso di
cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in societa o enti che
detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore alla soglia prevista
dall'articolo 120, comma 2 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di segui-to, il "Cam-
bio di Controllo™).

La maggiorazione di voto gia maturata ovvere, se non maturata, il periodo di
titolarita necessario alla maturazione del voto maggiorato, sono conservati:

(a) in caso di successione a causa di morte a favore dell'erede e/ o legatario;

(b) in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore della societa
risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

{c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti da uno
stesso soppetto,

La maggiorazione di voto:

{a) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di un
aumento di capitale ai sensi dell’art. 2442 del codice civile e di aumento di capi-
tale mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione;
(b) put spettare anche alle azioni assegnate in cambio di guelle cui & attribuito
1l diritto di voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione, qualora cid sia
previsto dal relative progetto.

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove azioni acguisiscono la maggio-
razione di voto (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in re-
lazione ad azioni per le quali sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal
momento dell'iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore de-
corso del periodo continuativo di possesso; (ii) per le azioni di nuova emissione

spettant al titolare in relazione ad azioni per le quali la maggiora-zione di voto



non sia gia maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del compi-

mento del periodo di appartenenza calcolato a partire dalla originaria iscrizione
nell’Elenco Speciale.

E sempre riconosciuta la facolt in capo a colui cui spetta il diritto di voto ma
giorato di rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in tutto o in parte) al 'm -
maggiorazione del diritto di voto, mediante comunicazione scritta da inviare :
alla societd, fermo restando che la maggiorazione del diritto di voto pud essere
nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le quali € stata rinunciata con una
nuova iscrizione nell’Elence Speciale e il decorso integrale del periodo di ap-
partenenza continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determinazione
dei quorum costitutivi e deliberativi che fanmo riferimento ad aliquote del ca-
pitale sociale, ma non ha effetto sui dintt, divers: dal voto, spettanti in forza del
possesso di determinate aliquote del capitale sociale,

Ai fini del presente articolo la nozione di controllo ¢ quella prevista dalla disci-
plina normativa degli emittenti quotati,

Art.6) - Le azioni sone nominative e sono liberamente trasferibili in conformita
alla vigente normativa.

Art.7) - L'Assemblea straordinaria pud deliberare aumenti di capitale anche con
emissione di altre categorie di azioni e strument BEnanziari, ivi incluse azioni di
risparmio, nonché 'emissione di obbligazioni convertibili in aziond, nel rispetto
della normativa vigente.

L'emissione di azioni potra anche avvenire mediante conversione di altre cate-
gorie di azioni.

L'assemblea pud delegare all'organo amministrativo i poteri necessari per l'e-
missione determinandone i limit e le modalith di esercizio,

Qualora la societh proceda ad aumenti del capitale sociale, anche mediante
emissione di altre categorie di azioni, le azioni di nuova emissione dovranno
essere offerte in opzione agli azionisti, fatta eccezione per i casi di esclusione del

diritto di opzione consentiti dalla legge. Il diritto di opzione pug, inaltre, essere



escluso nei limiti del dieci per cento del capitale sociale preesistente a condi-
zione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e
cid sia confermato in apposita relazione dalla societd incaricata della revisione

contabile.
La societa pud emettere obbligazioni con delibera dell’ organo amministrativo,

Art. 8) Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro azioni, i soci che
non hanno concorso all'approvazione delle deliberazioni indicate all'articolo
2457, comma [, C.C. Non hanno diritto di recedere gh azionisti che non hanno
concorse all'approvazione delle deliberazioni riguardanti (i) la proroga del ter-
mine e (ii) I'infroduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli
azionari.

TITOLO IV

ASSEMBLEE
Art.9) - Le assemblee sociali rappresentano ['universality dei soci e le loro deli-
berazioni, assunte in conformita della legge e del presente statuto, vincolano
tutti i soci ancorché non intervenuti o dissenzienti.
Art10) - Le assemblee sociali somo convocate, presso la sede sociale o altrove,
purche in Italia, nei modi e nei termini di legge.
Fermi i poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge, e
tatta altresi salva la previsione dell'art. 2367 CC, la convocazione dell’ Assemblea
e effettuata, previa deliberazione del Consiglio di Amministrazione, a cura del
Presidente del Consiglio di Amministrazione, di un Amministratore Delegato o
di altro membro del Consiglio all'uopo delegato dal Consiglio medesimo, in ac-
cordo con le modalita previste dalla normativa vigente.
L'avviso di convocazione dovra contenere 'indicarione del giormno, dell'ora e del
luogo dell'adunanza, l'elenco delle materie da trattare, la previsione per i soci
della possibilita di porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche
prima dell’assemblea, mviando la propria richiesta all'indirizzo di posta elet-
Eromica € ned termini che verranno di volta in volta indicati nell’avviso di con-

vocazione, e le altre informazioni previste dalle disposizioni di legge e



regolamentari di volta in volta applicabili. L'avviso dovra essere pubblicato sul
sito internet della Societa e con le modalita previste da CONSOB con proprio

regolamento.

Mello stessp avviso potranno essere fissate, per altri giorni, la seconda e, limi
tamente all' Assemblea straordinaria, la terza convocazione qualora con
dalla legge nel caso in cui la prima e la seconda vadano deserte o non vengang, '
raggiunti i quorum costitutivi previsti dalla normativa vigente.
L'avviso di convocazione pud prevedere che i titolari di diritt di voto - ove con-
sentito dalla normativa anche regolamentare pro kempore vigente - possano in-
tervenire in Assemblea ed esercitare il loro diritto di voto esclusivamente me-
diante conferimento di delega (o subdelega ai sensi dellarticolo 135-novies del
D.Lgs. 58/98) di voto al rappresentante designato dalla Societa, con le modalita
previste dalle medesime legg e/ o disposizioni regolamentari.

| soci che, anche congiuntamente, rappresenting almeno un quarantesimo del
capitale sociale, possono chiedere, entro dieci giomni dalla pubblicazione
dell’avviso di convocazione dell’ Assemblea, salvo diverso termine previsto
dalla legge, I'integrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando nella
domanda gli argomenti proposti, nei limit e con le modalita previste dalle di-
sposizioni di legge € regolamentari applicabili,

L'Assemblea della Societa si riunisce almeno una volta all'anno per l'approva-
zione del bilancio entro 180 gierni dalla chiusura dell'esercizio sociale, essendo
la Societa tenuta alla redazione del bilancio consolidato o ove ricorrano partico-
lari esigenze relative alla struttura e all’'oggetto della Societa.

Art.11) - Hanno diritto di intervenire e votare in Assemblea i soggetti che risul-
tino titolari delle azioni il settimo giorno di mercate aperto precedente la data
dell’ Assemblea e che abbiano comunicato la propria volonta di intervento in
Assemblea mediante 'intermediario abilitato, ai sensi delle disposizioni di
legge e regolamentari applicabili.

Ogni azionista che abbia il diritto di intervenire in Assemblea pud farsi rappre-

sentare da altra persona, anche non agionista, mediante delega scritta alle



condizioni ¢ termini previsti dalle leggi e dalle disposizioni regolamentari vi-
genti. La delega potra essere notificata elettronicamente mediante posta elettro-
nica certificata all'indirizzo di posta elettronica e mediante le eventuali ulteriori
maodalith indicate nell avviso di convocazione,

La Societa ha facoltd di designare per ciascuna assemblea uno o pil soggetti ai
guali i titolari di diritto di volo possono conferire delega. In tale caso troveranno
applicazione 1'articolo 135-undecies del D.Lgs. 58/98 ¢ le disposizioni di cuf al
Regolamento approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato.

Gli eventuali soggetti designati e le necessarie istruzioni operative sono ripor-
tati nell’avviso di convocazione della riunione. Non possonoe essere designati a
tal fine i soggetti ai quali la legge non consente di rilasciare deleghe per l'inter-
vento in assemblee.

Spetta al Presidente dell' Assemblea constatare la regolarita delle singole dele-
ghe e, in generale, il diritto di intervento in Assemblea,

Art12) - Le Assemblee sono presiedute dal Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione ovverde, in caso di sua assenza od impedimento, dal Vice-Presidente,
ovvero ancora dal Consigliere pia anziano presente. In assenza, I Assemblea &
presicduta da altra persona scelta dall’ Assemblea stessa,

L'Assemblea, qualora il verbale non sia redatto da un Notaio, nomina un segre-
tario, anche non socio. MNel caso di Assemblee tenute esclusivamente mediante
il conferimento di delega {0 subdelega) di voto al Rappresentante Designato
della Societs ai sensi dell’art. 135-undecies del D.Lgs, 38/ 98 e nelle quali il ver-
bale non sia redatto da un Notaio, il ruolo di segretario & svolto dal Consigliere
piu anziano presente in Assemblea.

Al Presidente, spettano la direzione di lavori dell' Assemblea e la proclama-
zione dei risultati delle deliberazioni.

L'Assemblea ordinaria potrd, su proposta del Consiglio di Amministrazione,
approvare un regolamento assembleare che disciplini 'ordinato e funzionale

svolgimento dell' Assemblea ordinaria e straordinaria della Societi.
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MNel caso in cui la Societa preveda che Uintervento e I'esercizio del diritto di voto
in Assemblea da parte degli aventi diritto avvenga esclusivamente mediante il
conferimento di defega (0 subdelega) di voto al Rappresentante Designato del
Societd ai sensi dell’art. 135-undecies del D.Lgs. 58/ 98, la Societa potra | H
prevedere che la partecipazione all’ Assemblea da parte dei soggetti leghffumati

possa avvenire - ove consentito dalla normativa anche regolamentare pcételm-
pore vigente - anche o unicamente mediante mezzi di tele-comunicazionie che. -:
ne garantiscano l'identificazione.

Art.13) - L'Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, & validamente costituita e
delibera in prima, seconda e terza convocazione secondo le maggioranze rispet-
Hvamente stabilite dalle previsioni di legge, fermo restando quanto previsto dal
terzo e dal quarto paragrato del presente art. 13,

Lo svolgimento delle Assemblee & disciplinate dal Regolamento dell” Assemblea
com le leggi e le disposizioni regolamentari in materia.

L' Assemblea delibera con il voto favorevole della maggioranza dei soci non cor-
relati votanti che partecipano all’ Assemblea al momento della votazione, pur-
chié 1 soct non correlati che partecipano all’ Assemblea al momento del voto rap-
presenting almeno il 10% del capitale sociale con diritto di voto, allorché sia
chiamata a deliberare:

a) su proposte relative a operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza di
competenza assembleare in presenza di un avviso contrario degli amministra-
tori indipendenti ovvero di competenza consiliare approvate dall’organoc am-
ministrativo nonostante parere negativo del comitate parti correlate; e

b) su proposte relative a operazioni con parti correlate di competenza assem-
bleare da adottare in casi di urgenza collegati a situazioni di crisi aziendale, in
presenza di valutazioni negative del Collegio Sindacale.

L' Assemblea delibera in via non vincolante, alla prima occasione utile, sulle
operazioni con parti correlate nen rientranti nella competenza assembleare e
non soggette a autorizzazione dell’ Assemblea approvate dagli organi compe-

tenti in conformita alla procedura prevista per i casi di urgenza prevista dalle
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linee guida per le operazioni con parti correlate adottate dalla societa, ferma
I'efficacia delle deliberazioni assunte da detli organi,
TITOLO YV

AMMINISTRAZIONE
Art, 14) - La Societd & amministrata da un Consiglio di Amministrazione com-
posto da un numero di membri non inferiore a tre ¢ non superiore a sette.
Gli Amministraton duranoe in carica per un periodo non superiore a tre esercizi
se all’atto della nomina non & indicato un termine pid breve, scadono alla data
dell’ Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro earica e sono rieleggibili,
L' Assemblea, prima di procedere alla nomina, determina il numero dei compo-
nenti e la durata in carica del Consiglio.
Tutti gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita,
professionalita ed onorabilith previsti dalla normativa applicabile, Ai sensi
dell’art. 147-ter, comuma 4, d.lgs. 538/1998, almeno un Amministratore deve inol-
tre possedere i requisiti di indipendenza ivi richiesti (d'ora innanzi * Ammini-
stratore Indipendente ex art, 147-ter”),
La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’ Assemblea
sulla base di liste presentate dagli Azionist, seconde la procedura di cui ai
commi seguenti, fatte comungue salve diverse ed ulteriori disposizioni previste
da inderogabili norme di legge o regolamentari.
Possono presentare una lista per la nomina degli Amministratori i soci che, al
momento della presentazione della lista, detengano una quota di partecipa-
zione almeno pari a quella determinata dalla Consob, ai sensi dell’art. 147-ter
d.lgs. 58/ 1998, La lista deve intendersi come automaticamente decaduta qua-
lora il presentatore {od anche uno dei presentatori in caso di presentazione con-
giunta) non risulti soggetto legittimato ad intervenire e votare in Assemblea ai
sensi dell'art. 11 primo paragrafo del presente statuto,
Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno venticingue giorni prima

di quello previsto per I'Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli
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Amministratori e sono messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale,
sul sito Internet della Societa e con le allre modalita previste dalle disposizioni
di legge e regolamentari almeno 21 giomi prima di tale assemblea,

Le liste che presentano un numers di candidati pari o superiore a tre debbo
includere candidati di genere diverso, secondo quanto indicato nell’avvi
convocazione dell’ Assemblea, in modo da garantive una composizione del i
siglio di Amministrazione rispettosa di quanto previsto dalla normativa vig
in materia di equilibrio tra i generi,

La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste & deter-
minata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore dell’ Azio-
nista nel giorno in cui le liste somo depositate presso la Societ.

Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presen-
tazione delle liste, gli Azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per
la pubblicazione delle liste da parte della Societa, la relativa certificazione rila-
sciata ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.

Le liste prevedono un numero di candidati non superiore a sette, clascuno ab-
binato ad un numero progressivo. Ogni lista deve contenere ed espressamente
indicare almeno un Amministratore Indipendente ex art. 147-ter, con un nu-
MIErO Progressivo non superiore a quatiro.

In ciascuna lista possono inoltre essere espressamente indicati, se del caso, gh
Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dai codici di
comportamento redatti da societa di pestione di mercati regolamentati o da as-
sociazioni di categoria.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato:

(i) esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei can-
didati;

(11} dichiarazione circa 'eventuale possesso del requisitl per essere qualificati
come “Amministratore Indipendente ex art. 147-ter”, ¢, se del caso, degli ulte-
riori requisiti previsti da codict di comportamento redatti da societd di gestione

di mercati regolamentati o da associaziond di categoria;




(iii)  indicazione dell'identita dei soci che hanno presentato liste e della per-
centuale di partecipazione complessivamente detenuta, comprovata da appo-
sita comunicazione rilasciata da intermediario:

{iv) ognl altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/o documento

previsti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili.

Un socio non pud presentare né votare pit di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie, [ soci che siano assoggettati a co-
mune controllo ai sensi dellart. 2359 ¢.c. e 1 soci che partecipano ad un sindacato
di volo non possono presentare o concorrere a presentare pia di una lista, Un
canclidato pud essere presente in una sola lista, a pena di meleggibilita.

Al termine della votazione, risultano eletti i candidati delle due liste che hanno
ottenuto il maggior numero di vohi, con i seguenti criteri: (i) dalla lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti (d'ora innanzi “Lista di Maggioranza”)
viene tratto un numero di consiglieri pari al numero totale dei componenti del
Consiglio, come previamente stabilito dall’ Assemblea, meno ono; rsultano
eletti, in tali limiti numerici, { candidati nell’ordine numerico indicato nella
lista; (i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che
non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o
votato la Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili (d'ora in-
nanzi “Lista di Minoranza™), viene tratto un consigliere, in persona del candi-

dato indicato con il primo numero nella lista medesima.

MNon si terra comungue conto delle liste che non abbiano conseguito una per-
centuale di vobi almeno pard alla meta di quella richiesta per la presentazione
della lista medesima.

Uuwalora, ad esito delle votazioni e delle operaziond di cui sopra, non risulti ri-
spettata la normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi, 1 candidati che
risulterebbero eletti nelle varie liste vengono disposti in un'unica graduatoria
decrescente, formata secondo il sistema di quozienti nei capoversi che prece-
dono. Si procede quindi alla sostituzione del candidato del genere pia rappre-

sentato avente il quoziente pit basso in tale graduatoria, con il primo dei
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candidati del genere meno rappresentato che risulterebbe non eletto e apparte-
nente alla medesima lista. Se in tale lista non risultano altri candidati, la sostibu-

zione di cui sopra viene effettuata dall’ Assemblea con le maggioranze di legge

rispetto del principio di una proporzionale rappresentanza delle minoranze
Consiglio di Amministrazione,
In caso di parita dei quozienti, la sostituzione viene effettuata nei confronti del

candidato tratto dalla lista che risulti avere ottenuto il magglnr numero di voli.

Qualora la sostituzione del candidato del genere pit rappresentato avente il
quoziente pia basso in graduatoria non consenta, tuttavia, il raggiungimento
della soglia minima prestabilita dalla normativa vigente per |'equilibrio tra i ge-
neri, l'operazione di sostituzione sopra indicata viene eseguita anche con riferi-
mento al candidato del genere pin rappresentato avente il penulimo guoziente,
e cosi via risalendo dal basso la graduatoria,

In caso di parith di voti tra liste, prevale quella presentata da soci in possesso
della maggiore partecipazione al momento della presentazione della lista, ov-
vero, in subordine, dal maggior numero di soci.

Qualora sia stata presentata una sola lista, I’ Assemblea esprime il proprio voto
su di essa e, qualora la stessa ottenga la maggioranza di legge, risultano elett
Amministratori | candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza

del numero Hssato dall” Assemblea.

In mancanza di liste, ovvero gqualora il numero dei consiglieri elett sulla base
delle liste presentate sia inferiore a quello determinato dall’ Assemblea, i mem-
bri del Consiglio di Amministrazione vengono nominati dall’ Assemblea mede-
sima con le maggioranze di legge (salvo il caso in cui la partecipazione in As-
semblea sia consentita esclusivamente mediante conferimento di delega (o sub-

delega) di voto al rappresentante designato dalla Societa), fermo I'obbligo della
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nomina, a cura dell’ Assemblea, di almeno un Amministratore Indipendente ex
art, 147-ter, d.1gs. 58/ 1994,

Qualora 1" Assemblea si trovi a dover procedere alla nomina di Amministratori
senza seguire il procedimento del voto di lista, essa deve comungue, anche in
tale caso, deliberare in modo tale da assicurare il rispetto della normativa vi-
gente in materia di equilibrio tra § generi.

Gli Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter, indicati come tali al momento
della loro nomina, devono comunicare 'eventuale sopravvenuta insussistenza
dei requisiti di indipendenza, con conseguente decadenza ai sensi di legge.

E eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione il candidato eventual-
mente indicato come tale nella Lista di Maggioranza o nell’unica lista presentata
ed approvata. In difetto, il Presidente & nominato dall’ Assemblea con le ordina-
rie maggioranze di legee (salvo 1l caso in cui la partecipazione in Assemblea sia
consentita esclusivamente mediante conterimento di delega (o subdelega) di
volo al rappresentante designato dalla Societd), ovvero & nominato dal Consi-
glio di Amministrazione ai sensi del presente Statuto.

In caso di cessazione dalla carica, per qualungue causa, di uno o pid Ammini-
stratori, la loro sostituzione & effettuata secondo le disposizioni dell’art. 2385
c.c., fermo |'obblign di mantenere il numero minimoe di Amministratori Indi-
pendenti ex art. 147-ter stabilito dalla legge, e nel rispetto, ove possibile, del
principio di rappresentanza delle minoranze,

Anche in caso di cooptazione effettuata da parte del Consiglio di Amministra-
zione al fine di assicurare la sostituzione degli Amministratori cessat ai sensi
dell'art. 2386 c.c., la Societd procede avendo cura di garantire il rispetto defla
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi secondoe le disposizioni
dei paragrati che precedono.

Art.15) - Il Consiglio, nel caso in cui non vi abbia provveduto ['Assemblea degli
azionisti, elegge tra i suoi membri un Presidente, e pud eleggere un Vice Presi-
dente ed uno o pit Amministratori Delegati. Le cariche di Presidente e di Vice

Presidente sono cumulabili con quella di Amministratore Delegato,
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Art.16) - Il Consiglio si riunisce presso la sede sociale o in luogo diverse da que-

sto, purché in [talia, salvo quanto previsto nel presente art. 16 nel caso in cui il

Consiglio si tenga esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione. T
Consiglio si riunisce, anche al di fuori della sede sociale su convocazione ot
o [ A
. - - i L) L] L] ¥ 1 L L ‘:
Presidente ogni qualvolta lo esigano gli interessi della societa o negli altri &gy ] r,xi,-. 3
T :1 'r_',_;'
o

previsti dalla legge. 1l Presidente, o in sua assenza o impedimento, il Vice Prégi s |
sidente o I'Amministratore Delegato, deve comunque con-vocare il Consiglio -
qualora ne venga fatta richiesta dal Collegio Sindacale o da almeno due membri
dello stesso, ovvere da almeno due amministratori.

Nell'avviso di convocazione, da inviarsi mediante comunicazione via posta elet- |
tromica ovvero posta elettronica certificata all'indirizzo indicato con dichiara-
zione scritta alla societa dai singoli membri del Consiglio e del Collegio sinda-
cale almeno 5 giorni prima di quello fissato per Ia riunione, deve essere indicato
il luogo, il giorne e l'ora dell'adunanza nonché l'ordine del giomno.

Nell'avviso di convocazione pud essere stabilito che la riunione del Consiglio si
tenga esclusivamente mediante mezzi di telecomunicarzione, omettendo ['indi-
cazione del luogo fisico di svolgimento della riunione e senza necessita che si
trovine nello stesso luogo il Presidente, il Segretario e/ o il Notaio,

MNei casi di particolare urgenza, lavviso di convocazione potra essere inviato
con le medesime modalita con un preavviso di almeno 24 ore,

In difetto di avviso, il Consiglio di Amministrazione sara legittimamente costi-
tuito ¢ potrd validamente deliberare con la presenza di tutti | suoi membri e di
tutti i sindaci effettivi.

E' inoltre ammessa la possibilita che le riunioni del Consiglio di Amminictra-
zione si tengano per teleconferenza o videoconferenza, purche ciascuno dei par-
tecipanti possa essere identificato e sia in grado di intervenire oralmente in
tempo reale su tutti gli argomenti, di visionare e ricevere documentazione e di
trasmetterne. Verificandosi tali requisiti, il Consiglio di Amministrazione s con-

sidera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e dove pure deve trovarsi il
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segretario della riunione, ende consentire la stesura e la sottoscrizione del ver-
bale sul relativo libro.

Art. 17) - Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Pre-
sidente del Consiglio o, in sua assenza o impediments, da altro consigliere no-
minate dal Consiglio.

Art. 18) - Per la validita delle deliberazioni del Consiglio & necessaria la pre-
senza defla maggioranza degli Amministratori in carica.

Le relative deliberazioni sono prese a magyioranza degli Amministratori pre-
senti; in caso di parita, il voto del Presidente del Consiglio di Amministrazione
prevale.

Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione risultano da processi che,
firmati da chi presiede la riunione e dal segretario, vengono trascritti su appo-
sito libro tenuto a norma di legge.

Le copie dei verbali fanno piena fede se sottoscritte dal Presidente o da chi ne
ta le veci e dal segretario,

Art. 19} - I Consiglio di Amministrazione & investito dei pin ampi poteri per
l'ordinaria e straordinaria amministrazione della societa, ivi compresa la no-
mina di procuratori per singoli atti o categorie di att.

Song, inoltre, attribuite all'organo amministrative le seguent competenze:

a} la delibera di fusione o scissione nei casi di eud agli articoli 2505, 2505 bis, 2506
ter C.C;

bj l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie;

¢} lindicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della
societa;

d} la riduzione del capitale in caso di recesso di uno o pii soci;

e) gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative;

f} il trasferimento della sede sociale all'interno del medesimo Comune, ai sensi

della normativa vigente a quel momento;
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o) sottoporre all'autorizzazione dell’ Assemblea, ai sensi dell’art. 13, terzo para-

vanza di competenza consiliare approvate dal Consiglio di Amministrazi

presenza di avviso contrario del comitato degli amministratori indipe

dalla societa.
Il Consiglio, rispettando le limitazioni dettate dall'articolo 2381 del Codice Ci-
vile, pud delegare in tutto o in parte le proprie attribuzioni e poteri al Presidente
o ad altri suoi membri, deberminando i limiti della delega, 1l Consiglio pud al-
tresi nominare un Comitato Esecutivo, ad esso delegando attribuzioni e poteri
suoi propri.

Il Comitato Esecutivo potra essere convocato anche dal Collegio Sindacale o da
almeno due membri dello stesso,

Oltre che uno o pid consiglieri delegati, il Consiglio pud nominare direttori, in-
stitori e designare procuratori speciali per determinati atti o categorie di atti fis-
sandone, nelle forme di legge, poteri e compensi.

Il Consiglio pud anche costituire uno o pid comitat speciali, tecnici 0 ammini-
strativi, chiamando a farne parte anche persone estranee al Consigho e determi-
nandone gli eventuali compensi, nonché, tra gli altri, un comitate per Ia remu-
nerazione ed un comitato per il controllo interno.

Il Consiglio pud inoltre deliberare la costituzione di articolaziond interne /o
adottare le regole di volta in volta necessarie per I'adeguamento alla normativa
applicabile alla socicta.

Al componenti del Consiglio di Amministrazione spetta un compenso annuo
che sara determinato dall' Assemblea ordinaria in sede di nomina, nonché il rim-
borso delle spese sostenute per l'esercizio ed a causa delle loro funzioni. La re-
munerazione degli amministratori investiti di particolari cariche — inclusa la
partecipazione ai comitati costituiti in conformata ai codici di comportamento
in materia di governo societario eventuabmente adottati dalla Societa — & stabi-

lita dal Consiglio di Amministrazione, previe parere del Collegio Sindacale.
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L'Assemblea put determinare un importo complessive per la remunerazione
di tutti gh amministratori; ivi inclusi quelli investiti di particolari cariche,

Art.2) - Il Consiglio di Amministrazione, anche attraverso gli Amministratori
a cui sono statl delegati poterd, riferisce al Collegio Sindacale sull'attivita svolta
e sulle operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario e patrimoniale,
nonche sulle operazioni con parti correlate effettuate dalla Societa e dalle societs
controllate. La relativa comunicazione viene effettuata con periodicita almeno
trimestrale, sia oralmente in occasione delle riunioni del Consiglio e del Colle-

gio Sindacale, sia mediante nota scritta al Presidente del Collegio Sindacale.

Art.21) - La societd & rappresentata di fronte ai terzi ed in gindizio dal Presidente
del Consiglio e, nei limiti delle loro specifiche attribuzioni e poteri, dal Vice Pre-
siddente o dai Vice Presidenti, dall' Amministratore Delegato o da uno degli Am-
ministratori Delegati, disgiuntamente tra loro,

Art.22) Il Consiglio di Amministrazione, previo parere abbligatorio del Collegio
Sindacale, nomina il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari ai sensi dell’art. 154-bis del d.lgs. 58 /1998,

[l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve es-
sere in possesso dei requisiti di professionalita caratterizzati da una qualificata
esperienza di almeno tre anni nell’esercizio di attivita di amministrazione e con-
trolle, o nello svolgimento di funzioni dirigenziali o di consulenza, nell’ambito
di societa quotate ef o dei relativi gruppi di imprese, o di societa, enti e imprese
di dimensioni e rilevanza significative, anche in relazione alla funzione di reda-
zione e controllo dei documenti contabili societari.

In sede di nomina, il Consiglio di Amministrazione provvedera ad accertare la
sussistenza in capo al preposto dei requisiti richiesti dalla normativa e dal pre-
sente Statuto.

Il Consiglio vigila affinché il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari disponga di adegwati poteri e mezzl per I'esercizio dei com-
piti attribuiti ai sensi di legge e di regolamento, nonché del rispetto delle proce-

dure amministrative e contabili.



TITOLO V]
COLLEGIO SINDACALE
Art, 23) - 1l Collegio Sindacale & composto da tre Sindaci effettivi e fre Sin

supplenti.
I Sindaci durano in carica per tre esercizi. Sino alla data dell’ Assemblea 3
cata per I'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della |
rica, e sono rieleggibili,

La loro retribuzione & determinata dall” Assemblea all"atto della nomina per I'in-
tera durata dell’incarico.

I Sindaci devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge e da altre
disposizioni applicabili, Per quanto concerne 1 requisifi di protessionalita, le ma-
terie ed i settori strettamente attinenti a quello dell'impresa sono [informatica,
I"elettronica e la meccanica.

5i applicano nei confronti dei membri del Collegio Sindacale i limiti al comulo
degli incarichi di amministrazione e controllo stabiliti con regolamento dalla
Consob.

La nomina del Collegio Sindacale avviene da parte dell’ Assemblea sulla base di
liste presentate dagli Azionisti, secondo le procedure di cui ai commi seguenti,
fatte comungue salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili
norme di legge o regolamentari.

Alla minoranza - che non sia parte dei rapporti di collegamento, neppure indi-
retto, rilevanti ai sensi dell’art. 148, comma 2, d.lgs. 58/1%98 e relative norme
regolamentari - & riservata |'elezione di un Sindaco effettivo, cui spetta la Pre-
sidenza del Collegio, e di un Sindaco supplente.

L'elezione dei Sindaci di minoranza & contestuale all’elezione degli altri com-
ponenti dell’ organo di controllo, fatti salvi i casi di sostituzione in seguito di-
sciplinati.

Hanne diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che, da soli o insieme

ad altri azionisti, risultano titolari della quota di partecipazione minima al
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capitale sociale stabilita dalla Consob con regolamento per la presentazione
delle liste di candidati per la nomina del consiglio di amministrazione.

Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno venticinque giorni prima
di quello previsto per I' Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei Sin-
daci e sono messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito
Internet della Societa e con le altre modalita previste dalle disposizioni di legge
€ regolamentari almeno 21 giorni prima di tale assemblea.

Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio
tra i generi, le liste che presentanc un numero di candidati pari o superiore a tre
devono incltre includere, tanto ai primi due posti della sezione della lista rela-
tiva ai Sindaci effettivi, quanto ai primi due posti della sezione della lista rela-
tiva ai Sindaci supplenti, candidati di genere diverso,

La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste & deger-
minata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore dell’ Azio-
nista nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societd.

Al fine di comprovare la titolarits del numero di azioni necessario alla presen-
tazione delle liste, gli Azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per
la pubblicazione delle liste da parte della Societa, la relativa certificazione rila-
sciata ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.

Le liste devono recare i nominativi di uno o pii candidati alla carica di Sindaco
supplente. | nominativi dei candidati sono contrassegnati in dascuna sezione
(sezione Sindaci effettivi, sezione Sindaci supplenti) da un numero progressivo
€ 50N comungue in numero non superiore ai component dell’organo da eleg-
gere.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato:

(i} informazioni relative all'identita dei soci che le hanno presentate, con I'in-
dicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta e di
una certificazione dalla quale risulti fa titolarita di tale partecipazione;

(ii) dichiarazione dei sod diversi da quelli che detengono, anche congiunta-

mente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante



'assenza di rapporti di collegamento previsti dall'art. 144-gquinguies del Rego-

lamento Emittenti con questi ultimi;

{iii) esauriente informativa sulle caratteristiche personali e profession

candidati, nonché una dichiarazione dei medesimi candidati atbestante:
sesso del requisiti previsti dalla legge e accettazione della candidatn
data dall'elenco degli incarichi di amministrazione e di controlle dagli st

coperti presso allre societa;

(iv) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa ¢/o documento
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili.

Mel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione delle liste sia
stata depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci collegati
tra loro ai sensi delle disposizioni applicabili, possono essere presentate liste
sino al termine previsto dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti. In
tal caso le soglie sapra previste per la presentazione delle liste sono ridotte alla
meta,

Un socio non pud presentare né votare pia di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societd Aduciarie. | soci appartenenti al medesimo
gruppe e i soci che aderiscano ad un patto parasociale avente ad oggetto azioni
dell’emittente non possono presentare o votare piu di una lista, anche se per
interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato pud essere
presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

All'elezione dei Sindaci sl procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il
maggrior numers di votl ("Lista di Maggioranza®”) sono tratti, in base all'ordine
progressivo con il quale sono elencat nella lista, due Sindaci effettivi e due Sin-
daci supplenti; (i) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti
e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato
o votate la Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili {7 Lista di
Minoranza"™), sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencabi
nella lista, un Sindaco effettivo, a cui spetta la presidenza del Collegio Sindacale
("Sindaco di Minoranza”), e un Sindaco supplente ("Sindaco Supplente di



Minoranza®). In caso di parita di voti tra liste, prevale quella presentata da soci
in possesso della maggiore partecipazione al momento della presentazione
della lista, ovvero, in subordine, dal maggior numero di soct.

Qualora sia stata presentata una sola lista, 1" Assemblea esprime il proprio voto
su di essa e qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei votanti, senza
tener conto degli astenuti, risulteranno eletti Sindaci effettivi e supplenti tutti i
candidati a tali cariche indicati nella lista stessa, Presidente del Collegio Sinda-
cale & in tal caso, il primo candidato a Sindaco effettivo.

In mancanza di liste, il Collegio Sindacale e il Presidente vengono nominati
dall’ Assemblea con le ordinarie maggioranze previste dalla legge (salvo il caso
in cui la partecipazione in Assemblea sia consentita esclusivamente mediante
conferimento di delega (o subdelega) di voto al rappresentante designato dalla
Societa).

Qualora I Assemblea si trovi a dover procedere alla nomina dei componenti del
Collegio Sindacale senza seguire il procedimento del voto di lista, essa deve co-
mungue, anche in tale caso, deliberare in modo tale da assicurare il rispetto
della normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

Nel caso in cui si renda necessaria la sostituzione di uno dei Sindaci effettivi
tratti dalla lista di Maggioranza, a questo subentra il primo dei Sindaci sup-
plenti tratto dalla stessa lista, Inoltre, per I'eventualita in cui il subentro, etfet-
tuato nei termini anzidetti, non consenta di ricostituire un Collegio Sindacale
conforme alla normativa vigente in materia di equilibrio tra i genen, subentrera
il secondo dei Sindaci supplenti tratto dalla stessa lista. Nel caso in cui, succes-
sivamente si renda necessario sostituire I'altro Sindaco effettivo tratto dalla lista
di Maggioranza, a questo subentra in ogni caso ['ulteriore Sindaco supplente
tratto dalla medesima lista,

Mei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare il Sindaco di Minoranza,

questi & sostituito dal Sindaco Supplente di Minoranza,



L'Assemblea prevista dall'art. 2401, comma 1, c.c. procede alla nomina o alla

sosttuzione nel rispetto del principio di necessaria rappresentanza delle mino-

TITOLO VIl
BILANCI

Art.24) - Gli esercizi sociali si chiudono al 21 dicembre di ogni anno.
Art.25) - Al termine di ciascun esercizio sociale I'Organo Amministrativo prov-
vede alla compilazione del bilancio ai sensi di legge.

Art.26) - 1 bilancio deve restare depositato presso la sede della societa e sul sito
internet della Societa, a disposizione di tutti i soci, i quali possono prenderne
visione durante i ventuno giorm che precedono 1'Assemblea e fintantoché non
sia stato regolarmente approvato.

Il progetto di bilancio e [a relazione di gestione devono essere comunicati dagli
Amministratori al Collegio Sindacale ed alla societd di revisione, almeno 15
giorni prima della pubblicazione dei documenti di cui al precedente paragrato.
Art.27) - Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato dall'As-
semblea dei socd vengono cosi ripartit:

- il 5% (cingue per cento) alla riserva legale sino a che questa non abbia rag-
giunte il quinto del capitale sociale;

- il residuo a disposizione dell’ Assemblea per la destinazione che la medesima
ritenga opportuno adottare.

Art.2R8) - 1l pagamento dei dividendi sard effettuato presso la sede sociale, ov-
vero gli altri luoghi appositamente designati, nei termini e con le modalita fis-
sati dall'Assemblea.

I pagamento dei dividendi non riscossi nei cingue anni dal giorno in cui diven-
gono esigibili si prescrive a favore della Societa.

1l Consiglio di Amministrazione pué deliberare la distribuzione di acconti sui
dividendi nei limiti e con le modalita di legge,

Art. 29 - Il controllo contabile & esercitato da una societd di revisione hominata

dall” Assemblea, Per la nomina, i compiti, i poteri e le responsabilita della societa

L




di revisione, si applicano le previsioni di legge in materia. L' Assemblea revoca
I'incarico, previo parere del Collegio Sindacale, quando ricorra una giusta
causa, provvedendo contestualmente a conferire I'incarico ad un'altra societa di
revisione. L'incarico conferito ha durata di nove esercizi, & rinnovabile una sola
volta ¢ non pud essere conferito se non siano decorsi almeno tre anni dalla data
di cessazione del precedente.

TITOLO Vi

SCIOGLIMENTO

Are. M) - Addivenendosi per qualsiasi motivo allo scioglimento della societa
|'Assemblea determina le modalita per la liuidazione nominando uno o pin
liquidatori e determinandone poteri e retribuzioni.

TITOLO IX

CLAUSOLE FINALI

Art.31) - Per tutto quanto non espressamente previsto dal presente statuto si

richiamano le disposizioni contenute nel Codice Clvile ¢ nelle altre leggi in ma-
teria.

Visto per inserzione e deposito.

Torino, [i 9 gennaio 2026
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