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In San Mauro Torinese (TO), in una sala al piano terzo presso la sede

Registrato presso
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di TORINO - D.P. I°
il 1° aprile 2025

n. 16495 serie 1T
euro 200,00

della societa in corso Lombardia n. 11.

Io sottoscritto dottor ANDREA GANELLI,

notaio in Torino, iscritto al Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di

Torino e Pinerolo,
senza l'assistenza dei testimoni non essendone necessaria la presenza
ai sensi di legge;
procedo
alla redazione del verbale di assemblea straordinaria della societa "FI-

DIA - S.p.A.", con sede in San Mauro Torinese, corso Lombardia n.

11, capitale sociale Euro 27.123.000,00 (ventisettemilionicentoventitre-

mila virgola zero zero), sottoscritto e versato per Euro 16.083.000,00

(sedicimilioniottantatremila virgola zero zero), iscritta al Registro del-

le Imprese di Torino con il numero di codice fiscale 05787820017 ed al

Repertorio Economico Amministrativo presso la Camera di Commer-
cio di Torino al numero 735673, qui rappresentata dal signor MANI-

GLIO Luigi, nato a Roma il 22 gennaio 1962, domiciliato per la carica




in San Mauro Torinese, corso Lombardia n. 11, in qualita di Presiden-

te del Consiglio di Amministrazione della societa, il quale, assunta la

residenza ai sensi del vigente statuto sociale, mi ha designato segre-

tario per la redazione del verbale dell'assemblea straordinaria dei soci
tenutasi in audio-videoconferenza, alla mia costante presenza, in data
odierna.

IAderendo io notaio alla fattami istanza, do atto che in questo giorno e
luogo, alle ore dieci si e riunita l'assemblea straordinaria dei soci della

predetta societa "FIDIA - S.p.A.", per discutere e deliberare sul se-

guente

Ordine del Giorno

1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuova

azione ordinaria priva di valore nominale espresso ogni n. 100 vec-
chie azioni ordinarie prive di valore nominale espresso previo annul-
lamento di azioni ordinarie nel numero minimo necessario per la qua-
dratura complessiva dei numeri senza riduzione del capitale. Delibe-
razioni inerenti e conseguenti.

2. Proposta di approvazione di un'operazione finalizzata al rafforza-

mento patrimoniale e finanziario della Societa, e precisamente:

a. emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fidia

cum warrant di importo complessivo pari a Euro 4.000.000,00, da e-

mettere in una o piu tranche, con esclusione del diritto di opzione ai

sensi dell'art. 2441, comma 5 cod civ. in quanto destinato a Global
Growth Holding Limited, e connesso aumento di capitale sociale ai

sensi dell'art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progres-




siva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, com-

ma 5, cod. civ., per un importo massimo pari a Euro 4.000.000,00, in-

clusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione del suddetto

prestito obbligazionario convertibile. Conseguente modifica dell'arti-
colo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e conseguenti;

b. emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori
del prestito obbligazionario convertibile e connesso aumento del capi-
tale sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusio-

ne del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod civ. a ser-

vizio dell'esercizio dei predetti warrant per un importo massimo pari

a Euro 2.000.000,00. Conseguente modifica dell'articolo 5 dello Statu-

to. Delibere inerenti e conseguenti.

Il Presidente dell'assemblea signor MANIGLIO Luigi, dopo aver
premesso

a) - che l'assemblea straordinaria degli azionisti della societa "FIDIA -

S.p.A." e stata convocata per questo giorno, luogo ed ora, in prima

convocazione, con avviso pubblicato in data 27 febbraio 2025 sul sito

internet della Societa e nel meccanismo di stoccaggio autorizzato

"IINFO" e in data 28 febbraio 2025 per estratto sul quotidiano "ITA-

LIA OGGI";

b) - che I'assemblea ordinaria degli azionisti in data 29 aprile 2002 ha

approvato un regolamento assembleare, successivamente modificato

dall'assemblea ordinaria degli azionisti in data 28 aprile 2011, e che lo
svolgimento della presente assemblea e quindi disciplinato dal pre-

detto regolamento;




c) - che il capitale sociale di Euro 27.123.000,00 (ventisettemilionicento-

ventitremila virgola zero zero) e sottoscritto e versato per Euro

16.083.000,00 (sedicimilioniottantatremila virgola zero zero) ed e sud-

diviso in numero 258.296.995 (duecentocinquantottomilioniduecento-
novantaseimilanovecentonovantacinque) azioni ordinarie prive del
valore nominale ammesse alle negoziazioni presso Euronext Milan,
mercato regolamentato organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

d) - che la societa detiene numero 10.000 (diecimila) azioni proprie il

cui diritto di voto & sospeso ai sensi dell'articolo 2357-ter, comma 2

del Codice Civile;

e) - che le azioni proprie sono tuttavia computate nel capitale ai fini

del calcolo delle quote richieste per la costituzione e per le delibera-

zioni dell'assemblea;

f) - che non sono state emesse azioni di categoria diversa da quelle or-
dinarie;

g) - che le azioni sono indivisibili, nominative e immesse in regime di
dematerializzazione nel sistema di gestione accentrata gestito da Mon-

te Titoli;

ci0 premesso,

ha rivolto un saluto ai presenti e ha dichiarato aperta la seduta.

Quindi il Presidente dell'assemblea

ha constato e dato atto:

a) - che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente,
partecipano ai lavori assembleari ovvero sono assenti giustificati, co-

me da annotazione apposta a fianco di ciascun nominativo, i Consi-




glieri signori:

- CULICCHI Roberto, Vice Presidente, presente

- CALLEGARI Mia, assente

- GASPERINI Gaetano, assente

- MIGNANI Augusto, presente

- MORGAGNI Laura, presente

- ROSSETTI Francesca, presente;

b) - che per il Collegio Sindacale partecipano ai lavori assembleari tut-

ti i Sindaci effettivi signori:

- CERAOLO dott. Massimo, Presidente,

- CORNAGLIA dott.ssa Silvia,

- SCHEMBARI dott.ssa Mariarosa,

c) - che, come risulta dall'avviso di convocazione, la societa ha desi-
gnato, ai sensi dell'articolo 135-undecies 1 del Testo Unico Finanza, la
societa "Computershare S.p.A.", quale soggetto ("Rappresentante De-
signato") a cui l'avente diritto di voto, legittimato nelle forme di leg-
ge, poteva gratuitamente conferire delega con istruzione di voto su

tutte o alcune delle proposte all'ordine del giorno, nel rispetto delle

previsioni di cui all'art. 135-undecies del Testo Unico Finanza;,

d) - che la "Computershare S.p.A.", in qualita di Rappresentante Desi-

gnato, non rientra in alcuna delle condizioni di conflitto di interesse)

indicate dall'art. 135-decies del Testo Unico Finanza. Tuttavia, nel ca-

so si verifichino circostanze ignote ovvero in caso di modifica o inte-
grazione delle proposte presentate all'assemblea, la "Computershare

S.p.A." ha dichiarato che non intende esprimere un voto difforme da




quanto indicato nelle istruzioni di voto;

e) - che in relazione all'odierna assemblea non risulta sia stata promos-

sa sollecitazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF;

f) - che entro il termine del 14 marzo 2025 non e pervenuta alla societa
alcuna richiesta di integrazione dell'elenco delle materie da trattare
ovvero proposta di deliberazione su materie gia previste all'ordine
del giorno da parte degli azionisti che, anche congiuntamente, rappre-
sentino almeno il 2,5% (due virgola cinque per cento) del capitale so-

ciale, ai sensi dell'articolo 126-bis, comma 1, primo periodo, del TUF,;

g) - che entro il termine del 16 marzo 2025 non e pervenuta alcuna

roposta individuale di deliberazione sugli argomenti all'ordine del

giorno ai sensi dell'art 126-bis, comma 1, penultimo periodo, TUF;

h) - che, ai sensi dell'articolo 127-ter del TUF e nel rispetto del termine
indicato nell'avviso di convocazione (e cioé entro il 20 marzo 2025),
I'azionista BRAGHERO Carlo Maria ha proposto delle domande sulle
materie all'ordine del giorno; tali domande, con le relative risposte,
sono stata messe a disposizione del pubblico sul sito internet della so-

cieta;

i) - che, secondo le risultanze del Libro dei Soci, partecipa al capitale

sociale in misura superiore al 5% (cinque per cento) la societa GLO-

BAL GROWTH HOLDING LIMITED per n. 71.638.347 (settantunomi-

lioniseicentotrentottomilatrecentoquarantasette) azioni ordinarie, pari

al 27,73% (ventisette virgola settantatré per cento) circa del capitale so-
ciale;

1) - che non puo essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni




quotate per le quali non siano stati adempiuti dai relativi titolari gli

obblighi di comunicazioni di cui agli articoli 120 e 122, primo comma

del TUF concernenti, rispettivamente, le partecipazioni superiori al

5% (cinque per cento) del capitale della societa e i patti parasociali;

m) - che all'apertura dei lavori sono presenti e validamente rappresen-
tati in proprio e per delega, numero sei azionisti portatori di numero
74.686.177 (settantaquattromilioniseicentottantaseimilacentosettanta-
sette) azioni, pari al 28,9148% (ventotto virgola tremilacentoquarantot-

to per cento) del capitale sociale, tutte aventi diritto di voto, il tutto co-

me risulta dall'elenco che verra allegato al termine del presente verba-

le;

n) - che, ai sensi della normativa applicabile, 1'elenco nominativo dei

partecipanti per delega all'assemblea, con l'indicazione del relativo
numero delle azioni per le quali é stata effettuata la comunicazione
da parte dell'intermediario alla societa ai sensi dell'articolo 83-sexies
del TUF, completo di tutte le altre informazioni richieste dalla CON-
SOB, verra allegato al verbale della presente assemblea, come parte in-

tegrante dello stesso;

0) - che e stata effettuata la verifica della rispondenza delle deleghe)

per la rappresentanza in assemblea ai sensi di legge, che le medesime

risultano regolari ai sensi delle vigenti disposizioni e che sono state

acquisite agli atti della societa;

p) - che sono stati regolarmente espletati nei confronti della CON-
SOB, della Borsa Italiana S.p.A. e della Monte Titoli S.p.A. gli adempi-

menti informativi previsti dalla legge e dalle disposizioni degli Enti




stessi e che non sono pervenute alla societa richieste di chiarimenti od

osservazioni.

I1 Presidente dell'assemblea ha poi riferito:

a) - che nessuno e presente in rappresentanza della societa di revisio-
ne "DELOITTE & TOUCHE S.p.A.";

b) - che non risultano, per quanto a conoscenza della societa, pattui-
zioni od accordi di alcun genere tra azionisti in merito all'esercizio
dei diritti inerenti alle azioni e/ o al trasferimento delle stesse;

c) - che assistono ai lavori assembleari addetti per la rilevazione dei

voti.

Il Presidente dell'assemblea ha invitato comunque chi avesse altre co-

municazioni da dare al riguardo di volerle effettuare.

Nessuno avendo chiesto la parola, il Presidente dell'assemblea ha
chiesto ai partecipanti di far presente l'eventuale carenza di legittima-
zione al voto o l'esistenza di altre situazioni ostative all'esercizio del
diritto di voto ai sensi della normativa vigente.

Nessuno intervenendo, il Presidente dell'assemblea ha ritenuto che

non vi siano situazioni di esclusione dal diritto di voto oltre quella

che e stata accertata dalla societa non essendo pervenuta entro 1'inizio

dei lavori assembleari la comunicazione ai sensi dell'art. 120 TUF del-

lI'azionista GLOBAL GROWTH HOLDING LIMITED che potra eserci-

tare diritti di voto entro la quota del 5% (cinque per cento) e quindi

per n. 12.914.849 (dodicimilioninovecentoquattordicimilaottocento-
quarantanove) azioni.

Quindi il Presidente dell'assemblea ha dichiarato la presente assem-




blea straordinaria validamente costituita in unica convocazione ed i-

donea a deliberare sugli argomenti posti all'ordine del giorno.

I1 Presidente dell'assemblea é passato alla trattazione del primo punto

all'ordine del giorno, della presente assemblea
1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuo-
va azione ordinaria priva di valore nominale espresso ogni n. 100
vecchie azioni ordinarie prive di valore nominale espresso previo
annullamento di azioni ordinarie nel numero minimo necessario

per la quadratura complessiva dei numeri senza riduzione del capi-

tale. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

ed ha illustrato la relazione illustrativa predisposta dall'organo ammi-

nistrativo ai sensi dell'articolo 72 del Regolamento Consob numero

11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni, e
dell'articolo 125-ter del TUF, depositata presso la sede sociale e sul si-
to internet della societa nei termini di legge.

Terminata la sua esposizione, il Presidente dell'assemblea mi ha con-
segnato la suddetta relazione che allego al presente verbale sotto la

lettera "A", previa mia sottoscrizione ed omessane la lettura per di-

spensa avuta dai partecipanti.

Il Presidente dell'assemblea ha ceduto la parola al dott. CERAOLO

Massimo, il quale, a nome del Collegio Sindacale, ha dichiarato di

non avere osservazioni da formulare.

Il Presidente dell'assemblea - dopo avere dichiarato che successiva-
mente alla redazione della relazione degli amministratori non sono in-

tervenuti fatti di rilievo - ha invitato me notaio a dare lettura della se-
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guente

"Prima Proposta di Deliberazione

L'assemblea dei soci della societa "FIDIA - S.p.A.",

- preso atto della proposta degli Amministratori e della relativa Rela-
zione del Consiglio di Amministrazione, predisposta ai sensi dell'art.
72 del regolamento adottato da Consob con deliberazione n. 11971 del
14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni,

delibera

1 - di approvare 'operazione di raggruppamento proposta secondo le

modalita che sono state esposte nella relazione illustrativa degli am-

ministratori e, conseguentemente, di raggruppare, previo annulla-

mento delle azioni ordinarie necessarie ai meri fini di quadratura

dell’operazione di cui al successivo punto 2, le azioni ordinarie secon-
do il rapporto di 1 (una) nuova azione ordinaria con godimento rego-
lare, senza valore nominale espresso, ogni 100 (cento) azioni ordina-
rie esistenti;

2 - al fine di ottimizzare i rapporti numerici dell’operazione di rag-

gruppamento, di annullare massime n. 99 (novantanove) azioni ordi-

narie della Societa, per fare in modo che le azioni in circolazione pri-

ma del raggruppamento siano in un numero pari ad un multiplo di

100 (cento), sulla base della rinuncia alle azioni che sara manifestata

da uno o piu soci e/o da un intermediario disponibile ad effettuare

un servizio di quadratura prima dell’esecuzione dell’operazione, il
tutto senza modificare 'ammontare del capitale sociale, procedendo

conseguentemente a modificare il numero delle azioni indicato all’art.
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5 dello Statuto. Quanto precede fermo restando che, in ogni caso, per|

la gestione di eventuali resti che dovessero derivare dall'operazione

di raggruppamento, si provvedera a mettere a disposizione degli azio-

nisti un servizio per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni
non raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza
aggravio di spese o commissioni;

3 - di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delega-

to pro tempore, in via tra loro disgiunta, ogni e pitt ampio potere per|

modificare il Regolamento dei Warrant e, in particolare, il rapporto di

esercizio dei Warrant stessi e/o il loro prezzo di esercizio, affinché

I'effettuazione del Raggruppamento non abbia impatti sulla loro ratio

giuridica e finanziaria;

4 - di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delega-
to pro tempore, in via tra loro disgiunta, ogni pitt ampio potere per|
provvedere, anche a mezzo di procuratori, a quanto richiesto, necessa-

rio o utile per l'attuazione delle deliberazioni di cui sopra, incluso, a

titolo meramente indicativo e non esaustivo, il potere e la facolta di:

a) adempiere alle formalita necessarie per procedere al raggruppa-

mento delle azioni e alle rettifiche che dovessero rendersi necessarie a

seguito dello stesso sui termini dei Warrant;

b) determinare di concerto con Borsa Italiana S.p.A. e Euronext Securi-
ties e ogni altra autorita competente il giorno di inizio delle operazio-

ni di raggruppamento sopra delineate;
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c) definire, di concerto con Borsa Italiana S.p.A. e Euronext Securities

e ogni altra autorita competente i tempi e le modalita delle operazioni

relative e conseguenti al sopradetto raggruppamento quali, ad esem-

pio, la gestione dei resti azionari, il tutto nel rispetto della vigente nor-
mativa;

d) provvedere ai depositi, alle comunicazioni, alle informative e agli
altri adempimenti prescritti dalle vigenti normative regolamentari e
legislative nonché da ogni documento rilevante che dovessero trovare

applicazione in relazione a quanto sopra;

e) apportare alle deliberazioni sopra adottate quelle modifiche, ag-

giunte e soppressioni di natura non sostanziale che fossero richieste

er I'ottenimento delle approvazioni di legge, nonché compiere ogni

altro atto e/o attivita che si rendessero utili e/o opportuni al fine di
consentire una piu efficiente e spedita esecuzione delle deliberazioni
stesse;

f) provvedere al deposito e alla pubblicazione, ai sensi di 8 legge, del
testo aggiornato dello statuto sociale con le variazioni all’articolo 5

conseguenti I'esecuzione del raggruppamento delle azioni;

5 - di introdurre all’art. 5 dello statuto, la seguente clausola transito-

ria:

“L’ Assemblea Straordinaria in data 31 marzo 2025 ha deliberato: a) di

approvare il raggruppamento delle azioni ordinarie in circolazione

nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria avente godimento regola-
re ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti dando mandato al Consiglio

di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio di Ammini-
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strazione e all’Amministratore Delegato pro tempore, in via tra loro

disgiunta, al fine di definire le tempistiche relative al raggruppamen-

to, secondo le modalita stabilite nella relativa deliberazione; b) al fine

di ottimizzare i rapporti numerici dell’operazione di raggruppamento
di cui sopra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
procedere all’annullamento di massime n. 99 azioni ordinarie per fare
in modo che le azioni in circolazione prima del raggruppamento sia-
no in un numero pari ad un multiplo di 100, sulla base della rinuncia

alle azioni che sara manifestata da uno o piu soci e/o da un interme-

diario disponibile ad effettuare un servizio di quadratura prima

dell’esecuzione dell’operazione, il tutto senza modificare 'ammonta-

re del capitale sociale, procedendo conseguentemente a modificare il

numero delle azioni indicato all’art. 5 dello Statuto. Quanto sopra fer-
mo restando che in ogni caso, per la gestione di eventuali resti che do-
vessero derivare dall’operazione di raggruppamento, si provvedera a
mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento
delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del

prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio di spese o commissioni.”

Ultimata la lettura il Presidente dell'assemblea ha dichiarato aperta la

discussione.

Nessuno chiedendo di intervenire, il Presidente ha dichiarato quindi

chiusa la discussione, ha messo in votazione la prima proposta di deli-

berazione letta da me notaio e, ai sensi dell’art. 135 undecies del Testo
Unico Finanza e ha chiesto al Rappresentante Designato di comunica-

re le risultanze delle istruzioni di voto raccolte dai deleganti e, ai fini
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del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui e

stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto per tutte le azio-

ni per le quali e stata conferita la delega.

[l Rappresentante Designato ha risposto affermativamente.

Il Presidente dell'assemblea, sulla base dei dati comunicati dal Rap-
presentante Designato ha comunicato che la prima proposta di delibe-
razione, letta da me notaio, ha ottenuto l'approvazione unanime.

Al termine della votazione il Presidente dell'assemblea ha chiesto al

Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 134 del Regolamento E-

mittenti, di confermare che non sono stati da lui espressi voti in diffor-

mita dalle istruzioni ricevute.

Il Rappresentante Designato ha confermato la circostanza.

I1 Presidente dell'assemblea ha dichiarato che la prima proposta di de-
liberazione, letta da me notaio, e stata approvata.

I Presidente dell'assemblea e passato alla trattazione del secondo
punto posto all'ordine del giorno

2. Proposta di approvazione di un'operazione finalizzata al rafforza-

mento patrimoniale e finanziario della Societa, e precisamente:

a. emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fi-

dia cum warrant di importo complessivo pari a Euro 4.000.000,00, da

emettere in una o piu tranche, con esclusione del diritto di opzione

ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod civ. in quanto destinato a Glo-

bal Growth Holding Limited, e connesso aumento di capitale socia-
le ai sensi dell'art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e

progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art.
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2441, comma 5, cod. civ., per un importo massimo pari a Euro

4.000.000,00, inclusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione

del suddetto prestito obbligazionario convertibile. Conseguente

modifica dell'articolo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e conseguen-
ti;

b. emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori
del prestito obbligazionario convertibile e connesso aumento del ca-
pitale sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con e-

sclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod

civ. a servizio dell'esercizio dei predetti warrant per un importo

massimo pari a Euro 2.000.000,00. Conseguente modifica dell'artico-

lo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e conseguenti;

ed ha illustrato la relazione illustrativa predisposta dall'organo ammi-
nistrativo ai sensi dell'articolo 2441, comma 6 del Codice Civile, del-
l'art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, nonché dell'articolo 72,
commi 1 e 3 del regolamento adottato con delibera Consob numero
11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni, de-

positata presso la sede sociale e sul sito internet della societa nei ter-

mini di legge.

Terminata la sua esposizione, il Presidente dell'assemblea mi ha chie-

sto di allegare al presente verbale sotto le lettere:

- "B" la relazione illustrativa di cui all'articolo 2441, comma 6 del Co-

dice Civile, all'art. 158 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e all'articolo
72, commi 1 e 3 del regolamento adottato con delibera Consob nume-

ro 11971 del 14 maggio 1999,
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- "C" il documento informativo pubblicato dalla Societa ai sensi del

Regolamento CONSOB 2010/17221 contenente, tra l'altro, il parere ri-

lasciato dal Comitato Controllo e Rischi della Societa,

- "D" la relazione della societa di revisione RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A. sul prezzo di emissione delle azioni
relative agli aumenti di capitale sociale con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi 5 et 6 del Codice Civile e
dell'articolo 158, comma 1 del D.Lgs. 58/98; in proposito il Presidente

dell' Assemblea precisa che il Cash Plan di cui al punto 2.3 in realta

non e stato oggetto di formale approvazione da parte del Consiglio di

IAmministrazione;

- "E" il testo dello statuto sociale coordinato con le proposte modifi-

che,

previa mia sottoscrizione ed omessane la lettura per dispensa avuta
dai partecipanti.

Avuta la parola, il dott. CERAOLO Massimo, a nome del Collegio
Sindacale, ha dichiarato di non avere osservazioni da formulare.

Il Presidente dell'assemblea ha invitato quindi me notaio a dare lettu-

ra della seguente

"Seconda Proposta di Deliberazione

“L’Assemblea degli Azionisti di Fidia S.p.A.

- preso atto della proposta degli Amministratori e della relativa Rela-

zione del Consiglio di Amministrazione, predisposta ai sensi dell’art.
2441, comma 6, Cod. Civ. e dell’art. 72, comma 1, del regolamento a-

dottato da CONSOB con deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 e
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successive modifiche e integrazioni;

- preso atto dei principali termini e condizioni del prestito obbligazio-

nario convertibile cum warrant come illustrati nella Relazione del

Consiglio di Amministrazione;

- preso atto del parere rilasciato dal Comitato Parti Correlate della So-
cieta e preso visione del documento informativo pubblicato dalla So-
cieta ai sensi del Regolamento CONSOB 2010/17221;

- preso atto del parere sulla congruita del prezzo di emissione e sul

prezzo di esercizio delle azioni rilasciato dalla societa di revisione

RSM - Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A., ai sen-

si dell’art. 2441, comma 6, c.c. e dell’art. 158 del d.1gs. 58/98;

- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate nella Re-

lazione all'uopo predisposta dal Consiglio di Amministrazione;
delibera

1. in merito alla proposta di emissione di un prestito obbligazionario|

convertibile cum warrant e di connesso aumento di capitale:

(a) di approvare I'emissione di un prestito obbligazionario convertibi-

le in azioni Fidia cum warrant di importo complessivo pari a Euro

4.000.000,00 (quattromilioni/00), denominato “Obbligazioni Fidia

conv. 2025-2027” (il “Prestito”) composto da massime n. 400 (quattro-

cento) obbligazioni da nominali Euro 10.000,00 (diecimila/00) ciascu-

na (“Obbligazioni”), da emettere in piu tranche entro 24 (ventiquat-

tro) mesi decorrenti dall’emissione della prima tranche (il “Periodo di
Emissione”), con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.

2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Global Growth Hol-
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ding Limited, approvandone altresi i termini e le condizioni come

riassunti nella Relazione Illustrativa;

(b) di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2,

cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo
massimo pari a Euro 4.000.000,00 (quattromilioni/00), incluso sovrap-
prezzo, mediante emissione di azioni ordinarie a servizio della con-
versione del Prestito, aventi il medesimo godimento e le medesime ca-

ratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di e-

missione, stabilendo che il numero delle azioni da emettere a fronte

della conversione di ciascuna Obbligazione sara determinato di volta

in volta, al momento di emissione di ciascuna Obbligazione, in base

al seguente criterio: il numero di azioni che ciascuna Obbligazione
dara diritto ad emettere in sede di conversione sara pari al risultato
della divisione fra il valore nominale di ciascuna Obbligazione e il
90% (novanta per cento) del pitt basso “VWAP” delle azioni Fidia nel
corso dei dieci giorni di negoziazione precedenti la data di conversio-

ne (sempre considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di ne-

goziazione), fermo restando che: per “VWAP” si intende il prezzo me-

dio ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale

benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore totale scam-

biato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali)

per il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo
conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codici di

condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel cal-
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colo VWAP definito da Bloomberg, una transazione puo o non puo es-

sere considerata qualificante e i valori storici possono anche essere a-

dattati al ricevimento di scambi qualificati;

(c) di stabilire altresi che il termine per la sottoscrizione dell’aumento
di capitale coincida con il termine ultimo di conversione delle obbliga-
zioni oggetto del prestito obbligazionario convertibile di cui al prece-
dente paragrafo 1;

(d) di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, con

potere di subdelega, a compiere tutti gli atti e negozi necessari od op-

portuni a dare esecuzione alle deliberazioni assunte con il presente

verbale e a eseguire gli adempimenti previsti dalla legge con riferi-

mento all’emissione di titoli obbligazionari convertibili e, in particola-

re, a: (i) definire ogni ulteriore patto e condizione relativamente all’e-
missione delle Obbligazioni, ivi incluso, se del caso, il testo del regola-
mento delle Obbligazioni, nonché stabilire la data di emissione ed e-
mettere i titoli obbligazionari convertibili in azioni ordinarie Fidia; (ii)
perfezionare la sottoscrizione delle obbligazioni, stipulando ogni ne-

gozio o accordo a cid connesso e funzionale; (iii) creare un registro de-

gli obbligazionisti in cui registrare i sottoscrittori delle obbligazioni;

(iv) ove necessario, predisporre, modificare e presentare alle compe-

tenti Autorita ogni domanda, istanza, documento eventualmente op-

portuno o richiesto;

(e) di aggiungere all’articolo 5 dello Statuto della Societa quanto se-
gue “L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data 31 marzo 2025,

ha deliberato, inter alia, di aumentare il capitale sociale ai sensi
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dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progressiva,

con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5,

cod. civ, per un importo massimo pari a Euro 4.000.000,00 (quattromi-

lioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di

azioni ordinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia

conv. 2025-2027, aventi il medesimo godimento e le medesime caratte-

ristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emis-
. 4

sione.”;

2. in merito alla proposta di emissione di warrant abbinati alle obbli-

ocazioni convertibili e di connesso aumento di capitale:

(a) di emettere, nel numero massimo in seguito determinato, i war-

rant denominati “Warrant Fidia 2025-2027” (i “Warrant”), da assegna-

re gratuitamente ai sottoscrittori delle Obbligazioni Fidia conv.
2025-2027 oggetto della deliberazione di cui al precedente punto 1;

(b) di stabilire che il numero dei Warrant da assegnare ai sottoscritto-
ri delle Obbligazioni sara determinato di volta in volta, al momento
della emissione di ciascuna Obbligazione, in modo tale che, se intera-

mente esercitati, la Societa riceva proventi pari al 50% (cinquanta per

cento) del valore nominale delle Obbligazioni alle quali gli stessi War-

rant saranno abbinati, secondo le modalita indicate nel relativo regola-

mento;

(c) di stabilire che i Warrant attribuiranno il diritto di sottoscrivere

nuove azioni ordinarie Fidia, di compendio dell’aumento di capitale
oggetto della presente deliberazione, in rapporto di n. 1 nuova azione

Fidia ogni n. 1 Warrant esercitato, a un prezzo (“Prezzo di Esercizio
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dei Warrant”), stabilito di volta in volta per tutti i Warrant emessi con-

testualmente a ciascuna tranche delle Obbligazioni, in misura pari al

120% (centoventi per cento) del VWAP (come definito nel presente)

verbale) medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione imme-
diatamente precedenti la richiesta di emissione di una nuova tranche
delle Obbligazioni, fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di E-
sercizio Warrant relativo a qualsivoglia tranche successiva sia inferio-
re rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il Prez-

zo di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nell’ambito di qua-

lunque precedente tranche sara aggiustato in modo da renderlo ugua-

le a quello di tale ultima tranche;

(d) di stabilire altresi che ciascun Warrant potra essere esercitato nel

termine di 60 (sessanta) mesi dalla data di emissione del Warrant stes-
so, ossia alla medesima data di emissione delle Obbligazioni alle qua-
li inerisce, fermo restando che i Warrant potranno circolare separata-
mente dalle Obbligazioni a partire dal giorno stesso della loro emis-
sione; di conseguenza, il termine ultimo di esercizio dei Warrant e fis-

sato allo scadere dei sessanta mesi dallo specifico termine di sottoscri-

zione delle Obbligazioni alle quali i Warrant erano abbinati;

(e) di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e

progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art.

2441, comma 6, cod. civ., in una o piu volte a servizio dell’esercizio

dei Warrant, per un importo massimo pari a Euro 2.000.000,00 (due-
milioni/00), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordi-

narie, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche




22

delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione, in

rapporto di n. 1 nuova azione Fidia ogni n. 1 Warrant esercitato, al

rezzo come sopra determinato, da riservare esclusivamente a servi-

zio dell’esercizio dei Warrant, entro il termine ultimo di sottoscrizio-
ne fissato alla scadenza del sessantesimo mese a decorrere dalla data
di emissione di ciascun Warrant, fermo restando che, nel caso in cui,
a tale data, 'aumento di capitale non fosse stato integralmente sotto-
scritto lo stesso si intendera comungque efficace per un numero di azio-

ni pari alle sottoscrizioni raccolte;

(f) di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, pro

tempore in carica, con potere di subdelega, a compiere tutti gli atti e

negozi necessari od opportuni a dare esecuzione alle deliberazioni as-

sunte con il presente verbale e a eseguire gli adempimenti previsti
dalla legge con riferimento all’emissione dei Warrant e, in particolare,
a: (i) definire ogni ulteriore patto e condizione relativamente all’emis-
sione dei Warrant, ivi incluso, se del caso, il testo del Regolamento
dei Warrant, nonché stabilire la data di emissione ed emettere i War-

rant che daranno il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie Fidia; (ii)

erfezionare la sottoscrizione dei Warrant, stipulando ogni negozio o

accordo a cio connesso e funzionale; (iii) creare un registro dei porta-

tori dei Warrant in cui registrare i sottoscrittori dei Warrant stessi, il

numero dei Warrant emessi, nonché, per ciascuna tranche di emissio-

ne dei Warrant anche il relativo Prezzo di Esercizio dei Warrant, adot-
tando le misure necessarie affinché sia garantita la correlazione tra i

Warrant emessi e il relativo Prezzo di Esercizio dei Warrant, come di
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volta in volta determinato; (iv) ove necessario, predisporre, modifica-

re e presentare alle competenti Autorita ogni domanda, istanza, docu-

mento eventualmente opportuno o richiesto;

(g) di aggiungere al termine dell’articolo 5 dello Statuto della Societa
quanto segue: “L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data 31
marzo 2025, ha deliberato inter alia di aumentare il capitale sociale a
pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in una o pit vol-

te, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2025-2027”, per un im-

porto massimo pari a Euro 2.000.000,00 (duemilioni virgola zero ze-

ro), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, a-

venti il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azio-

ni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione, entro il termi-
ne ultimo di sottoscrizione indicato nel relativo regolamento.”;

3. di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione,
pro tempore in carica, anche tramite procuratori speciali dallo stesso
nominati, per eseguire quanto necessario od opportuno per ottenere

l'iscrizione delle predette deliberazioni, con i pitt ampi poteri compre-

si quelli di apportare alle intervenute deliberazioni quelle modifica-

zioni, rettifiche o aggiunte di carattere non sostanziale necessarie per

l'iscrizione del Registro delle Imprese, con facolta di accettare ed in-

trodurre nelle stesse, anche con atto unilaterale, qualsiasi modificazio-

ne e/o integrazione di carattere formale e non sostanziale che risultas-
se necessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle au-

torita competenti o da Borsa Italiana S.p.A., provvedendo in genere a




24

tutto quanto richiesto per la completa attuazione delle deliberazioni

medesime, con ogni potere a tal fin necessario ed opportuno, nessuno

escluso o eccettuato.”

Ultimata la lettura il Presidente dell'assemblea ha dichiarato aperta la
discussione.

Nessuno chiedendo di intervenire, il Presidente ha dichiarato quindi
chiusa la discussione ed e passato alle votazioni.

\Votazione punto 2 lettera a)

Quindi il Presidente dell'assemblea ha messo in votazione la proposta

di emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fi-

dia, di cui al punto 2 lettera a), letta da me notaio e, ai sensi dell’art.

135 undecies del Testo Unico Finanza, e ha chiesto al Rappresentante

Designato di comunicare le risultanze delle istruzioni di voto raccolte
dai deleganti e, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in relazione al-
la proposta di cui e stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di
voto per tutte le azioni per le quali é stata conferita la delega.

[l Rappresentante Designato ha risposto affermativamente.

I1 Presidente dell'assemblea, sulla base dei dati comunicati dal rappre-

sentante designato ha comunicato che la proposta di deliberazione di

cui al punto 2 lettera a), letta da me notaio, ha ottenuto l'approvazio-

ne unanime.

IAl termine della votazione il Presidente dell'assemblea ha chiesto al

Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 134 del Regolamento E-
mittenti, di confermare che non sono stati da lui espressi voti in diffor-

mita dalle istruzioni ricevute.
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Il Rappresentante Designato ha confermato la circostanza.

I1 Presidente dell'assemblea ha dichiarato che la proposta di delibera-

zione di cui al punto 2 lettera a), letta da me notaio, e stata approvata.

Votazione punto 2 lettera b)

Quindi il Presidente dell'assemblea ha messo in votazione la proposta
di emissione di warrant da assegnare gratuitamente, di cui al punto 2
lettera b), letta da me notaio e, ai sensi dell’art. 135 undecies del Testo
Unico Finanza, e ha chiesto al Rappresentante Designato di comunica-

re le risultanze delle istruzioni di voto raccolte dai deleganti e, ai fini

del calcolo delle maggioranze, se in relazione alla proposta di cui &

stata data lettura, sia in possesso di istruzioni di voto per tutte le azio-

ni per le quali e stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato ha risposto affermativamente.

I1 Presidente dell'assemblea, sulla base dei dati comunicati dal rappre-
sentante designato ha comunicato che la proposta di deliberazione di
cui al punto 2 lettera b), letta da me notaio, ha ottenuto l'approvazio-
ne unanime.

Al termine della votazione il Presidente dell'assemblea ha chiesto al

Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 134 del Regolamento E-

mittenti, di confermare che non sono stati da lui espressi voti in diffor-

mita dalle istruzioni ricevute.

Il Rappresentante Designato ha confermato la circostanza.

I1 Presidente dell'assemblea ha dichiarato che la proposta di delibera-
zione di cui al punto 2 lettera b), letta da me notaio, e stata approvata.

Nulla pit essendovi da deliberare e pitt nessuno chiedendo la parola,
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la seduta viene tolta essendo le ore dieci e trentacinque, previa richie-

sta di allegare 1'elenco dei partecipanti che io notaio allego sotto la let-

tera "F", previa mia sottoscrizione ed omessane la lettura per dispen-

sa avuta da parte di tutti i partecipanti all'assemblea.

Le spese del presente atto e relative sono a carico della societa.
Richiesto io notaio ricevo questo atto da me redatto e scritto in parte
da me, in parte da persone di mia fiducia ed in parte dattiloscritto da
persona pure di mia fiducia su pagine ventisei circa di sette fogli.

I1 presente atto viene sottoscritto da me notaio alle ore undici.

F.to: ANDREA GANELLI notaio
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Signori Azionisti,

la presente relazione (la “Relazione”) viene resa dal Consiglio di Amministrazione di Fidia S.p.A. (la
“Societa” o “Fidia”) ai sensi dell’articolo 72 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”) (secondo lo
Schema 3 dell'allegato 3A) e dell’art. 125-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, come
successivamente modificato e integrato (il “TUF”), in relazione al punto n. 1 all’ordine del giorno
dell’Assemblea straordinaria degli Azionisti, alla quale siete stati invitati a partecipare in San Mauro
Torinese (TO), Zona Industriale Pescarito, Corso Lombardia n. 11, per il giorno 31 marzo 2025, ore 10:00,
in unica convocazione.

La Relazione € messa a Vostra disposizione presso la sede sociale, sul sito internet della Societa all’indirizzo
www.fidia.it e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato 1INFO (www.linfo.it) ai sensi
dell’articolo 125-ter del TUF.

Gli altri argomenti relativi agli altri punti all’ordine del giorno in parte straordinaria sono oggetto di
separate relazioni illustrative, predisposte e pubblicate ai sensi di legge.

*okk

PARTE STRAORDINARIA

1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria priva di valore
nominale espresso ogni n. 100 vecchie azioni ordinarie prive di valore nominale espresso previo
annullamento di azioni ordinarie nel numero minimo necessario per la quadratura complessiva dei
numeri senza riduzione del capitale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

k%
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PREMESSA

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Fidia S.p.A. (“Fidia" o la "Societa”) ha deliberato di convocare
I'Assemblea degli Azionisti in sede straordinaria per discutere e deliberare in merito alla proposta di
raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria priva di valore nominale
espresso ogni n. 100 vecchie azioni ordinarie prive di valore nominale espresso, previo annullamento di
azioni ordinarie nel numero minimo necessario per la quadratura complessiva dei numeri senza riduzione
del capitale sociale e conseguente modifica dell’art. 5 dello Statuto.

A tale riguardo, si rammenta che in data 18 novembre 2022 I’Assemblea straordinaria della Societa ha
deliberato, tra I'altro, di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via
scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dellart. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo
massimo pari a Euro 10.000.000,00, incluso sovrapprezzo (I'“Aumento di Capitale POC"), mediante
emissione di azioni ordinarie a servizio della conversione delle obbligazioni oggetto del prestito
obbligazionario convertibile (il “POC"), deliberato dall’Assemblea stessa in pari data e disciplinato dal
contratto di investimento sottoscritto in data 15 novembre 2022 con Negma Group Investments Litd.
(“Negma”). In data 15 maggio 2024 Global Growth Holding Limited (“GGHL”), societa sottoposta al
controllo del comune soggetto, nella persona di Elaf Gassam, & subentrata a quest’ultima nel POC.

Per effetto dell'esecuzione del POC, alla data della presente Relazione sottoscritto per Euro 8.500.000,00
a fronte degli Euro 10.000.000 originari e complessivi, sono state emesse a decorrere dal gennaio 2024
oltre 137 milioni di azioni ordinarie Fidia, che sono passate, nel complesso, da poco pil di & milioni ad
oltre 144 milioni. La conversione delle obbligazioni del POC, pertanto, ha determinato un incremento
estremamente significativo del numero di azioni rappresentative del capitale sociale di Fidia.

Inoltre, si rappresenta come sia oggetto di un diverso punto al medesimo ordine del giorno dell’Assemblea
Straordinaria la deliberazione in merito all’'emissione di un ulteriore prestito obbligazionario convertibile
cum warrant (il “Nuovo POC”), sempre in favore di GGHL, che in caso di conversione comportera
I'ulteriore incremento delle azioni rappresentative del capitale sociale dell’Emittente.

Si propone pertanto ai Signori Azionisti di approvare la predetta operazione di raggruppamento azionario
(il “Raggruppamento”), con conseguente riduzione del numero di azioni in circolazione, al fine di
semplificare la gestione amministrativa delle azioni stesse nell'interesse degli Azionisti e favorire la
liguidita degli scambi del mercato borsistico, rendendo meno “volatile” il valore unitario del singolo titolo.
Tale operazione risponde ad esigenze di opportunita di mercato e verrebbe effettuata a beneficio degli
investitori della Societa. La valutazione del titolo da parte degli investitori potrebbe, infatti, trarre
beneficio dalla suddetta operazione di raggruppamento poiché diminuirebbe la possibilita che le azioni
della Societa vengano percepite come “penny stock”. |l Raggruppamento non ha, di per sé, influenza sul
valore della partecipazione posseduta dagli Azionisti, che vedrebbero esclusivamente diminuire il numero
delle azioni in portafoglio €, nel contempo, aumentare il relativo valore unitario, senza alcun impatto nel
controvalore totale dell'investimento a parita di condizioni.

Il Raggruppamento & proposto nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria avente godimento regolare
ogni n. 100 azioni ordinarie detenute.

Considerato che le azioni della Societa non hanno valore nominale, come detto, il Raggruppamento
determinera I'incremento della parita contabile implicita delle stesse. Al fine di ottimizzare i rapporti
numerici dell’operazione, sara necessario procedere all'annullamento di massime n, 99 azioni ordinarie
per fare in modo che le azioni in circolazione prima del Raggruppamento siano in un numerogaﬁ‘}r& |
multiplo di 100, sulla base della rinuncia alle azioni che sara manifestata da uno o pil Azioni;{t‘_b)f__
intermediario disponibile ad effettuare un servizio di quadratura, prima dell’esecuzione del gﬁeﬁ 3
il tutto senza modificare I'ammaontare del capitale sociale e procedendo conseguentemente(agfr{@dqt]t;arej,.f-«. Ll :;5« Ij
= (O \Wlad =
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il numero delle azioni indicato all’art. 5 dello Statuto.

Per |a gestione di eventuali resti che dovessero derivare dal Raggruppamento, si provvedera a mettere a
disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni non
raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio di spese o commissioni e secondo
le modalita tecniche che verranno comunicate in sede di esecuzione dell’operazione stessa. |
Raggruppamento sard effettuato ai sensi della normativa applicabile dagli intermediari autorizzati
aderenti al sistema di gestione accentrata gestito da Euronext Securities S.p.A., senza alcuna spesa a carico
degli Azionisti,

L'operazione verrad eseguita nei tempi e secondo le modalitd che verranno stabilite dall'organo
amministrativo di Fidia, di concerto con le Autorita di vigilanza, con Borsa Italiana S.p.A. e con Euronext
Securities e, comunque, successivamente all'integrale sottoscrizione e conversione delle obbligazioni
convertibili relative al POC e prima che vengano eventualmente sottoscritte le obbligazioni convertibili
relative al Nuovo POC.

Si propone, pertanto, di conferire all'organo amministrativo ogni e qualsivoglia potere per provvedere a
quanto necessario al fine di attuare il Raggruppamento conformemente alla proposta sopra indicata, ivi
incluso il potere di definire con le competenti autorita modalita e tempi per ['effettuazione
dell’operazione, nonché adempiere alle formalitd necessarie per procedere al raggruppamento delle
azioni con conseguente riduzione del numero delle azioni in circolazione.

Inaltre, con particolare riferimento agli effetti del Raggruppamento sui “Warrant Fidia 2022-2024” emessi
in abbinamento alle obbligazioni del POC (i “Warrant”), si rammenta che gli stessi danno diritto a
sottoscrivere 1 azione Fidia di nuova emissione per ciascun Warrant esercitato (per una descrizione della
disciplina applicabile ai Warrant, si rinvia alla “Relazione lllustrativa dell’Assemblea Straordinaria del 18
novembre 2022” disponibile sul sito www.fidia.it). Alla data della presente Relazione la Societa ha emesso
n. 61.687.382 Warrant. Al riguardo, si rappresenta la necessita di conferire al Consiglio di Amministrazione
ogni e pill ampio potere per modificare il Regolamento dei Warrant e, in particolare, il rapporto di esercizio
dei Warrant stessi /o il loro prezzo di esercizio, affinché I'effettuazione del Raggruppamento non abbia
impatti sulla loro ratio giuridica e finanziaria (ad esempio prevedendo che ogni n. 100 Warrant portati in
esercizio sia assegnata n. 1 nuova azione post Raggruppamento).

Connessa alla proposta di delibera che si sottopone alla Vostra approvazione, sara necessario modificare
I'Articolo 5 dello Statuto sociale, inserendo una disposizione transitoria che sara eliminata una volta
perfezionato il Raggruppamento. Nella tabella di seguito si riporta nella colonna di sinistra il testo
dell'attuale Articolo 5 dello Statuto sociale e nella colonna di destra il testo del medesimo Articolo con
evidenza delle modifiche proposte in grassetto.

Articolo 5

Testo vigente

Testo proposto

Articolo 5

Il capitale sociale € pari ad Euro 15.573.000 diviso in numero
159.705.726 azioni prive di indicazione di valore nominale.

L'Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre
2022, ha deliberato, inter alia: di aumentare il capitale saciale
ai sensidell’art. 2420-bis, comma 2, cod. 3 civ., in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro
10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero), incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie a
servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia conv. 2022-
2024, aventi il medesime godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla
data di emissione.

Articolo 5

Il capitale sociale & pari ad Euro 15.573.000 diviso in numero
159.705.726 azioni prive di indicazione di valore nominale.

L'Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre
2022, ha deliberato, inter alia: di aumentare il capitale sociale
ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. 3 civ., in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art, 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro
10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero), incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie a
servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia conv. 2022-
2024, aventi Il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla
data di emissione.
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L'Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre
2022, ha deliberato inter alia di aumentare il capitale sociale,
in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. in una a pill
volte, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2022-2024",
per un importo massimo pari a Euro 10.000.000,00
(diecimilioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie
Fidia in circolazione alla data di emissione, entro il termine
ultimo di sottoscrizione fissato alla scadenza del sessantesimo
mese dallo specifico Termine di Sottoscrizione delle
Obbligazioni alle quali i Warrant erano abbinati.

Le deliberazioni di aumento del capitale sociale possono
prevedere che |a sottoscrizione abbia luogo sia con pagamento
in denaro, sia mediante conferimenti di beni in natura e/o di
crediti.

Le azioni sono indivisibili.

La qualita di azionista comporta piena ed assoluta adesione
allo statuto della societa ed zlle deliberazioni dell'Assemblea.

Ogni azionista ha diritto ad un voto per ogni azione da un Euro
posseduta.

In deroga a quanto previsto dal comma che precede, ciascuna
azione da diritto a voto doppio (e dunque a due voti per ogni
azione) ove siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:
(a) il diritto di voto sia spettato al medesimo soggetto in forza
di un diritto reale legittimante (piena proprieta con diritto di
voto o nuda proprietd o usufrutte con diritto di voto) per un
periado continuative di almeno ventiguattro mesi;) la
ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata dall'iscrizione
continuativa, per un periodo di almeno ventiquattro mesi, 4
nell’'elenco speciale appositamente istituito disciplinato dal
presente articolo (I'"Elenco Speciale”).

L'acquisizione della maggicrazione del diritto di voto sara
efficace alla prima nel tempo tra: (i) il quinto giorno di mereato
aperto del mese di calendario successivo a guello in cul si sono
verificate le condizioni richieste dallo statuto per la
maggiorazione del diritto di voto; o (i) la c.d. record date di
un'eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa
vigente, successiva alla data in cui si siano verificate le
condizioni richieste dallo statuto per la maggiorazione del
diritto di voto.

La societa istituisce e tiene presso |a sede sociale, con le forme
ed i contenuti previsti dalla normativa applicabile, I'Elenco
Speciale, cui devono iscriversi gli azionisti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere l'iscrizione nell'Elenco Speciale, il soggetto
legittimato ai sensi del presente articolo dovra presentare
un‘apposita istanza, allegando una comunicazione attestante
il possesso azionario — che pud riguardare anche solo parte
delle  azioni possedute dal titolare -  rilasciata
dall'intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai
sensi della normativa vigente.

La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte
delle azioni possedute dal titolare.

Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche I'istanza dovra

precisare se il soggetto & sottoposto a controllo diretto o

L'Assemblea Straordinaria della Societd, in data 18 novembre
2022, ha deliberato inter alia di aumentare il capitale sociale,
in via scindibile e @ pagamento, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art, 2441, comma 6, cod. civ. in una o pil
volte, a servizio dell'esercizio del “Warrant Fidia 2022-2024",
per un importo massimo pari a Eure 10.000.000,00
(diecimilioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie
Fidia in circolazione alla data di emissione, entro il termine
ultimo di sottoscrizione fissato alla scadenza del sessantesimo
mese dallo specifico Termine di Sottoscrizione delle
Obbligazioni alle quali i Warrant erano abbinati.

L’Assemblea Straordinaria in data 31 marzo 2025 ha
deliberato: a) di approvare il raggruppamento delle azioni
ordinarie in circolazione nel rapporto di n. 1 nuova azione
ordinaria avente godimento regolare ogni n. 100 azioni
ordinarie esistenti dando mandato al Consiglio di
Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e al'’Amministratore Delegato pro
tempore, in via tra loro disgiunta, al fine di definire le
tempistiche relative al raggruppamento, secondo le modalita
stabilite nella relativa deliberazione; b) al fine di ottimizzare
i rapporti numerici dell’operazione di raggruppamento di cui
sopra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facolta
di procedere all'annullamento di massime n. 99 azioni
ordinarie per fare in modo che le azioni in circolazione prima
del raggruppamento siano in un numero parl ad un multiplo
di 100, sulla base della rinuncia alle azioni che sara
manifestata da uno o pil soci e/o da un intermediario
disponibile ad effettuare un servizio di quadratura prima
dell’esecuzione dell’operazione, il tutto senza modificare
I'ammontare del capitale  sociale, procedendo
conseguentemente a modificare il numero delle azioni
indicato all’art. 5 dello Statuto. Quanto sopra fermo restando
che in ogni caso, per la gestione di eventuali resti che
dovessero derivare dall'operazione di raggruppamento, si
provvedera a mettere a disposizione degli azionisti un
servizio per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni
non raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di mercato e
senza aggravio di spese o commissioni.

Le deliberazioni di aumento del capitale sociale possono
prevedere che la sottoscrizione abbia luogo sia con pagamento
in denaro, sia mediante conferimenti di beni in natura efo di
crediti.

Le azioni sono indivisibili.

La qualitd di azionista comporta piena ed assoluta adesione
allo statuto della societa ed alle deliberazioni dell'Assemblea.

Ogni azionista ha diritto ad un voto per ogni azione da un Euro
posseduta.

In deroga a quanto previsto dal comma che precede, ciascuna
azione da diritto a voto doppio (e dungque a due voti per ogni
azione) ove siano soddisfatte entrambe |e seguenti condizioni:
(a) il diritto di voto sia spettato al medesimo soggetto in forza_|
di un diritto reale legittimante (piena proprieta con,dT’tl:ér
voto o nuda proprietd o usufrutto con diritto di » te},
periodo continuativo di almeno venthuatkm 5‘3 dzf
ricorrenza del presupposto sub (2) sia attestat, dali i crfmqng
continuativa, per un periodo di almeno ventlgua '_rrfeat,}
nell'elenco speciale appositamente istituito @lsﬂp‘ﬁn‘am ‘dal, ' \
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indiretto di terzi ed i dati identificativi dell'eventuale

controllante.

L’Elenco Speciale & aggiornato a cura della societa entro il
quinto giorno di mercato aperto dalla fine di ciascun mese di
calendario e, in ogni caso, entro la c.d. record date prevista
dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di
voto in assemblea.

La societa procede alla cancellazione dall'Elenco Speciale nei
seguenti casi: (i) rinuncia dell’'interessato; (ii) comunicazione
dell'interessato o dellintermediario comprovante il venir
meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto
o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del
relativo 5 diritto di voto; (i) d'ufficio, ove la societd abbia
notizia dell'avvenuto verificarsi di fatti che comportano il venir
meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto
o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del
relativo diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene meno: (a) in caso di
cessione a titolo cnercso o gratuito dell’azione, restando
inteso che per “cessione” si intende anche la costituzione di
pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull'azione quando cid
comporti la perdita del diritto di voto da parte dell'azionista;
[b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di
controllo in societa o enti che detengono azioni a voto
maggiorato in misura superiore alla soglia prevista dall'articolo
120, comma 2 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, il
“Cambio di Controlla”).

La maggiorazione di voto gia maturata ovvero, se non
maturata, il periodo di titolaritd necessario alla maturazione
del voto maggiorato, sono conservati:

(a} In caso di successione a causa di morte a favore dell’erede
efo legatario;

(b) in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a
favore della societa risultante dalla fusione o beneficiaria della
scissione;

{c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli
DICR gestiti da uno stesso soggetto.

La maggiorazione di voto:

(a) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova
emissione in caso di un aumento di capitale ai sensi dell'art.
2442 del codice civile e di aumento di capitale mediante nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione;

(b) pud spettare anche alle azioni assegnate in cambio di quelle
cui & attribuito il diritto di voto maggiorato, in caso di fusione
o di scissione, qualora cio sia previsto dal relativo progetto;

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove azioni
acquisiscono la maggiorazione di voto (i) per le azioni di nuova
emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali
sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal momento
dell'iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessita di un
ulteriore decorso del 6 periodo continuativo di possesso; (ii)
per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazione ad azioni per le quali la maggiorazione dij voto non sia
gia maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del
compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire
dalla originaria iscrizione nell'Elenco Speciale.

presente articolo (I'"Elenco Speciale”).

L'acquisizione della maggiorazione del diritto di voto sara
efficace alla prima nel tempo tra: (i) il quinto giorno di mercato
aperto del mese di calendario successivo a quello in cui si sono
verificate le condizioni richieste dallo statuto per la
maggiorazione del diritto di voto; o (i) la c.d. record date di
un’eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa
vigente, successiva alla data in cui si siano verificate le
condizioni richieste dallo statuto per la maggiorazione del
diritto di voto.

La societa istituisce e tiene presso |a sede sociale, con le farme
ed i contenuti previsti dalla normativa applicabile, I'Elenco
Speciale, cui devono iscriversi gli azionisti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto
legittimato ai sensi del presente articolo dovrd presentare
un'apposita istanza, allegando una comunicazione attestante
il possesso azionario — che pud riguardare anche solo parte
delle  azioni possedute dal titolare - rilasciata
dall'intermediario presso il guale le azioni sono depositate ai
sensi della normativa vigente.

La maggiorazione puo essere richiesta anche solo per parte
delle azioni possedute dal titolare.

Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche I'istanza dovra
precisare se il soggetto & sottoposto a controllo diretto o
indiretto di terzi ed | dati identificativi dell’'eventuale
controllante,

L'Elenco Speciale & aggiornato a cura della societa entro il
quinto giorno di mercato aperto dalla fine di ciascun mese di
calendario e, in ogni caso, entro la c.d. record date prevista
dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di
voto in assemblea.

La societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei
seguenti casi: (i) rinuncia dell'interessato; (ii} comunicazione
dell'interessato o dell'intermediario comprovante il venir
meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto
o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del
relativo 5 diritto di voto; (i) d'ufficio, ove la societa abbia
notizia dell'avvenuto verificarsi di fatti che comportano il venir
meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto
o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del
relativa diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene meno: (a) in caso di
cessione a titolo oneroso o gratuito dell’azione, restando
inteso che per “cessione” si intende anche la costituzione di
pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione quando cio
comporti la perdita del diritto di voto da parte dell'azionista;
(b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di
controllo in societa o enti che detengono azioni a voto
maggiorato in misura superiore alla soglia prevista dall'articolo
120, comma 2 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, il
"Cambio di Controlla”).

La maggiorazione di voto gid maturata ovvero, se non
maturata, il periodo di titolarita necessario alla maturazione
del voto maggiorato, sono conservati:

{a) in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede
efo legatario;
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E sempre riconosciuta la facoltd in capo a colui cui spetta il
diritto di voto maggiorato di rinunciare in ogni tempo
irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla maggiorazione del
diritto di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla
societa, fermo restando che la maggiorazione del diritto di
voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per
le quali & stata rinunciata con una nuova iscrizicne nell’Elenco
Speciale e il decorso integrale del periodo di appartenenza
continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la
determinazione dei quorum costitutivi e deliberativi che fanno
riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non ha effetto
sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di
determinate aliquote del capitale sociale.

Ai fini del presente articolo la nozione di controllo & quella
prevista dalla disciplina normativa degli emittenti quotati.

(b) in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a
favore della societa risultante dalla fusione o beneficiaria della
scissione;

(c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli
OICR gestiti da uno stesso soggetto.

La maggiorazicne di voto:

(a) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova
emissione in caso di un aumento di capitale ai sensi dell’art.
2442 del codice civile e di aumento di capitale mediante nuovi
conferimenti effettuati nell'esercizio del diritto di opzione;

(b) pud spettare anche alle azioni assegnate in cambio di quelle
cui & attribuito il diritto di voto maggiorato, in caso di fusione
o di scissione, qualora cid sia previsto dal relativo progetto,

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove azioni
acquisiscono la maggiorazione di voto (i) per le azioni di nuova
emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali
sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal moemento
dell'iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un
ulteriore decarso del 6 periodo continuative di possessa; (ii)
per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazione ad azioni per le gquali la maggiorazione di voto non sia
gia maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del
compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire
dalla originaria iscrizione nell'Elenco Speciale.

E sempre riconosciuta la facolta in capo a colui cui spetta il
diritto di voto maggiorato di rinunciare in ogni tempo
irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla maggiorazione del
diritto di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla
societa, fermo restando che la maggiorazione del diritto di
voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per
le quali & stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’Elenco
Speciale e il decorso integrale del periodo di appartenenza
continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la
determinazione dei guorum costitutivi e deliberativi che fanno
riferimento ad aliguote del capitale sociale, ma non ha effetto
sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di
determinate aliquote del capitale sociale.

Ai fini del presente articolo la nozione di controllo & quella
prevista dalla disciplina normativa degli emittenti quotati.

La proposta di modifica dello Statuto Sociale di Fidia di cui alla presente Relazione non comporta
l'insorgere del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437 del Codice Civile in capo agli azionisti che non
avranno concorso alle deliberazioni oggetto della presente Relazione.

1 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

Alla luce di quanto sopra, viene quindi richiesto agli Azionisti di deliberare il raggruppamento m-ﬁ‘a"terder\
determmarm di concerto con Borsa Itallana S.pA. e ognl altra Autorlta competente, delle azi nra dmarle ~
72

5 dello Statuto sociale vigente della Societa approvando la seguente delibera.
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Alla luce di quanto sopra illustrato, Vi invitiamo ad approvare la seguente proposta di deliberazione in
merito al punto 1 all'ordine del giorno:

“L'Assemblea degli Azionisti di Fidia 5.p.A.

- preso atto della proposta degli Amministratori e della relativa Relazione del Consiglio di
Amministrazione, predisposta ai sensi dell’art. 72 del regolamento adottato da CONSOB con
deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni:

delibera

1. di approvare l'operazione di raggruppamento proposta secondo le modalitér che sono state
esposte nella relazione illustrativa degli amministratori e, conseguentemente, di raggruppare,
previo annullamento delle azioni ordinarie necessarie ai meri fini di quadratura dell’operazione di
cui al successivo punto 2, le azioni ordinarie secondo il rapporto di 1 (una) nuova azione ordinaria
con godimento regolare, senza valore nominale espresso, ogni 100 {cento) azioni ordinarie
esistenti;

2. alfine diottimizzare i rapporti numerici dell’operazione di raggruppamento, di annullare massime
n. 99 azioni ordinarie della Societd, per fare in modo che le azioni in circolazione prima del
raggruppamento siano in un numero pari ad un muitiplo di 100, sulla base della rinuncia alle
azioni che sara manifestata da uno o piu soci e/o da un intermediario disponibile ad effettuare
un servizio di quadratura prima dell’esecuzione dell’'operazione, il tutto senza modificare
'ammontare del capitale sociale, procedendo conseguentemente a modificare il numero delle
azioni indicato all’art. 5 dello Statuto. Quanto precede fermo restando che, in ogni caso, per la
gestione di eventuali resti che dovessero derivare daoll'operazione di raggruppamento, si
provvedera a mettere o disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento delle eventuali
frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio di
spese o commissioni;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’Amministratore Delegato pro tempore, in via tra loro disgiunta, ogni e pill
ampio potere per modificare il Regolamento dei Warrant e, in particolare, il rapporto di esercizio
dei Warrant stessi e/o il loro prezzo di esercizio, affinché I'effettuazione del Raggruppamento non
abbia impatti sulla loro ratio giuridica e finanziaria;

4. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’/Amministratore Delegato pro tempore, in via tra loro disgiunta, ogni pi
ampio potere per provvedere, anche a mezzo di procuratori, o quanto richiesto, necessario o utile
per 'attuazione delle deliberazioni di cui sopra, incluso, a titolo meramente indicative e non
esaustivo, il potere e la facolta di: a) adempiere alle formalité necessarie per procedere al
raggruppamento delle azioni e alle rettifiche che dovessero rendersi necessarie a sequito dello
stesso sui termini dei Warrant; b) determinare di concerto con Borsa Italiana S.p.A. e Euronext
Securities e ogni altra autorita competente il giorno di inizio delle operazioni di raggruppamento
sopra delineate; c) definire, di concerto con Borsa ltaliana 5.p.A. e Euronext Securities e ogni altra
autorita competente i tempi e le modalita delle operazioni relative e conseguenti al sopradetto
raggruppamento quali, ad esempio, la gestione dei resti azionari, il tutto nel rispetto della vigente
normativa; d) provvedere ai depositi, alle comunicazioni, alle informative e agli altri adempimenti
prescritti dalle vigenti normative regolamentari e legislative nonché da ogni documento rilevante
che dovessero trovare applicazione in relazione a quanto sopra; e) apportare alle deliberazioni
sopra adottate quelle modifiche, aggiunte e soppressioni di natura non sostanziale che fossero
richieste per I'ottenimento delle approvazioni di legge, nonché compiere ogni altro atto e/o
attivita che si rendessero utili e/o opportuni al fine di consentire una piii efficiente e spedita
esecuzione delle deliberazioni stesse; f) provvedere al deposito e alla pubblicazione, ai sensi di
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legge, del testo aggiornato dello statuto sociale con le variazioni all’articolo 5 conseguenti
l'esecuzione del raggruppamento delle azioni

5. diintrodurre all’art. 5 dello statuto, la seguente clausola transitoria: “L'Assemblea Straordinaria
in data 31 marzo 2025 ha deliberato: a) di approvare il raggruppamento delle azioni ordinarie in
circolazione nel rapporte di n. 1 nuova azione ordinaria avente godimento regolare ogni n. 100
azioni ordinarie esistenti dando mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente
del Consiglio di Amministrazione e all Amministratore Delegato pro tempore, in via tra loro
disgiunta, al fine di definire le tempistiche relative al raggruppamento, secondo le modalita
stabilite nella relativa deliberazione; b) al fine di ottimizzare i rapporti numerici dell’'operazione
di raggruppamento di cui sopra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facolta di
procedere all'annullamento di massime n. 99 azioni ordinarie per fare in modo che le azioni in
circolazione prima del raggruppamento siano in un numero pari ad un multiplo di 100, sulla base
della rinuncia alle azioni che sard manifestata da uno o pitr soci e/o da un intermediario
disponibile ad effettuare un servizio di quadratura prima dell’esecuzione dell’operazione, il tutto
senza modificare 'ammontare del capitale sociale, procedendo conseguentemente a modificare
il numero delle azioni indicato all’art. 5 dello Statuto. Quanto sopra fermo restando che in ogni
caso, per la gestione di eventuali resti che dovessero derivare dall'operazione di raggruppamento,
si provvederd a mettere a disposizione degli azionisti un servizio per il trattamento delle eventuali
frazioni di azioni non raggruppabili, sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio dj
spese o commission;.”

San Mauro Tarinese (TQ), 27 febbraio 2025
Fidia S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fd
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Fidia Societa per Azioni

Sede in San Mauro Torinese (TO), Zona Industriale Pescarito, Corso Lombardia n. 11 - Capitale sociale: 15.573.000,00
i.v. - numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Torino, partita IVA e codice fiscale n. 05787820017 - Repertorio
Economico Amministrativo presso la Camera di Commercio di Torina n. TO-735673 - Sito internet: www.fidia.it

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI FIDIA S.P.A. SUL PUNTO 2
ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA, REDATTA Al SENSI DELL’ART. 2441,
COMMA 6, DEL CODICE CIVILE, DELL’ART. 158 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998 N. 58, NONCHE DELL’ART.
72, COMMI 1 E 3, DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO
1999

Approvata dal Consiglio di Amministrazione di Fidia in data 27 febbraio 2025
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Signori Azionisti,

la presente relazione (la “Relazione”) viene resa dal Consiglio di Amministrazione di Fidia S.p.A. (la
“Sacieta” o “Fidia”) ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, dell’art. 158 del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1898 n. 58, come successivamente modificato e integrato (il “TUF”), e dell’art. 72,
commi 1 e 3, del regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”), nonché, conformemente alle
indicazioni contenute nello Schema n. 2 dell’Allegato 3A del Regolamento Emittenti, in relazione al punto
n. 2 all'ordine del giorno dell’Assemblea straordinaria degli Azionisti, alla quale siete stati invitati a
partecipare in San Mauro Torinese (TO), Zona Industriale Pescarito, Corso Lombardia n. 11, per il giorno
31 marzo 2025, ore 10:00, in unica convocazione.

La Relazione & messa a Vostra disposizione presso |a sede sociale, sul sito internet della Societa all’indirizzo
www.fidia.it e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato 1INFO (www.linfo.it) ai sensi
dell'articolo 125-ter del TUF,

Gli altri argomenti relativi agli altri punti all’ordine del giorno in parte straordinaria sono oggetto di
separate relazioni illustrative, predisposte e pubblicate ai sensi di legge.

¥EE

PARTE STRAORDINARIA

2. Proposta di approvazione di un’operazione finalizzata al rafforzamento patrimoniale e
finanziario della Societa, e precisamente:

a. emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fidia cum warrant di importo
complessivo pari a Euro 4.000.000,00, da emettere in una o pill tranche, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Global
Growth Holding Limited, e connesso aumento di capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis,
comma 2, cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro 4.000.000,00,
inclusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione del suddetto prestita obbligazionario
convertibile. Conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e
conseguenti;

b. emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del prestito
obbligazionario convertibile e connesso aumento del capitale sociale a pagamento, in via
scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5,
cod. civ. a servizio dell’esercizio dei predetti warrant per un importo massimo pari a Euro
2.000.000,00. Conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto. Delibere inerenti e
conseguenti.

%%
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PREMESSA

Signori Azionisti,

in via preliminare, si rammenta che in data 13 novembre 2020 la Societa ha presentato ricorso per
I'ammissione alla procedura di concordato (il “Concordato”) nell’'ambito di un processo di risanamento
aziendale finalizzato a superare la situazione di grave tensione economico-patrimoniale e finanziaria
registrata dal Gruppo a partire dall’esercizio 2019. Il Concordato, inclusivo della proposta ai creditori e del
piano, & stato omologato dal Tribunale di Ivrea con decreto pubblicato in data 24 giugno 2022. Alla data
della presente Relazione, il Concordato & stato interamente eseguito, come statuito dal provvedimento di
archiviazione della procedura emesso dal Tribunale di lvrea in data 28 novembre 2024 (notificato alla
Societa in data 2 dicembre 2024).

Il supporto finanziario alla proposta concordataria & pervenuto alla Societa: (i) da un aumento di capitale
riservato a FAl Bidco Uno S.r.l. per complessivi Euro 2.000.000 e (ii) dalle risorse rivenienti dalla
sottoscrizione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, per un valore nominale
complessivo di Euro 10 milioni, destinato a Negma Group Investment Ltd (“Negma”) e disciplinato da un
contratto di investimento sottoscritto in data 15 novembre 2022 (rispettivamente, il “Primo Contratto” e
il “Primo POC"). In data 15 maggic 2024, il Primo Contratto & stato oggetto di cessione da parte di Negma
a Global Growth Holding Limited (“GGHL”), societa controllata dallo stesso soggetto che controlla Negma.

Alla data della presente Relazione, il Primo POC é stato sottoscritto per un importo nominale di Euro 8,5
milioni, residuando dunque da sottoscrivere ancora n. 150 obbligazioni per un importo residuo di Euro
1.500.000,00. La Societa prevede, in accordo con i termini e le condizioni del Primo Contratto di
Investimento, di sottoscrivere l'intero importo residuo del Primo POC entro la data di scadenza dello
stesso (i.e. 4 maggio 2025).

Sulla base del Cash Plan - come da ultimo esaminato dal Consiglio di Amministrazione in data 4 ottobre
2024 — gia emergeva che per finanziare adeguatamente il capitale circolante della Societa e del Gruppo
Fidia per i successivi 12 mesi, nonché per far fronte alla situazione di tensione finanziaria nella quale la
Societa ancora si trova nonostante la positiva conclusione del Concordato, sarebbe stato necessario
reperire ulteriori risorse finanziarie, aggiuntive rispetto a quelle che residuano dalla sottoscrizione del
Primo POC. In sede di esame del Cash Plan, pertanto, la Societa aveva stimato di poter reperire tali risorse
finanziarie attraverso il canale bancario, non appena si fosse chiuso positivamente il Concordato
(successivamente definito con provvedimento del Tribunale di lvrea del 2 dicembre 2024).

Nonostante |a chiusura del Concordato, tuttavia, alla data della presente Relazione le interlocuzioni
avviate dalla Societa con gli istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permesso di accedere a nuove
linee di credito, avendo richiesto quest’ultimi di attendere quantomeno |'approvazione del bilancio
relativo all'esercizio 2024.

In tale contesto, considerato il processo di turnaround aziendale ancora in corso, I'assenza di nuove risorse
disponibili rischierebbe di pregiudicare la prospettiva della continuita aziendale dell’'Emittente e la sua
capacita di dare piena realizzazione al piano industriale (da ultimo aggiornato in data 22 ottobre 2024),
secondo le misure ed i tempi ivi previsti.

Pertanto, al fine di permettere alla Societa di superare tale situazione di tensione finanziaria, in data 27
genna#o 2025 GGHL ha manifestato alla stessa Ia proprla disponlblhta a scttoscrwere un nuovo p[,esf’to
di Euro 4.000.000,00 (il "Nuovo POC”).

. . u/p
In considerazione della natura di parte correlata del proponente, in data 21 febbraio 2025 13 p
stata sottoposta all'esame del Comitato Controllo e Rischi di Fldla (il ”Comltatu ), al quale &
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operazioni con parti correlate . A seguito della necessaria istruttoria, il Comitato ha rilasciato in pari data
il proprio parere positivo in merito al sussistente interesse della Societa al compimento dell’'operazione,
nonché alla convenienza e alla correttezza sostanziale delle relative condizioni. Acquisito il parere del
Comitato, il Consiglio di Amministrazione di Fidia ha deliberato in data 21 febbraio 2025 di accettare la
proposta di GGHL, avendone valutato il prevalente interesse per la Societa e il Gruppo e, per 'effetto, ha
approvato la sottoscrizione di un nuovo accordo di investimento (il “Contratto”), avente ad oggetto la
disciplina del POC e dei Warrant.

Trattandosi di operazione con parti correlate “di maggiore rilevanza”, la Societa ha altresi provveduto a
redigere il Documento Informativo richiesto ai sensi dell’art. 5 del Regolamento CONSOB 2010/17221,
redatto in conformita all’Allegato 4 dello stesso Regolamento, messo a disposizione degli azionisti sul sito
internet www.fidia.it nei termini e con le modalita di legge.

Il Contratto prevede che I'emissione del Nuovo POC possa avvenire nel termine di 24 mesi decorrenti
dall'emissione della prima tranche dello stesso (che non potra avvenire prima dell'integrale sottoscrizione
e conversione delle obbligazioni residue del Primo POC).

Per maggiori informazioni sulla situazione finanziaria della Societ3, si fa espresso rinvio a tutta la
documentazione disponibile sul sito internet dalla Societa: https://www fidia.it/investor-

relations/bilanci

Aok ok

1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELLOPERAZIONE

Come indicato in Premessa, I'emissione del Nuovo POC oggetto del presente punto all’'Ordine del Giorno,
nonché il connesso aumento di capitale a servizio della sua conversione, sono finalizzati al rafforzamento
patrimoniale e finanziario della Societa,

In particolare, si prevede che la Societa proceda ad emettere un prestito obbligazionario convertibile in
azioni ordinarie Fidia, rappresentato da obbligazioni (le “Obbligazioni”), per un controvalore complessivo
di Euro 4.000.000,00. La disciplina delle Obbligazioni & contenuta in un apposito regolamento approvato
dal Consiglio di Amministrazione congiuntamente al Contratto (il “Regolamento del Nuovo POC"),

In particolare, il Contratto prevede I'impegno di GGHL a sottoscrivere complessive n. 400 Obbligazioni (del
valore nominale pari a Euro 10.000,00 ciascuna) in 8 tranche, ciascuna pari a Euro 500.000,00, per un
impegno complessivo pari a Euro 4.000.000,00, entro 24 mesi dalla prima emissione di Obbligazioni (il
“Periodo di Emissione”). £ previsto che la sottoscrizione delle Obbligazioni avvenga a seguito di specifiche
richieste formulate dalla Societa (“Richieste di Sottoscrizione”), ai sensi dei termini e delle condizioni
stabiliti dal Contratto.

E stato inoltre previsto che al sottoscrittore delle Obbligazioni (il “Sottoscrittore”) vengano gratuitamente
assegnati warrant che conferiscono il diritto a sottoscrivere a pagamento nuove azioni ordinarie Fidia,
secondo i termini e alle condizioni previste dal regolamento dei warrant (rispettivamente, i “Warrant” e
il “Regolamento dei Warrant”), la cui emissione & anch’essa sottoposta all’approvazione dell’odierna
assemblea.

2 DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI E DEI WARRANT

Descrizione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni di ciascuna tranche saranno emesse a un prezzo di sottoscrizione pari al loro valore
nominale e non matureranno interessi. Il numero di azioni che ciascuna Obbligazione dara diritto ad
emettere in sede di conversione sara pari al risultato della divisione fra il valore nominale di ciascuna
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Obbligazione e il 90% del pit basso “VWAP” delle azioni Fidia registrato nel corso dei 10 giorni di
negoziazione precedenti la data di conversione (sempre considerando un periodo di dieci giorni
consecutivi di negoziazione), fermo restando che: per “VWAP” si intende il prezzo medio ponderato per
volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore
totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali) per il volume totale
(somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda
dei codici di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP definito da
Bloomberg, una transazione pud o non puo essere considerata qualificante e i valori storici possono anche
essere adattati al ricevimento di scambi qualificati.

Esempio:
Tranche Prestito pari a Euro 500.000,00
Nr azioni da consegnare al Sottoscrittore in caso di conversione delle Obbligazioni per la suddetta tranche:

Euro 500.000,00

90% del pits basso VWAP registrato dalle azioni Fidia nel corso di dieci giorni di negoziazione delle azioni
precedenti la data di conversione delle Obbligazioni.

Per determinare il prezzo di conversione, il risultato sara troncato dopo |a seconda cifra decimale ovvero,
nel caso in cuiil pilt basso VWAP giornaliero registrato nel periodo di osservazione risulti inferiore a 0,012,
dopo la prima cifra decimale non nulla.

Al fine di procedere con I'emissione e la sottoscrizione delle Obbligazioni, il Contratto prevede, per ogni
tranche, che la Societa trasmetta una formale richiesta al Sottoscrittore, nel rispetto diintervalli temporali
minimi (“Cool Down Period”) e, in particolare, non prima delle seguenti date:

(i) il giorno di borsa aperta successivo alla conversione (in una volta o pil volte) di tutte le Obbligazioni
emesse in relazione a una precedente tranche; o

(ii) il giorno di Borsa aperta successivo alla scadenza di un periodo di 30 giorni lavorativi decorrenti
dalla precedente emissione di tranche pari ad Euro 500.000,00 (che sara esteso a 60 giorni
lavorativi nel caso in cui fosse emessa una tranche pari ad Euro 1.000.000,00).

Si precisa che entrambe le suddette condizioni potranno essere oggetto di rinuncia da parte dal
Sottoscrittore.

Il Contratto prevede altresi che (i) qualora il volume delle negoziazione delle azioni Fidia scenda al di sotto
di una media giornaliera di Eurc 20.000,00 nei 10 giorni lavorativi precedenti una richiesta di
sottoscrizione, il Sottoscrittore avra il diritto di richiedere I'erogazione di tale tranche in due meta (fermo
restando che il Cool Down Period sara adeguato di conseguenza), e (i) I'Emittente avra il diritto di
richiedere |'erogazione di tranche di importo superiore, a condizione che il Sottoscrittore accetti di
erogarle e che Cool Down Period sia adeguato di conseguenza.

A ciascuna tranche di Obbligazioni saranno abbinati i Warrant. Ciascun Warrant consente di sottoscrivere
1 azione Fidia di nuova emissione. Per maggiori dettagli in relazione ai Warrant si rimanda al relativo
paragrafo della presente sezione.

Le Obbligazioni e Warrant saranno emesse in forma dematerializzata. Né le Obbligazioni né i Warrant
saranno ammessi alle negoziazioni su alcun mercato.

Condizioni per I'emissione delle Obbligazioni

L'obbligo del Sottoscrittore di sottoscrivere le tranche di Obbligazioni € condizionato al soddi (fi
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delle seguenti condizioni:

a) l'assenza di qualsiasi evento o elemento che renda non veritiere le dichiarazioni e garanzie rilasciate
dalla Societa nel Contratto;

b) il mancato verificarsi di una cd. Material Adverse Change (intendendosi con tale termine qualsiasi
annuncio fatto dalla Societa o mutamento delle condizioni finanziarie, politiche o economiche italiane o
internazionali o dei tassi di cambio o dei controlli valutari, tali da pregiudicare in buona fede il buon esito
dell'operazione contemplata nel Contratto e I'emissione delle Obbligazioni, delle Azioni o la negoziazione
delle Azioni sul mercato secondario, fermo restando che qualungue evento, circostanza, sviluppo,
cambiamento, evento, circostanza o effetto che risulti, derivi o sia relativo ad una procedura di insolvenza
o di concordato preventivo non sarad considerato come un Material Adverse Change o sara preso in
considerazione per determinare se vi sia stato un Material Adverse Change, a condizione che le Azioni
della Societa rimangano quotate su Euronext Milan o siano sospese per un periodo non superiore a 30
giorni di negoziazione, circostanza che, in ogni caso, sospenderebbe il decorso del Cool Down Period);

c) la mancata sottoscrizione di un impegne vincolante da parte della Societa in relazione al quale possa
determinarsi un cambio di controllo;

d) I'assenza del verificarsi di taluni eventi descritti del Contratto quali “Event of Defaults”! (ciascuno, un
“Evento di Default”);

e) la mancata rilevazione di qualsiasi eccezione e/o obiezione da parte di qualsivoglia Autorita (ivi incluse
Borsa Italiana S.p.A. e CONSOB) avente a oggetto le Obbligazioni o la loro conversione;

f} I'inadempimento da parte della Societa degliimpegni generali assunti con la sottoscrizione del Contratto
(gli “Impegni Generali” — cfr. infra), ove non vi venga posto rimedio entro un periodo di tempo
predeterminato;

g) le azioni della Societa (i) siano quotate su Euronext Milan e (i) non sia intervenuto un provvedimento
di sospensione della negoziazione delle azioni da parte di CONSOB e/o da parte di Borsa Italiana S.p.A. né
tale sospensione sia stata minacciata (a) per iscritto da parte di CONSOB e/o di Borsa ltaliana o (b) in
quanto la Societa non abbia piu i requisiti previsti per la negoziazione delle azioni presso Euronext Milan,
salvo deroghe concesse da Borsa ltaliana S.p.A.; e

h) il Periodo di Emissione non sia decorso.

Il Sottoscrittore ha la facolta, esercitabile a sua discrezionalita, di rinunciare, parzialmente o totalmente,
auna o piu delle predette condizioni, ad eccezione di quella prevista alla lettera e). Subordinatamente alla

! Per "Event of Default”, ai sensi del Contratto si intende uno qualsiasi dei seguenti eventi: (i} un inadempimento da parte della
Societa in relazione a qualsiasi delle sue obbligazioni ai sensi del Contratto che, se sanabile, non sia sanato entro 15 giorni dalla
prima delle seguenti date: (a) la data in cui la Societa & venuta a conoscenza di tale inadempimento e (b} la data in cuiil Sottoscrittore
abbia notificato tale inadempimento alla Societd, richiedendone la sanatoria; (ii} la revoca della quotazione su Euronext Milan delle
Azioni, salvo che siano ammesse a quotazione entro meno di 30 giorni di negoziazione presso un'altra borsa valori europea o italiana
o un sistema multilaterale di negoziazione; (iii) qualsiasi rifiuto di certificare il bilancio da parte dei revisori legali dell'Emittente che
non sia sanato entro 60 giornl dalla data in cui tale certificazione & stata richiesta ai revisori; {iv) il verificarsi di un Material Adverse
Change o di un cambio di controllo della Societd; {v) il mancato pagamento da parte della Societa di qualsiasi debito finanziario
superiore a Euro 1 milione alla scadenza o entro qualsiasi periodo di grazia applicabile, ad eccezione di qualsiasi inadempimento
derivante da un errare in buona fede che sia diligentemente e prontamente corretto, o il mancato rispetto da parte della Societa di
qualsiasi termine, covenant o accordo contenuta in qualsiasi accordo o strumento poste a garanzia di tale debito per un periodo di
tempo tale da causare o consentire I'accelerazione della scadenza dello stesso, salva che tale debito sia contestato in buona fede
dalla Societa; (vi) la volontaria sospensione o la sostanziale cessazione da parte della Societa di tutte le proprie attivita, ovvero
ancora la liguidazione sostanziale di tutti i propri beni, se non a fronte di un equo corrispettivo o a condizioni di mercato, oppure
infine 'awvio nei confronti dell'Emittente una procedura di fallimento, moratoria, insolvenza o simile che non sia stata estinta entro
sei mesi; e (vii) una sentenza definitiva per il pagamento di una somma di denaro superiore a Euro 1 milione pronunciata da un
tribunale di giurisdizione competente nei confronti dell'Emittente, senza che I'Emittente la esegua o provveda alla sua esecuzione
in conformita con i suoi termini o ne ottenga la sospensione dell'esecuzione entro sessanta giorni dalla data della sua efficacia ed
entro tale periodo non presenti appello e faccia si che I'esecuzione della stessa sia 505pesd.
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verifica (con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni previste, il Sottoscrittore versera a favore
di Fidia il corrispettivo dovuto per I'emissione della relativa tranche.

Impeagni Generali

Con la sottoscrizione del Contratto la Societa ha assunto i seguenti impegni generali (gli “Impegni
Generali"), che resteranno in vigore nel periodo ricompreso tra la prima emissione delle Obbligazioni e
I'ultima delle seguenti date: (x) la scadenza del Periodo di Emissione e (y) la data in cui tutte le Obbligazioni
saranno state integralmente convertite e/o rimborsate:

(i) la Societa dovra, in ogni momento e sotto tutti i profili sostanziali, rispettare e agire in conformita
con tutte le disposizioni pertinenti delle leggi e dei regolamenti applicabili alle societa con azioni
quotate su Euronext Milan;

(ii) la Societa, per sé e per le proprie affiliate:

- dovra fare tutto guanto ragionevolmente necessario per preservare e mantenere la propria
vigenza societaria, i propri diritti e le proprie concessioni;

- dovra pagare e assolvere tempestivamente tutte le imposte, gli oneri o i prelievi governativi
imposti sul suo fatturate o sui suoi profitti, o su una qualsiasi delle rispettive proprieta, fatto salvo
che gli stessi siano contestati in buona fede;

- non potra fondersi con o in, o consolidarsi con, qualsiasi altra persona o entita; a condizione che
qualsiasi persona o entita possa essere fusa con o in, o la sua struttura societaria possa essere
consolidata con, |'Emittente se I'Emittente & la societa sopravvissuta.

- non vendera, affittera, trasferira, liquidera o altrimenti disporra di tutti o sostanzialmente tutti i
suoi beni attualmente posseduti o acquisiti quale conseguenza di un’unica transazione (o in una
serie di transazioni correlate), tranne che per un equo corrispettivo o a condizioni di mercato;

- finché vi siano Obbligazioni e Warrant in circolazione, si assicurera che vi sia sempre un numero
sufficiente di Azioni di nuova emissione per la conversione di qualsiasi Obbligazione in
circolazione o I'esercizio di qualsiasi Warrant in circolazione;

- non fara utilizzo di strumenti di finanziamento azionario basati su tasso variabile (ossia titoli per
i quali il prezzo di conversione/rimborso/esercizio sia variabile, come ad esempio equity lines o
strutture di debito convertibile simili alla struttura del Nuovo PQC), salvo alcuni casi specifici
previsti dal Contratto;

- senza la previa approvazione scritta di GGHL, non dovra contrarre alcun debito finanziario che
sia di grado senior in termini di pagamento di interessi e capitale e di importo superiore a Euro
3.000.000, ad eccezione delle Obbligazioni, del debito finanziario contratto nel normale
svolgimento dell'attivita ed esistente alla prima emissione delle Obbligazioni ovvero del debito
finanziario derivante da un accordo di sale and lease back immobiliare.

Si precisa che nell’'ambito del Contratto |la Societa ha rilasciato a GGHL dichiarazioni e garanzie usuali per
la natura dell’operazione.

Caratteristiche principali delle Obbliqazioni

—

Le Obbligazioni verranno emesse in forma dematerializzata e saranno registrate presso il sistéma 'di”
deposito accentrato gestito e organizzato da Monte Titoli e non saranno ammesse alla negoziazign
alcun mercato regolamentato.
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controllano o sono controllate o sono sotto comune controllo della stessa) ovvero a Bridge Investment
Team AG (“BITAG”) e ai suoi affiliati che non sono registrati ai sensi delle leggi degli Stati Uniti, del Canada,
del Giappone o di qualsiasi altra giurisdizione in cui la circolazione delle Obbligazioni sarebbe limitata o
richiederebbe la pubblicazione di un documento informativo o di offerta, o sarebbe soggetto a
qualsivoglia altra autorizzazione da parte di qualsivoglia autorita competente.

In ogni caso, la circolazione delle Obbligazioni sara consentita solo nei confronti di soggetti affiliati di GGHL
o di BITAG e di suoi affiliati che possano essere considerati investitori qualificati ai sensi dell'articolo
2(1)(e) del Regolamento UE n. 2017/1129 e, per I'effetto, i soggetti individuati ai sensi del combinato
disposto degli articoli 34-ter, comma 1, lettera b), del Regolamento adottato dalla CONSOB con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999 e 35, comma 1, lettera d) del Regolamento Intermediari Consob e gli altri
soggetti nello SEE, esclusa ['ltalia, che sono investitori qualificati ai sensi dellarticolo 2(1)(e) del
Regolamento UE n. 2017/1129. Si precisa che gualsiasi soggetto che diventi portatore di un’Obbligazione,
con qualunque mezzo e a qualsiasi titolo, sara soggetto a tutti i diritti e gli obblighi derivanti dal Contratto.

Ciascuna Obbligazione avra una durata pari a n. 12 mesi decorrenti dalla data della loro emissione
(“Maturity Date") e sara infruttifera di interessi. Se le Obbligazioni non sono state convertite dal
Sottoscrittore prima della Maturity Date: (i) la Societa avra diritto di rimborsare in denaro I'importo delle
Obbligazioni alla Maturity Date; o (i) nel caso in cui la Societd non abbia esercitato tale diritto, il
Sottoscrittore convertira tutte le Obbligazioni alla Maturity Date. La Societd non ha il diritto di richiedere
rimborsi anticipati delle Obbligazioni.

A discrezione del Sottoscrittore, tuttavia, la Societa sara tenuta a rimborsare anticipatamente in denaro
le Obbligazioni nei seguenti casi: (i) mancata o ritardata consegna delle azioni ai sensi del Contratto; (ii)
verificarsi di un Evento di Default ai sensi del Contratto,

E altresi previsto che nel momento in cui il Sottoscrittore chieda la conversione delle Obbligaziani, la
Societa possa, alternativamente:

(i) consegnare azioni Fidia esistenti o di nuova emissione;
(ii) corrispondere per ciascuna Obbligazione un importo in denaro calcolato sulla base della seguente
formula

prezzo di conversione = (CA/CP) X Clasing VWAP alla data di conversione
Dove:
- CA: 33% del valore nominale delle Obbligazioni oggetto di conversione;

- CP: prezzo di conversione pari al 90% del VWAP piu basso delle azioni della Societa registrato nel corso
dei 10 giorni di negoziazione antecedenti la data di conversione.

Il Sottoscrittore potra richiedere la conversione delle Obbligazioni al prezzo di conversione in ogni
momento e la Societa potra decidere di rimborsare le Obbligazioni in denaro come sopra rappresentato.

Le nuove azioni saranno emesse dalla Societd attraverso il sistema di gestione accentrata presso Monte
Titoli S.p.A. in forma dematerializzata entro 72 ore dalla richiesta di conversione (escludendo dal computo
i giorni non di negoziazione) e saranno trasferite per conto della Societa al conto di titoli che sara indicato
dal detentore delle Obbligazioni i cui dettagli saranno forniti tramite la comunicazione di conversione.

Consegna delle azioni

Il Contratto prevede che, a fronte di una richiesta di conversione, I'emissione delle azioni e la loro
ammissione alle negoziazioni su Euronext Milan avvenga entro 72 ore, esclusi i giorni di non negoziazione.

A tale riguardo, & previsto che nel caso in cui, a fronte della richiesta di conversione, il Sottoscrittore non
riceva le relative Azioni come previsto nel paragrafo precedente e non abbia richiesto il rimborso
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anticipato delle Obbligazioni, I'Emittente dovra corrispondere al Sottoscrittore un importo pari alla
differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel secondo giorno di
negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato il giorno
immediatamente precedente la data in cui le relative Azioni saranno effettivamente ricevute dal
Sottoscrittore, moltiplicato per il numero delle nuove Azioni.

In ogni caso, il Contratto prevede, nel casc in cui I'Emittente non sia in grado di consegnare
tempestivamente azioni ammesse alle negoziazioni su Euronext Milan, a causa dell'indisponibilita
esenzioni dalla pubblicazione di un prospetto informativo, che le parti cooperino in buona fede al fine di
trovare una soluzione che preservi gli interessi e le posizioni di ciascuna di esse. Nel caso in cui non sia
disponibile un'esenzione direttamente e immediatamente applicabile, I'Emittente ha assunto I'impegno
a fare tutto quanto in suo potere per pubblicare un prospetto informative nel pil breve tempo paossibile
al fini dell'ammissione delle azioni alle negoziazioni su Euronext Milan.

Vendita di azioni Fidia da parte di GGHL

Il Contratto non prevede la sussistenza in capo al Sottoscrittore di obblighi di mantenimento delle azioni
sottoscritte a seguito della conversione delle Obbligazioni. Si precisa inoltre che non esistono accordi
aventi a aggetto cd. “selling restriction” efo “lock-up”.

Investor Put Option

Nel caso in cui si verifichi un cd. Material Adverse Change o un Evento di Default, GGHL avra il diritto di
richiedere all’'Emittente di rimborsare in denaro tutte le Obbligazioni emesse e al loro valore nominale
(“Investor Put Option”) dando all'Emittente un preavviso non inferiore a 30 giorni lavorativi e indicando
la data in cui il rimborso dovra aver luogo, come meglio definito nel Contratto. Nel caso in cui la facolta di
esercitare la Investor Put Option derivi da un evento di default basato sul dolo dell’Emittente, il rimborso
sara pari al 110% del valore nominale delle Obbligazioni da rimborsare.

Risoluzione

Qualora si verifichi una cd. Material Adverse Change o un cambio di controllo della Societa, in assenza di
esercizio della Investor Put Option, GGHL potra, a sua discrezione, risclvere il Contratto. Le parti saranno
liberate da ogni responsabilita, inalterati i diritti relativi alle Obbligazioni e ai Warrant gia emessi.

GGHL e I'Emittente, di comune accordo, potranno procedere alla risoluzione del Contratto. qualora il
prezzo di mercato delle azioni Fidia sia inferiore a Euro 0,0001 per ciascuna azione durante un periodo di
5 giorni di negoziazione (“Floor Price”).

Inoltre, 'Emittente ha il diritto, a sua completa discrezione, di risolvere il presente contratto in qualsiasi
momento, con un preavviso di 5 giorni di borsa aperta.

In tutti i predetti casi di risoluzione del Contratto, GGHL avra comunque il diritto di convertire le
Obbligazioni gia emesse e non ancora convertite.

Si precisa che le suddette ipotesi di riscluzione del Contratto non comporteranno |'applicazione di alcuna
penale.

Commissioni e spese

La Societa si & impegnata a versare una commissione pari a complessivi Euro 200.000,00 {Iafﬁ'
“

Fee”) da corrispondere, a discrezione della Societa in denaro o per compensazione, pro r ta,

occasione dell’'erogazione della prima, seconda, terza e quarta tranche. wfy
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Descrizione dei Warrant

Contestualmente alla sottoscrizione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore, a quest’ultimo
verranno assegnati in abbinamento i Warrant. Il numero di Warrant da abbinare alle Obbligazioni di
ciascuna tranche sara determinato in modo che |a Societd, in caso di esercizio di detti Warrant, riceva
proventi per un ammontare complessivo pari al 50% dellimporto nominale delle Obbligazioni della
tranche a cui i Warrant sono abbinati.

Una vaolta emessi, i Warrant saranno staccati dalle Obbligazioni e circoleranno separatamente dalle stesse.
| Warrant saranno emessi in forma dematerializzata e non saranno ammessi alle negoziazioni su alcun
mercato.

Ciascun Warrant dara diritto a sottoscrivere n. 1 nuova azione Fidia (il “Rapporto Esercizio Warrant”).

Il prezzo di esercizio dei Warrant sara pari al 120% del “VWAP” medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di
negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di emissione di una nuova tranche delle
Obbligazioni (il “Prezzo di Esercizio Warrant”), fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio
Warrant relativa a qualsivoglia tranche successiva sia inferiore rispetto a quello della tranche
immediatamente precedente, il Prezzo di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nell’ambito di
qualunque precedente tranche sara aggiustato in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche.

Per "VWAP” si intende il prezzo medio ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale
benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati
per le dimensioni commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto
di ogni transazione gualificata.

Il Prezzo di Esercizio dei Warrant sara determinato mediante troncamento dopo una cifra decimale.

Le nuove azioni risultanti dall'esercizio dei Warrant saranno emesse dietro pagamento in denaro del
Prezzo di Esercizio dei Warrant da parte del relativo detentore di Warrant. Le nuove azioni saranno emesse
dalla Societa attraverso il sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma
dematerializzata entro 2 giorni di borsa aperta successivi rispetto a quello in cui & formulata la richiesta di
esercizio e saranno trasferite per conto della Societa al conto di titoli che sara indicato dal detentore delle
Obbligazioni i cui dettagli saranno forniti tramite la comunicazione di esercizio. L'Emittente sara
responsabile e terra indenne il Sottoscrittore da qualsiasi perdita derivante da un ritardo superiore ai due
giorni di borsa aperta sopra menzionati.

A tale riguardo, € previsto che nel caso in cui, a fronte della richiesta di esercizio, il detentore del Warrant
non riceva le relative azioni come previsto nel paragrafo precedente, I'Emittente dovra corrispondere allo
stesso un importo pari alla differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel
secondo giorno di negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia
registrato il giorno immediatamente precedente la data in cui le relative azioni saranno effettivamente
ricevute dal detentore del Warrant, moltiplicato per il numero delle nuove azioni sottoscritte,

I Warrant, in caso di mancato esercizio, saranno annullati decorsi 60 mesi dalla loro data di emissione.
Ciascun portatore di Warrant avra il diritto, a propria discrezione, in ogni momento precedente la data di
scadenza dello strumento (il “Periodo di Esercizio dei Warrant”), di esercitare in tutto o in parte i Warrant
di cui & portatore. L'esercizio potra avvenire in qualsiasi giorno di borsa aperta nel corso del Periodo di
Esercizio dei Warrant mediante apposita comunicazione di esercizio (la “Comunicazione di Esercizio”). Le
nuove azioni Fidia emesse a servizio dell’esercizio dei Warrant saranno emesse dalla Societd mediante il
sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma dematerializzata.

Il Rapporto Esercizio Warrant sara soggetto ad appasito aggiustamento al compimento, da parte della
Societa, di operazioni sul capitale, secondo rapporti di aggiustamento stabiliti dal Contratto. In particolare,
al verificarsi di una transazione che vada ad impattare sui diritti delle azioni o degli azionisti quali a titolo
esemplificativo: (i) emissione di titoli che conferiscono un diritto di sottoscrizione preferenziale agli
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azionisti, (ii) aumento del capitale sociale a titolo gratuito, distribuzione di riserve, (iii) fusione per
acquisizione, fusione, scissione, scissione dell’Emittente, (iv) riacquisto di azioni proprie a un prezzo
superiore al prezzo delle azioni, (v) emissione di nuove azioni, opzioni, warrant o altri diritti di
sottoscrizione o acquisto diazioni a un prezzo per azione inferiore al Prezzo di Esercizio del Warrant; verra
rideterminato il nuovo Rapporto Esercizio Warrant al fine di tutelare i diritti dei detentori dei Warrant.

| Warrant potranno essere assegnati o trasferiti, anche senza previo consenso da parte della Societa,
esclusivamente a soggetti affiliati a GGHL (intendendosi per tali persone fisiche o giuridiche che
controllano o sono controllate o sono sotto comune controllo della stessa) che non sono registrati ai sensi
delle leggi degli Stati Uniti, del Canada, del Giappone o di qualsiasi altra giurisdizione in cui la circolazione
delle Obbligazioni sarebbe limitata o richiederebbe la pubblicazione di un documento informativo o di
offerta, o sarebbe soggetto a qualsivoglia altra autorizzazione da parte di qualsivoglia autorita
competente. | Warrant potranno inoltre essere trasferiti a BITAG e ai suoi affiliati. In ogni caso, la
circolazione dei Warrant sara consentita solo a soggetti che possano essere considerati investitori
qualificati ai sensi dell'articolo 2(1)(e) del Regolamento UE n. 2017/1129 e, per |'effetto, i soggetti
individuati ai sensi del combinato disposto degli articoli 34-ter, comma 1, lettera b), del Regolamento
adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e 35, comma 1, lettera d) del
Regolamento Intermediari Consob e gli altri soggetti nello SEE, esclusa I'ltalia, che sono investitori
qualificati ai sensi dell’articolo 2(1)(e) del Regolamento UE n. 2017/11289.

* ok K

Prospetti di quotazione e prospetti di offerta

L'emissione delle Obbligazioni e dei Warrant beneficera dell’esenzione di cui all’art. 1, comma 4, lett. (a),
del Regolamento Prospetti, in materia di obbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta al pubblico,
in considerazione del fatto che GGHL risulta essere un investitore qualificato. Con riferimento, invece,
all'eventuale obbligo di pubblicazione di un prospetto informativo di ammissione alle negoziazioni delle
azioni Fidia, la Societa procederd di volta in volta, sulla base delle richieste di conversione delle
Obbligazioni o di esercizio dei Warrant e del conseguente numero di azioni da emettere, a valutare la
necessita di procedere alla pubblicazione di un prospetto informative ovvero la possibilita di beneficiare
di una delle esenzioni previste dalla normativa applicabile.

* ¥ &

Tutto quanto fin qui illustrato, il Consiglio di Amministrazione vi ha convocato al fine di sottoporre alla
vostra approvazione:

(i) I'emissione del Nuovo POC e del connesso aumento di capitale sociale a pagamento ai sensi
dell’art. 2420-bis, comma secondo, del Codice Civile, in via scindibile e progressiva, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, per un importo massimo
pari a Euro 4.000.000,00 a servizio della conversione delle Obbligazioni (I'“Aumento di Capitale
POC"); e

(ii) I'emissione dei Warrant e il connesso aumento del capitale sociale a pagamento, in via scindibile e
progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. a
servizio del loro eventuale esercizio, per un importo massimo paria Euro 2.000.000,00 [I"'Aumeﬂto
di Capitale Warrant”). /o

3. RAGIONI DELUESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE — CRITERI DI DETERMINAZIONE D Ef&
DI EMISSIONE &
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Premessa

L'emissione del Nuovo POC e degli abbinati Warrant & finalizzata a dotare la Societa delle risorse
finanziarie necessarie a coprire il proprio fabbisogno finanziario, permettendo di far fronte all’attuale
situazione di tensione finanziaria. Infatti, nonostante la recente chiusura del Concordato, alla data della
presente Relazione le interlocuzioni con gli istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permessa di
accedere a nuove linee di credito, avendo richiesto quest’ultimi di attendere quantomeno I'approvazione
del bilancio relativo all’esercizio 2024. Rispetto al Cash Plan esaminato dal Consiglio di Amministrazione
in data 4 ottobre 2024, quindi, le risorse dal Nuovo POC andrebbero a sostituire quelle attese provenire
dagli istituti bancari. Allo stesso modo, le risorse eventualmente derivanti dall’esercizio dei Warrant e
dall'esecuzione del connesso Aumento di Capitale Warrant potranno dotare la Societa di ulteriori risorse
utili a finanziarie il capitale circolante della stessa.

Atal riguardo, nella valutazione delle determinazioni e delle delibere necessarie a consentire I'esecuzione
del suddetto apporto di capitale, il Consiglio di Amministrazione ha svolto un‘analisi finalizzata a
confermare la congruita, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, del prezzo di emissione delle
nuove azioni Fidia che verranno emesse in esecuzione dell’ Aumento di Capitale POC ed, eventualmente,
dell’Aumento di Capitale Warrant (entrambi gli aumenti di capitale si caratterizzano, infatti, per
I'esclusione del diritto di opzione).

La disciplina dell'art. 2441, quinto comma, Codice Civile, prevede che il diritto di opzione possa essere
escluso quando l'interesse della societa lo esiga, richiedendao in tal caso agli amministratori di predisporre
un’apposita relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ., “dalla quale devono risultare le ragioni
dell’esclusione o della limitazione, ovvero, qualora I'esclusione derivi da un conferimento in natura, le
ragioni di questo e in ogni caso i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione”.

La relazione a carico del Consiglio di Amministrazione costituisce un presidio informativo nel prevalente
interesse degli azionisti esistenti, privati del diritto di opzione in ragione dell'interesse della societ3. In
termini generali, |a relazione degli amministratori deve pertanto illustrare come negli aumenti di capitale
proposti trovi contemperamento I'interesse della societa al perseguimento delle migliori opportunit3
strategiche e I'interesse degli azionisti @ non veder intaccato il valore della loro partecipazione al
patrimonio della societa.

Il cardine di tale contemperamento & la determinazione del prezzo di emissione (o il criterio per la sua
determinazione), che deve rappresentare un punto di equilibrio tra le attese di rendimento dei nuovi
azionisti, idonee a indurli all’investimento, e la salvaguardia del valore dell'investimento per gli azionisti
esistenti.

Questa ¢ la ratio del criterio previsto dall‘art. 2441 Codice Civile, secondo il quale il prezzo di emissione
deve determinarsi “in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati
regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”.

Uinterpretazione prevalente della norma identifica quale riferimento fondamentale la configurazione di
valore del c.d. “capitale economico” dell'azienda (secondo la giurisprudenza talvolta anche “patrimonio
netto effettivo”), che & un valore che deriva dall’apprezzamento non solo delle consistenze patrimoniali,
ma anche delle prospettive reddituali, cioé della capacita del patrimonio sociale di generare benefici
economici futuri per gli azionisti.

Quando si tratta di azioni quotate, come nel caso di Fidia, la legge impone altresi di tenere conto
dell'andamento delle quotazioni di mercato. | prezzi di borsa sono un elemento di cui gli amministratori
devono tenere conto, ma senza automatismi e con ampi margini di discrezionalita, rappresentando le
condizioni del mercato solo uno degli elementi informativi rilevanti per un processo di determinazione del
prezzo di emissione che trova il suo fondamento nel valore economico del capitale.

Le.stime funzionali alla determinazione del prezzo di emissione devono essere compiute in una
prospettiva pre-money, ossia sulla base della capacita di risultato dell’azienda senza I'aumenta di capitale,
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poiché in tal modo é salvaguardato il valore delle azioni esistenti e il nuovo investimento azionario pud
beneficiare dei rendimenti non ottenibili in assenza dell’aumento di capitale. Tale prospettiva di stima
“risponde a un giudizio di equita, cioé di corretto bilanciamento tra le posizioni dei vecchi soci e dei nuovi
entranti” (PIV, IV.3.1.).

Nel caso specifico, acquisisce rilevanza essenziale la circostanza che 'emissione del Nuovo POC e dei
relativi Warrant & il frutto di un processo di perseguimento e selezione delle alternative disponibili da
parte di un'impresa che manifesta tutt'oggi una situazione di tensione finanziaria, all'esito del quale —
anche per via della recente conclusione della procedura concorsuale — tale emissione si & rivelata I'unica
concretamente in grado di sostenere una prospettiva di continuita aziendale.

La valutazione del Consiglio di Amministrazione ha dunque tenuto conto: (i) dell’attuale situazione
economico e finanziaria della Societa e del contesto nel quale si inserisce I'operazione; (ii) del contesto e
dell’landamento del mercato di riferimento del Gruppo Fidia; (iii) dei termini e delle condizioni
rappresentati nel Contratto; e (iv) dell’indisponibilita contingente degli istituti bancari e finanziari a
mettere a disposizione le risorse finanziarie necessarie alla Societd per supportare il suo fabbisogno
finanziario.

Le valutazioni in ordine alle ragioni dell’esclusione del diritto d’opzione e ai criteri di determinazione del
prezzo di emissione sono state quindi basate sulla prospettiva pre-money, in assenza dell’operazione in
oggetto e dei suoi effetti.

Le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione

Le ragioni dell'esclusione del diritto di opzione risiedono innanzitutto nell’esigenza di consentire alla
Societa di reperire le risorse necessarie e coprire il proprio fabbisogno finanziario e mantenere in capo a
essa il presupposto della continuita aziendale. L'operazione di emissione del Nuovo POC e degli abbinati
Warrant rappresenta la migliore soluzione per il raggiungimento del predetto scopo, anche alla luce della
mancanza, allo stato, di percorribili alternative di finanziamento.

Inoltre, oltre ad essere ritenuta dalla Societa I'unica soluzione ad oggi disponibile, I"emissione del Nuovo
POC e degli abbinati Warrant giustifica I'esclusione del diritto di opzione anche per ulteriori profili
finanziari e strutturali, che possono essere positivamente valutati.

Cid premesso, gli elementi preminenti che giustificano I’esclusione del diritto di opzione coincidono:

- con la necessita di copertura del fabbisogno finanziario della Societa e di tutelare la continuita
aziendale, in quanto I'operazione rappresenta l'unica opzione disponibili, allo stato, per il concreto
perseguimento di tali obiettivi;

- con "obiettivo di pervenire ad un riequilibrio economico, patrimoniale e finanziario della Societ3,
non realizzabile in assenza dell’operazione.

In aggiunta a quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale operazione sia conforme
all'interesse della Societa, oltre che per le primarie e assorbenti ragioni gia espresse sopra, anche per le
seguenti ragioni:

a) l'operazione di emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant riservato a un
investitore qualificato fornisce la possibilita alla Societa di attingere, con uno strumento rapido di
ammontare sicuro, alle risorse necessarie a riequilibrare la sua situazione fmanmana e mprrre“d-.,.
fabbisogno di cassa, attraverso un’operazione di rafforzamento patrimoniale; R

b) lo strumento finanziario proposto presenta caratteristiche che, in Iinea general
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adatta alle attuali necessita della Societd;

c)  I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, non comportando un rimborso
a scadenza, stahilizza I'acquisizione delle risorse reperite tramite lo stesso prestito obbligazionario
(attraverso il meccanismo della conversione in equity) o dei relativi warrant (attraverso il loro
eventuale esercizio);

d) il Consiglio di Amministrazione ritiene che |'emissione di obbligazioni convertibili cum warrant sia
uno strumento idoneo a garantire le certezze di incasso delle risorse necessarie a finanziare il
fabbisogno di cassa e riequilibrare la situazione finanziaria della Societa e del gruppo. A riprova, si
segnala che Negma (e I'affiliata GGHL) hanno garantito ed erogato in modo affidabile le risorse
necessarie alla positiva conclusione del Concordato e hanno continuato, anche successivamente, ad
adempiere alle proprie obbligazioni di finanziamento disciplinate dal Primo POC;

e) ladisciplina dello strumento presenta caratteristiche di tutela della Societa, in quanto: (i) in capo alla
Societa non sussiste alcun obbligo di effettuare I'emissione delle Obbligazioni, ma GGHL & obbligato
a sottoscrivere le stesse qualora la Societa ne faccia richiesta, secondo i limiti e nei termini previsto
dal Contratto; (i) il diritto di effettuare le richieste di sottoscrizione spetta esclusivamente alla
Societa e GGHL non potra procedere di sua iniziativa alla sottoscrizione, in tutto o in parte, delle
Obbligazioni. Questi aspetti lasciano quindi alla Societa il pieno diritto e Fautonomia decisionale
rispetto alla tempistica e alla misura delle richieste di sottoscrizione;

f)  l'esclusione del diritto di opzione, inoltre, favorisce il buon esito dell’'operazione in tempi brevi,
escludendo la procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe
adempimenti societari pill onerosi, tempi di esecuzione pili lunghi, incertezze circa i termini e le
condizioni degli strumenti e maggiori costi.

Il criterio per la determinazione del prezzo di emissione

I prezzo di emissione delle azioni in caso di conversione delle Obbligazioni

Il prezzo di emissione delle nuove azioni da consegnare al Sottoscrittore a fronte della richiesta di
conversione delle Obbligazioni (il “Prezzo di Emissione”) coincide con il rapporto di conversione previsto
dal Contratto (il “Rapporto di Conversione”). Il Rapporto di Conversione, pertanto, costituisce il criterio
di determinazione del Prezzo di Emissione. Il Rapporto di Conversione previsto dal Contratto & pari al 90%
del pit basso “VWAP” delle azioni Fidia registrato nel corso dei 10 giorni di negoziazione precedenti |a
data di conversione (sempre considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di negoziazione), fermo
restando che: per “VWAP” si intende il prezzo medio ponderato per volume come pubblicato da
Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore totale scambiato (somma
dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli
scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codici di condizione della
transazione e def codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP definito da Bloomberg, una transazione
pud o non puod essere considerata qualificante e i valori storici possono anche essere adattati al
ricevimento di scambi qualificati.

Il numero di azioni Fidia da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni sara quindi
determinato in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte del
Sottoscrittore sulla base delle singole richieste di conversione) e il Rapporto di Conversione.

Il Nuovo Accordo di Investimento prevede altresi la corresponsione di una Arranger Fee pari ad Euro
200.000,00, che occorre sommare al Rapporte di Conversione al fine di quantificare lo sconto effettivo.
Tuttavia, anche la previsione di una Arranger Fee appare in linea, anche con riferimento alla percentuale
rispetto all'importo complessivo del Nuovo POC, con la commissione prevista dal Primo Accordo di
Investimento sottoscritto con Negma e comunque in linea con la prassi per operazioni similari sul mercato
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dei capitali.

Il criterio di determinazione del Prezzo di Emissione risulta in linea e coerente con quello del Primo POC,
gia oggetto in data 28 ottobre 2022 di relazione da parte della sacieta di revisione Deloitte & Touche S.p.A.
rilasciata ai sensi dell’art. 2441, commi quinto e sesto, del Codice Civile e dell’art. 158 TUF.

Il prezzo di sottescrizione delle azioni a servizio dei Warrant

Per quanto concerne |'Aumento di Capitale Warrant, il prezzo di esercizio dei Warrant (il "Prezzo di
Esercizio”), e, conseguentemente, il prezzo di sottoscrizione delle azioni Fidia a servizio dell’esercizio dei
Warrant, sara pari al 120% del “VWAP” medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione
immediatamente precedenti la richiesta di emissione di una nuova tranche delle obbligazioni, fermo
restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio Warrant relativo a qualsivoglia tranche successiva sia
inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il Prezzo di Esercizio Warrant di ogni
Warrant emesso nell’ambito di qualunque precedente tranche sara aggiustato in modo da renderlo uguale
a quello di tale ultima tranche.

Anche il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio dei Warrant risulta in linea e coerente con quello
del Primo POC, gia oggetto in data 28 ottobre 2022 di relazione da parte della societa di revisione Deloitte
& Touche S.p.A. rilasciata ai sensi dell’art. 2441, commi quinto e sesto, del Codice Civile e dell'art. 158
TUF.

Quadro normativo e valutazioni del Consiglio di Amministrazione

Quadro normativo

Prima di valutare la congruita del criterio di determinazione del Prezzo di Emissione e del Prezzo di
Esercizio, il Consiglio di Amministrazione ha effettuato un’analisi del quadro normativo.

In primo luogo, il Consiglio di Amministrazione ha rilevato che nell’ipotesi considerata — che contempla
I'esecuzione di due aumenti di capitale con esclusione del diritto di opzione a servizio della conversione
delle Obbligazioni e dell'esercizio dei Warrant — I'art. 2441, sesto comma, Codice Civile, dispone anzitutto
che il prezzo di emissione debba essere determinato in base al "valore del patrimonia netto, tenendo
conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo
semestre”.

Per quanto riguarda il “valore del patrimonio netta” il problema interpretativo principale e se si tratti del
valore contabile del patrimonio netto, desumibile dalla macro-classe A del passivo dello stato
patrimoniale, ovvero del “valore corrente di mercato” del patrimonio netto, molto pili soggettivo ed
ottenibile soltanto tramite la stima del “capitale economico” dell’azienda (o “valore economico del
capitale”). Dal punto di vista aziendalistico, il riferimento deve senza dubbio essere al valore effettivo o
corrente del patrimonio netto, corrispondente alla configurazione del “valore economico del capitale”.
L'interpretazione prevalente della norma identifica infatti quale riferimento fondamentale la
configurazione di valore del c.d. “capitale economico” dell'azienda (secondo la giurisprudenza talvolta
anche “patrimonio netto effettivo”), che & un valore che deriva dall’apprezzamento non solo delle
consistenze patrimoniali, ma anche delle prospettive reddituali, cioé della capacita del patrimonio sociale
di generare benefici economici futuri per gli azionisti. Quindi, per la determinazione del prezzo di
emissione occorre fare prioritario riferimento ai criteri di valutazione delle aziende, sviluppati dalla
dottrina aziendalistica e di generale accettazione nella migliore prassi valutativa,

La seconda parte del sesto comma dell’articolo 2441 del Codice Civile afferma che si deve deten‘ﬁmarEL
prezzo di emissione delle azioni “tenendo conto, per le azioni quotate in mercati rego!ame ﬂa}'f ‘?f o?gg'-
dell’'andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”. |l riferimento all"“andamento” L C 5\’ ‘guméi‘
media delle quotazioni azionarie del semestre. A seconda delle circostanze del mercato e d
amministratori possono, infatti, impiegare un pil circoscritto arco temporale di riferi
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rilevazione dei valori azionari. Inoltre, di essi dovranno “tenere conto” nella decisione, senza che
s'imponga alcuna automatica relazione tra le quotazioni e il prezzo di emissione.

La norma in questione consente, quindi, ampi margini di discrezionalitd agli amministratori, salva la
doverosa motivazione delle decisioni, nell’utilizzo delle quotazioni di mercato. A tale proposito, la dottrina
e la giurisprudenza sono unanimi nel sostenere che vi & un obbligo di tenerne conto in maniera critica, ma
non vi & alcun obbligo di ancorare la fissazione del prezzo ad una determinata media delle quotazioni. Al
limite se, dopo aver considerato ed esaminato attentamente I'andamento delle quotazioni, esse fossero
ritenute non espressive del reale valore dell’azienda, sarebbe corretto non impiegarle affatto nella
fissazione del prezzo di emissione.

Le quotazioni borsistiche forniscono indicazioni circa il valore attribuito dal mercato alle azioni scambiate
su di esso (il c.d. flottante). Il valore di borsa assume pero rilevanza e significativita economica in funzione
del grado di efficienza del mercato. Nei mercati azionari caratterizzati da un alto grado di efficienza, i
prezzi che si determinano per azioni dotate di un alto grado di liquidita, di corposi volumi scambiati e di
una bassa volatilita tendono a convergere verso il valore economico determinabile attraversa le
metodologie di valutazione basate sui fondamentali delle societa. In assenza di tali condizioni di efficienza,
anche a causa di fenomeni di volatilita e instabilita tipicamente connessi a fattori di natura speculativa sui
titoli, talvolta avulsi dall’effettivo valore delle azioni, il valore di borsa potrebbe discostarsi, anche
significativamente, dal valore economico dell’azienda.

L’andamento delle quotazioni deve pertanto essere considerato dagli amministratori previa valutazione
delle condizioni di efficienza del mercato e soprattutto in relazione alla sua capacita di esprimere prezzi
coerenti con il valore economico del capitale della societa, che rimane il criterio fondamentale per la
determinazione del prezzo di emissione.

Oltre alle indicazioni codicistiche, assumono rilievo le previsioni dei Principi Italiani di Valutazione ("PIV")
con riguardo alle operazioni di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione. | PIV, in
particolare, statuiscono che, ai fini delle valutazioni nell’ambito delle citate operazioni:

- la stima del prezzo deve essere compiuta in una prospettiva pre money, cioé in una prospettiva che
consideri il valore dell’emittente senza incorporare la creazione di nuovo valore resa possibile
dall’aumento di capitale. Cio consente di esperire |'equilibrio di cui si & detto tra la posizione degli
attuali azionisti e quella dei nuovi investitori;

- la configurazione di valore & sempre un congruo prezzo di mercato, in quanto il prezzo di emissione
€ un prezzo proposto al mercato sulla base non solo del contenuto intrinseco del titolo, ma anche
dei fattori che possono generare un disallineamento tra valore intrinseco e quello di mercato. In tal
senso, il contesto di ambiente e di impresa potrebbe determinare uno scostamento tra guotazione
di mercato e valore intrinseco della societa.

Valutazioni del Consiglio di Amministrazione

Valutazioni circa il Prezzo di Emissione delle azioni a servizio della conversione delle Obbligazioni

Il Contratto prevede che il Prezzo di Emissione sia determinato, in estrema sintesi, applicando uno sconto
al valore pill basso registrato dalle medie giornaliere del prezzo di borsa dall’azione Fidia nei 10 giorni di
mercato aperto precedenti alla richiesta di emissione delle nuove azioni.

Atale riguardo, il Consiglio di Amministrazione ha riscontrato che |a scelta di applicare il metodo dei prezzi
di borsa, oltre che essere richiamata dal Codice Civile, & suffragata dalla prassi e dalla dottrina. In
particolare, i “Principi Italiani di Valutazione (PIV}", ad esempio, indicano che “in presenza di un mercato
di borsa efficiente e privo di perturbazioni, ed in assenza di competizione per acquisire il controllo di una
societd, la capitalizzazione di borsa (quotazione del titolo azionario per numero di titoli in circolazione) di
una societa dovrebbe di norma costituire la migliore approssimazione del valore (di mercato ed intrinseco)
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di un’azienda”.

Per quanto concerne la scelta di non determinare un prezzo di emissione fisso e prestabilito, il Consiglio
di Amministrazione ha potuto verificare che tale impostazione & in linea con la prassi di mercato per
operazioni similari, caratterizzate da un ampio periodo di tempo in cui awviene la sottoscrizione delle
Obbligazioni e la loro conversione {con connessa sottoscrizione progressiva dell’Aumento di Capitale
POC). Il criterio di determinazione del Prezzo di Emissione consente I"emissione di azioni a un prezzo in
linea con il valore di mercato delle azioni Fidia nel periodo di osservazione (i.e. 10 giorni di negoziazione
precedenti la data di richiesta di conversione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore),

Al riguardo si evidenzia che, anche tenuto conto dell’ampiezza del periodo temporale entro cui potra
avvenire la conversiong, I'adozione di un prezzo prestabilito potrebbe avere la conseguenza, nell'ipotesi
in cui le quotazioni di borsa delle azioni Fidia fossero significativamente superiori a tale prezzo, di
penalizzare la Societa e i suoi azionisti a vantaggio del Sottoscrittore. L'adozione di un criterio basato
sull’andamento delle azioni consente, invece, di emettere azioni a un prezzo che segue I'andamento del
valore del titolo stesso, valore riconosciuto anche dal mercato. Inoltre, il criterio selezionato appare in
linea con la prassi di mercato seguita per operazioni in cui la sottoscrizione dell'aumento di capitale a
servizio della conversione delle obbligazioni & dilazionata, potenzialmente, in un periodo anche ampio di
tempo. In generale, in tali casi, I'adozione di un prezzo fisso prestabilito potrebbe portare, nell’ipotesi in
cui tale prezzo risultasse in futuro significativamente inferiore al valore di borsa dei titoli al momento della
conversione effettiva delle obbligazioni, ad una forte penalizzazione della Societa e dei suoi azionisti.

Per quanto concerne la misura dello sconto, Il Consiglio di Amministrazione ha potuto verificare che
I'applicazione di una sconto del 10% (che arriva ad uno sconto effettivo del 15% considerando anche la
Arranger Fee) appare in linea con gli sconti medi espressi dal mercato per operazioni similari, nonché in
linea con le previsioni relative al Primo POC, ancora in essere alla data della presente Relazione. Si segnala
altresi che, sebbene I'adozione del minor VWAP rilevato nell’intervallo temporale di riferimento di dieci
giorni comporti uno sconto rispetto al valore medio dell’intervallo stesso, anche tale previsione risulta in
linea con le operazioni di mercato comparabili e, in ogni caso, in linea con i termini e le condizioni previste
dal Primo POC.

Riguardo all’orizzonte temporale dei prezzi di borsa da utilizzare come base per il calcolo dei VWAP, la
scelta di un periodo di tempo di dieci giorni di borsa aperta in prossimita della richiesta di conversione
delle Obbligazioni appare coerente in considerazione dei seguenti elementi:

= j| peggioramento del contesto macroeconomico e del mercato in cui opera la Societa, che potrebbe
aver contribuito alla progressiva contrazione del corso delle azioni Fidia nel corso degli ultimi mesi;

= |e recenti performance economiche e finanziarie del Gruppo, con il conseguente peggioramento
dell'integrita patrimoniale della Societ3, ulteriormente aggravate dalla perdita attesa consuntivarsi
nell'esercizio 2024;

= gl effetti causati della vendita delle azioni Fidia ad esito della conversione delle obbligazioni del Primo
POC. Al riguardo, appare altresi evidente, da un punto di vista empirico, la correlazione esistente tra il
trend evidenziato dal valore delle azioni scambiate e le richieste di conversione, in tranche, realizzate
da GGHL, come peraltro frequentemente osservabile nella prassi in operazioni analoghe, dove la
conversione delle obbligazioni e la successiva immediata vendita delle azioni rivenienti tendono a
deprimere velocemente il valore unitario delle azioni in circolazione;

= |l contenuto del Documento di Ricerca n. 221R (revised) pubblicato da Assirevi (Associazione Itallana
delle Societa di Revisione Legale) nel quale viene rilevato, con riferimento a fattispecie cgrr(parabil ;
che “Porizzonte temporale di riferimento per I'analisi ai fini delia determinazione del vzg/ed;@g?&qtq\
e sicuramente meno ampio rispetto a quello di sei mesi menzionato per Fandamento yp@uﬁazrﬁp

di Borsa dal Codice civile ritenendo pit appropriato il riferimento ad un periodo pit li taﬂltg‘éﬁ reso:
tra un minimo di tre cinque giorni ed un massimo di due tre mesi”, Tale cuns;deffmphé\
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sull’assunto che I'osservazione dei prezzi di Borsa di un titolo lungo un orizzonte temporale troppo
ampio, eccessivamente distante dal prezzo di mercato di un’azione ravvicinato a quello nel quale si
colloca I'aumento di capitale, possa esprimere dei riferimenti di valore eccessivamente “obsoleti”,
ancorché influenzati da fatti ed eventi non necessariamente attuali.

Valutazioni circa il Prezzo di Esercizio dei Warrant

Il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio al fine delle nuove azioni nell’ambito dell’Aumento di
Capitale Warrant & notevolmente diverso da quello relativo all’Aumento di Capitale POC; esso prevede,
infatti, I'applicazione di un premio del 20% in luogo di uno sconto.

Tale differenza di criterio pué cosi giustificarsi:

- I'Aumento di Capitale POC si riferisce ad iniezioni di denaro nelle casse della Societa che si
eseguono in una prima fase e sono propedeutiche al sostegno finanziario e al supporto della
continuita aziendale della Societ?;

- I'iniezione di risorse monetarie attraverso I'Aumento di Capitale POC sconta I'attuale stato di
tensione finanziaria della societa;

- i Warrant si riferiscono ad un’iniezione di denaro, che pué anche non avvenire (i Warrant, in caso
di mancato esercizio, saranno annullati decorsi 60 mesi dalla loro data di emissione), e che &
comunque successiva all’Aumento di Capitale POC e, quindi, all'iniezione di quelle risorse in grado
di consentire il sostegno finanziario e il supporto della continuita aziendale della Societa.

Pertanto, il soggetto che eserciterd i Warrant, sottoscrivendo detto aumento di capitale, assume un profilo
di rischio minore rispetto al sottoscrittore dell’Aumento di Capitale POC, ha minori incertezze, e quindi
sara propenso a pagare un corrispettivo piti elevato rispetto agli investitori che intervengono in un
momento in cui tali incertezze sono maggiori.

Di conseguenza, il Consiglio di Amministrazione ritiene ragionevole che il criterio di determinazione del
prezzo di emissione delle nuove azioni nell’ambito dell’Aumento di Capitale Warrant sia a premio rispetto
al prezzo di emissione determinato per I’Aumento di Capitale POC.

Occarre altresi considerare che I'esercizio dei Warrant avviene in un momento successivo, fino a 60 mesi,
rispetto a quello di fissazione del prezzo di esercizio (che si definisce all'emissione di ciascuna tranche del
Nuovo POC). Cio pud implicare, nel tempo, disallineamenti rilevanti tra il prezzo di esercizio dei Warrant
e i prezzi di mercato correnti delle azioni al momento dell’esercizio. In particolare, ove i prezzi correnti di
mercato superino i prezzi di esercizio, I'investitore avrebbe convenienza all’esercizio dei Warrant (opzioni
“in the money") e I'emissione delle azioni avrebbe un effetto diluitivo rilevante, garantendo al contempo
un rilevante afflusso di risorse finanziarie alla Societ a titolo di capitale di rischio. Al contrario, ove i prezzi
correnti di mercato fossero inferiori ai prezzi di esercizio, I'investitore non eserciterebbe | Warrant
(opzioni “out of the money”), e non vi sarebbero effetti diluitivi, né pero I'afflusso delle maggiori risorse
patrimoniali a favore della Saocieta.

In caso di trend decrescente dei prezzi di mercato, i Warrant sarebbero pertanto inefficaci, avendo prezzi
di esercizio anche molto superiori ai prezzi correnti di mercato al momento dell'eventuale esercizio. La
clausola di aggiustamento che prevede 'allineamento del prezzo di esercizio a quello dell’'ultima tranche,
se da un lato comporta una riduzione del prezzo di esercizio rispetto a quello originariamente fissato
all'emissione della tranche del Nuovo POC, dall'altro consente di tenere “in the money” | Warrant,
preservando la possibilita, per la Societa, di ottenere le corrispondenti risorse finanziarie a titolo di
capitale di rischio. E a tale beneficio in termini patrimoniali non corrisponderebbe un arbitrario effetto
diluitivo per gli azionisti, poiché I'aggiustamento garantirebbe il sostanziale allineamento rispetto al trend
dei prezzi di mercato, fermo restando, peraltro, il premio del 20% che assicura un corrispondente margine
iniziale da riassorbire prima che I'emissione generi effetti diluitivi del valore di mercato.
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Nel complesso, pertanto, il criterio di determinazione del prezzo appare in linea di principio ragionevole
e non arbitrario, poiché richiede un premio a fronte del minor rischio dell'investitore, prevedendo al
contempo una clausola di aggiustamento spiegata principalmente dall’esigenza di preservare la funzione
dei Warrant in termini di effettiva raccolta di capitale di rischio addizionale, senza introdurre effetti
diluitivi irragionevali rispetto ai prezzi di mercato al momento dell’emissione delle singole tranche del
Nuovo POC.

Infine, per quanto concerne la misura del premio, Il Consiglio di Amministrazione ha potuto verificare che
I'applicazione di un premio del 20% appare in linea con i premi utilizzati sul mercato per operazioni similari
(emissione di warrant abbinati a prestiti obbligazionari convertibili in caso di societa in tensione
finanziaria), nonché in linea con le previsioni relative al Primo POC, ancora in essere alla data della
presente Relazione.

Conclusioni

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione della Societa ritiene che i criteri
adottati per la determinazione del Prezzo di Emissione e del Prezzo di Esercizio siano coerenti con i criteri
stabiliti dall'art. 2441, comma 6, c.c. e, pertanto, appropriati per individuare un prezzo tale da preservare
gli interessi patrimoniali degli azionisti della Societa, in considerazione dell’esclusione del diritto di
opzione ex art, 2441, comma 5, c.c.

In sintesi, il Consiglio di Amministrazione ritiene, con riferimento al criterio di determinazione del Prezzo
di Emissione, che I'entita di uno sconto pari al 10% sul prezzo minimo degli ultimi 10 giorni di negoziazione
(ovvero del 15% effettivo, computando anche |a Arranger Fee) possa ritenersi ragionevole, non arbitraria
e idonea in particolare alla tutela degli attuali azionisti, poiché:

(i) determina prezzi di emissione largamente superiori al valore economico in una prospettiva pre-
maoney, che in assenza di continuita pud stimarsi nullo;

(ii) @ sostanzialmente in linea con gli sconti medi espressi dal mercato per aumenti di capitale di
dimensione comparabile, con emissione di obbligazioni convertibili.

Conseguentemente, |'effetto diluitivo sulla quota di partecipazione che gli attuali azionisti subiranno come
conseguenza dell’esclusione del diritto di opzione a fronte dell’emissione del Nuovo POC non dovrebbe
ragionevolmente comportare, per gli stessi, una perdita economica. Al contrario, la conservazione da
parte degli attuali azionisti di una frazione del capitale sociale rappresenta un’opportunita di incremento
del valore della partecipazione, atteso I'attuale stato di tensione finanziaria della Societa, che sconta solo
in parte le prospettive di creazione di valore dell’'operazione.

Con riferimento, invece al criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio, il Consiglio di Amministrazione
ritiene che l'entita del premio pari al 20% sul prezzo medio degli ultimi 15 giorni di negoziazione possa
ritenersi ragionevele, non arbitraria e idonea in particolare alla tutela degli attuali azionisti, poiché:

(i) determina prezzi di emissione largamente superiori al valore economico in una prospettiva pre-
money, che in assenza di continuita puo stimarsi nullo;

(ii) & sostanzialmente in linea con i premi medi espressi dal mercato per aumenti di capitale di
dimensione comparabile, con emissione di warrant da obbligazioni convertibili;

(iii) I'esercizio dei Warrant & opzionale e avverra in una fase in cui la Societa avra verosimilmente
recuperato le condizioni di equilibrio patrimoniale e di continuita aziendale, talché il profilo di
rischio dell'investimento sara significativamente inferiore a quelli dell’Aumento di Capitale POC.

Conseguentemente, un prezzo di emissione con un premio non & dannoso per gli azionisti prees entl,
che non dovrebbero ragionevolmente subire una diluizione pil che proporzionale in termini di valare-

partecipazioni. / <
> ( XY

Nel complesso, pertanto, il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio appare in lin é"q! ﬁf
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ragionevole e non arbitrario, poiché richiede un premio a fronte del minor rischio dell'investitore,
prevedendo al contempo una clausola di aggiustamento spiegata principalmente dall'esigenza di
preservare la funzione dei Warrant in termini di effettiva raccolta di capitale di rischio addizionale, senza
introdurre effetti diluitivi irragionevoli rispetto ai prezzi di mercato al momento dell’emissione delle
singole tranche di POC.,

Siricorda infine che |a societa di revisione RSM — Societa di Revisione e Organizzazione Contabile SpA.é
chiamata a rilasciare il proprio parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni ai sensi dell‘art.
158 del TUF.

4. INFORMAZIONI SULLA GESTIONE

Informazioni relative all’esercizio 2024

Per contestualizzare il recente andamento economico e finanziario della Societa si richiamano, anzitutto,
i dati consolidati relativi al semestre chiuso al 30 giugno 2024, oggetto di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 22 ottobre 2024. | ricavi generati nel semestre al 30
glugno 2024 sono stati pari ad Euro 9,4 milioni, in aumento rispetto agli Euro 9 milioni al 30 giugno 2023,
mentre I'EBITDA & risultato negativo per Euro 1,8 milioni (rispetto ai negativi Euro 1,1 milioni al 30 giugno
2023). Il risultato netto per il semestre chiuso al 30 giugno 2024 & stato di negativi Euro 7,2 milioni
(rispetto a negativi Euro 2,1 milioni al 30 giugno 2023).

Al riguardo, si rappresenta come nel corso del primo semestre 2024 & perdurata l'incertezza sugli
investimenti in generale, sia legati alle tensioni geopolitiche internazionali (con particolare riferimento al
mercato estero) sia alla difficoltosa applicazione del Piano Transizione 5.0 (con riferimento al mercato
interno). Nel secondo semestre 2024 & perdurato un arretramento nell’acquisizione degli ordini, difficolta
comuni a tutto il comparto (come evidenziato dai dati UCIMU).

Nel secondo semestre 2024, il Gruppo ha continuato a registrare le medesime difficolta riscontrate nei
primi sei mesi dell’esercizio, con particolare riferimento alla stagnazione del mercato, al ritardo nella
spedizione di macchine, nonché al differimento di attivita di retrofitting rispetto alle tempistiche attese.

In guesto contesto, al fine di mitigare parzialmente I'impatto economico e finanziario causato dalle
suddette circostanze, il Gruppo ha continuato a porre in essere attente politiche di gestione delle scorte
e contenimento di capitale circolante, nell’ottica di controllare I'indebitamento finanziario che, anche
grazie alla sottoscrizione e conversione delle obbligazioni a valere sul Primo POC, risulta in miglioramento.

Essendo Fidia un produttore di beni di investimento, i suddetti fattori hanno inciso nella raccolta degli
ordini relativi alle macchine, mentre & proseguita in modo regolare Iattivita legata al segmento Service,
che di fatto rappresenta la parte pil significativa a livello di redditivita. Un ulteriore ostacolo alla raccolta
di ordini macchine & rappresentata dall’incertezza suscitata nei clienti circa I'evoluzione societaria di Fidia,
anche a seguito del concordato. Tuttavia, al riguardo si segnala il provvedimento di archiviazione della
procedura concordataria emesso dal Tribunale di Ivrea in data 28 novembre 2024 (con notizia comunicata
in data 2 dicembre 2024) potrebbe mitigare in futuro le predette circostanze.

Per quanto concerne l'indebitamento finanziario netto di Fidia S.p.A. e del Gruppo Fidia al 31 gennaio
2025 si rinvia al comunicato ex art. 114 TUF che sara pubblicato dalla Societa nei termini e con le modalita
di legge, disponibile sul sito internet della Societa nella Sezione Investor Relator / Comunicati Stampa.

Infine, si-rappresenta come, a fronte della sensibile contrazione di ordini registrata nel settore nel 2024,
le ultime previsioni UCIMU del mese di ottobre 2024 vedono il settore delle macchine utensili in notevole
ripresa nel periodo 2025-2028 (consumi mondiali che passano da Euro 70,2 miliardi del 2024 ai Euro 89,2
miliardi del 2028).

5. EFFETTI ECONOMICO, PATRIVIONIALI E FINANZIARI PRO-FORMA CONSEGUENTI GLI AUMENTI DI
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CAPITALE PROPOSTI

Gli effetti economico, patrimoniali e finanziari pro-forma delf Aumento di Capitale POC e dell’Aumento di
Capitale Warrant sono rappresentati nella tabella che segue, assumendo 'integrale sottoscrizione di
entrambi gli aumenti di capitale e al netto delle commissioni da corrispondere, costituite da una
commissione fissa pari ad Euro 200 migliaia.

Aumento di Capitale Aumento di Capitale
N T M Valore Patrimonio PoC Warrant Patrimonio netto
(in migliaia di Eura)
netto al 30.06.2024 (ipotesi di integrale (ipotesi di integrale pro-forma
sottoscrizione) sottoscrizione)

Patrimonio netto al 30

A v f 797
giugno 2024 — Fidia S.p.A. S LoD 000 HT3
Patrimonio netto
consolidato al 30 giugno 4581 3.800 2.000 10.381
2024 - Gruppo Fidia

6. STIMA DEL FABBISOGNO FINANZIARIO NETTO DI FIDIA PER | 12 MESI SUCCESSIVI, CON EVIDENZA
DELLE RISORSE ATTESE DAL NUOVO POC ENTRO IL MEDESIMO ARCO TEMPORALE

Come richiesto dalla Comunicazione Consob 1/2023, la stima del fabbisogno finanziario netto complessivo
del Gruppo Fidia, determinata considerando debiti di qualunque natura, per i dodici mesi successivi dalla
data dell’assemblea & pari a circa Euro 26 milioni. L'ammontare delle risorse attese derivanti
dall’Operazione nel medesimo arco temporale & pari a Euro 3,8 milioni.

Il Contratto non prevede alcun obbligo della Societa a rimborsare in denaro le Obbligazioni, fatto salvo: (i)
il caso in cui si verifichi un Material Adverse Change o un Event of Default ai sensi del Contratto, circostanza
nella quale il Sottoscrittore potra esercitare, a sua discrezione, la Investor Put Option; ovvero (ii) in caso
di inadempimento della Societa alle obbligazioni previste dal Contratto.

Ai sensi del Contratto, la Societa non ha diritto a richiedere il rimborso anticipato in denaro delle
Obbligazioni emesse.

Per una descrizione delle principali clausole contenute nel Contratto che possono condizionare il
versamento delle risorse attese derivare dal Nuovo POC, sirinvia al precedente Paragrafo 2 della presente
Relazione.

7. CONSORZI DI GARANZIA E/O COLLOCAMENTO E EVENTUALI ALTRE FORME DI COLLOCAMENTO

Trattandosi di un’operazione con esclusione del diritto di opzione riservata ad un unico investitore,
destinata esclusivamente alla conversione delle Obbligazioni e/o all’esercizio dei Warrant non & previsto
alcun consorzio di collocamento e/o garanzia in relazione al connesso Aumento di Capitale POC e/o
all’Aumento di Capitale Warrant.

8. DISPONIBILITA DEGLI AZIONISTI A SOTTOSCRIVERE LE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI DI NUOVA
EMISSIONE

Le azioni rivenienti dall’esecuzione dell’Aumento di Capitale Warrant sono riservate in sottos¢
titolare dei Warrant che li avra esercitati ai sensi del Contratto.
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9% PERIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELLOPERAZIONE

Il Contratto prevede che le Obbligazioni possano essere sottoscritte e versate da GGHL, su richiesta della
Societa e ai sensi del Contratto, entro il Periodo di Emissione.

Ciascuna Obbligazione sottoscritta potra essere convertita entro la rispettiva Maturity Date, decorrente
dalla loro emissione. Alla scadenza di tale termine, salvo il caso di rimborso in denaro disciplinato dal
Contratto, le Obbligazioni saranno automaticamente convertite in azioni Fidia di nuova emissione.

Con riferimento ai Warrant, il Regolamento dei Warrant prevede che gli stessi possano essere esercitati
decorsi 60 mesi dalla relativa data di emissione.

10. GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE

Le azioni di nuova emissione da assegnare in conversione delle Obbligazioni o in esercizio dei Warrant
avranno godimento regolare e pertanto attribuiranno ai lero possessori pari diritti rispetto alle azioni gia
in circolazione al momenta dell’‘emissione.

11.  EFFETTI DILUITIVI

L'esecuzione dell’'operazione potrebbe comportare un effetto diluitivo, ad 0ggi, non ipotizzabile, sulle
partecipazioni possedute dagli attuali azionisti della Societa, che dipendera in particolare dalla quota di
capitale della Societa effettivamente sottoscritta a esito della conversione delle Obbligazioni emesse e/o
ad esito del relativo esercizio, nonché dal relativo prezzo di sottoscrizione.

Per quanto concerne I'’Aumento di Capitale POC, 'emissione delle azioni comportera un effetto diluitivo
certo rispetto alle medie dei prezzi utilizzate come parametri per |a fissazione del prezzo di emissione, che
tuttavia appare contenuto entro limiti coerenti con le prassi di mercato e potrebbe anche non verificarsi
rispetto all’'ultimo prezzo di chiusura antecedente alle singole emissioni. La diluizione & pertanto variabile
e dipendera, in particolare, anche dagli importi delle emissioni richieste e dal relativo prezzo, ad oggi non
determinabili.

Per quanto invece concerne 'Aumento di Capitale Warrant, I’eventuale esercizio dei Warrant comportera
un effetto diluitivo certo, ma variabile e non predeterminabile, in termini di quota di partecipazione
azionaria, ma poiché I'emissione & prevista a un prezzo del 120% rispetto a una media di prezzi giornalieri
degli ultimi 15 giorni di negoziazione antecedenti 'emissione di ciascuna tranche del Nuovo POC, non vi
sara alcun effetto diluitivo in termini di valore se i prezzi di borsa al momento dell'emissione non
supereranna tale valore. In caso contrario, I'emissione potrebbe implicare una diluizione, la quale
dipendera, in particolare, dagli importi delle richieste di esercizio e dal rapporto tra prezzo di emissione e
prezzi correnti alla data dell'emissione, ad oggi non determinabili.

12.  MODIFICA DELLO STATUTO SOCIALE E DIRITTO DI RECESSO

Quale conseguenza della proposta di deliberazione sopra illustrata, I’Assemblea & chiamata a deliberare
anche in ordine alla conseguente proposta di modifica dell’art. 5 dello Statuto, secondo gquanto indicato
nella tabella sinottica di seguito riportata.

Articolo 5
Testo vigente Testo proposto
Articolo 5 Articolo 5
Il capitale sociale e pari ad Euro 15.573.000 | Il capitale sociale & pari ad Euro 15.573.000
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diviso in numero 159.705.726 azioni prive di
indicazione di valore nominale.

L’Assemblea Straordinaria della Societd, in data
18 novembre 2022, ha deliberato, inter alia: di
aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art.
2420-his, comma 2, cod. 3 civ., in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un
importo massimo pari a Euro 10.000.000,00
(diecimilioni virgola zero zero), incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni
ordinarie a servizio della conversione delle
Obbligazioni Fidia conv. 2022-2024, aventi il
medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in
circolazione alla data di emissione.

L'Assemblea Straordinaria della Societa, in data
18 novembre 2022, ha deliberato inter alia di
aumentare il capitale sociale, in via scindibile e
a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art, 2441, comma 6, cod.
civ. in una o piu volte, a servizio dell’esercizio
dei "Warrant Fidia 2022-2024", per un importo
massimo pari a Euro 10.000.000,00 (diecimilioni
virgola zero zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il
medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in
circolazione alla data di emissione, entro il
termine ultimo di sottoscrizione fissato alla
scadenza del sessantesimo mese dallo specifico
termine di sottoscrizione delle Obbligazioni alle
quali i Warrant erano abbinati.

L'Assemblea Straordinaria in data 31 marzo
2025 ha deliberato: a) di approvare il
raggruppamento delle azioni ordinarie in
circolazione nel rapporto di n. 1 nuova azione
ordinaria avente godimento regolare ogni n.
100 azioni ordinarie esistenti dando mandato al
Consiglio di Amministrazione e per esso al
Presidente del Consiglio di Amministrazione e
all’Amministratore Delegato pro tempore, in via
tra loro disgiunta, al fine di definire le
tempistiche relative al raggruppamento,
secondo le modalita stabilite nella relativa
deliberazione; b) al fine di ottimizzare | rapporti
numerici dell’'operazione di raggruppamento di
cui sopra, di conferire al Consiglio di
Amministrazione la facolta di procedere

diviso in numero 159.705.726 azioni prive di
indicazione di valore nominale.

L’Assemblea Straordinaria della Societ3, in data
18 novembre 2022, ha deliberato, inter alia: di
aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art.
2420-bis, comma 2, cod. 3 civ., in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell'art. 2441, comma 5, cod. civ, per un
importo massimo pari a Euro 10.000.000,00
(diecimilioni virgola zero zero), incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni
ordinarie a servizio della conversione delle
Obbligazioni Fidia conv. 2022-2024, aventi il
medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in
circolazione alla data di emissione.

L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data
18 novembre 2022, ha deliberato inter alia di
aumentare il capitale sociale, in via scindibile e
a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 6, cod.
civ. in una o pil volte, a servizio dell’esercizio
dei “Warrant Fidia 2022-2024", per un importo
massimo pari a Euro 10.000.000,00 (diecimilioni
virgola zero =zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il
medesimo godimentio e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in
circolazione alla data di emissione, entro il
termine ultimo di sottoscrizione fissato alla
scadenza del sessantesimo mese dallo specifico
termine di sottoscrizione delle Obbligazioni alle
quali i Warrant erano abbinati.

L'Assemblea Straordinaria in data 31 marzo
2025 ha deliberato: a) di approvare il
raggruppamento delle azioni ordinarie in
circolazione nel rapporto di n. 1 nuova azione
ordinaria avente godimento regolare ogni n.
100 azioni ordinarie esistenti dando mandato al
Consiglio di Amministrazione e per esso al
Presidente del Consiglio di Amministrazione e
all’Amministratore Delegato pro tempore, in via

tra loro disgiunta, al fine di definire le
tempistiche relative al raggruppamento,
secondo le modalita stabilite nella relativa

deliberazione; b) al fine di ottimizzare i rapporti
numerici dell’operazione di raggruppamento
cui sopra, di conferire al Consiglio”,
Amministrazione la facolta di pro ea“s’fe‘
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all'annullamento di massime n. 99 azioni
ordinarie per fare in modo che le azioni in
circolazione prima del raggruppamento siano in
un numero pari ad un multiplo di 100, sulla base
della rinuncia alle azioni che sard manifestata
da uno o pil soci efo da un intermediario

disponibile ad effettuare un servizio di
quadratura prima dell’esecuzione
dell'operazione, il tutto senza modificare

I'ammontare del capitale sociale, procedendo
conseguentemente a modificare il numero
delle azioni indicato all’art. 5 dello Statuto.
Quanto sopra fermo restando che in ogni caso,
per la gestione di eventuali resti che dovessero
derivare dall’'operazione di raggruppamento, si
provvedera a mettere a disposizione degli
azionisti un servizio per il trattamento delle
eventuali frazioni di azioni non raggruppabili,
sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza
aggravio di spese o commissioni.

Le deliberazioni di aumento del capitale sociale
possono prevedere che la sottoscrizione abbia
luoge sia con pagamento in denaro, sia
mediante conferimenti di beni in natura e/o di
crediti.

Le azioni sono indivisibili.

La qualita di azionista comporta piena ed
assoluta adesione allo statuto della societa ed
alle deliberazioni dell'Assemblea.

Ogni azionista ha diritto ad un voto per ogni
azione da un Euro posseduta.

In deroga a quanto previsto dal comma che
precede, ciascuna azione da diritto a voto
doppio (e dungue a due voti per ogni azione)
ove siano soddisfatte entrambe le seguenti
condizioni: (a) il diritto di voto sia spettato al
medesimo soggetto in forza di un diritto reale
legittimante (piena proprieta con diritto di voto
o nuda proprieta o usufrutto con diritto di voto)
per un periodo continuativo di almeno
ventiquattro  mesi;) la  ricorrenza del
presupposto sub (a) sia attestata dall’iscrizione

continuativa, per un periodo di almeno
ventiquattro mesi, 4 nell’'elenco speciale
appositamente  istituito disciplinato  dal

presente articolo (I'“Elenco Speciale”).

L'acquisizione della maggiorazione del diritto di
voto sara efficace alla prima nel tempo tra: (i) il

all'annullamento di massime n. 99 azioni
ordinarie per fare in modo che le azioni in
circolazione prima del raggruppamento siano in
un numero pari ad un multiplo di 100, sulla base
della rinuncia alle azioni che sard manifestata
da uno o piu soci efo da un intermediario
disponibile ad effettuare un servizio di
guadratura prima dell’'esecuzione
dell’operazione, il tutto senza modificare
'ammontare del capitale sociale, procedendo
conseguentemente a modificare il numero
delle azioni indicato all’art. 5 dello Statuto.
Quanto sopra fermo restando che in ogni caso,
per |a gestione di eventuali resti che dovessero
derivare dall’'operazione di raggruppamento, si
provvedera a mettere a disposizione degli
azionisti un servizio per il trattamento delle
eventuali frazioni di azioni non raggruppabili,
sulla base del prezzo ufficiale di mercato e senza
aggravio di spese o commissioni.

L’Assemblea Straordinaria della Societa, in
data 31 marzo 2025, ha deliberato, inter alia,
di aumentare il capitale sociale ai sensi
dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via
scindibile e progressiva, con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo
pari a Euro 4.000.000,00 (quattromilioni
virgola zero zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie a
servizio della conversione delle Obbligazioni
Fidia conv. 2025-2027, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle
azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data
di emissione.

L’Assemblea Straordinaria della Societa, in
data 31 marzo 2025, ha deliberato inter alia di
aumentare il capitale sociale a pagamento, in
via scindibile e progressiva, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ. in una o pil volte, a servizio
dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2025-2027",
per un importo massimo pari a Euro
2.000.000,00 (duemilioni virgola zero zero),
incluso sovrapprezzo, mediante emissione di
azioni ordinarie, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle
azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data
di emissione, entro il termine ultimo di
sottoscrizione indicato nel relativo
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quinto giorno di mercato aperto del mese di
calendario successivo a quello in cui si sono
verificate le condizioni richieste dallo statuto
per la maggiorazione del diritto di voto; o (ii) la
c.d. record date di un’eventuale assemblea,
determinata ai sensi della normativa vigente,
successiva alla data in cui si siano verificate le
condizioni richieste dallo statuto per la
maggiorazione del diritto di voto.

La societa istituisce e tiene presso la sede
sociale, con le forme ed i contenuti previsti dalla
normativa applicabile, I'Elenco Speciale, cui
devono iscriversi gli azionisti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di
voto.

Al fine di ottenere ['iscrizione nell’Elenco
Speciale, il soggetto legittimato ai sensi del
presente articolo dovra presentare un’apposita
istanza, allegando una  comunicazione
attestante il possesso azionario — che pué
riguardare anche solo parte delle azioni
possedute dal  titolare - rilasciata
dall'intermediario presso il quale le azioni sono
depositate ai sensi della normativa vigente.

La maggiorazione puo essere richiesta anche
solo per parte delle azioni possedute dal
titolare.

Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche
l'istanza dovra precisare se il soggetto é
sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi
ed i dati identificativi dell’eventuale
controllante.

L’Elenco Speciale & aggiornato a cura della
societa entro il quinto giorno di mercato aperto
dalla fine di ciascun mese di calendario e, in
ogni caso, entro la c.d. record date prevista
dalla disciplina vigente in relazione al diritto di
intervento e di voto in assemblea.

La societa procede alla cancellazione
dall’Elenco Speciale nei seguenti casi: (i)
rinuncia dell’interessato; (ii) comunicazione
dell'interessato o dell’intermediario
comprovante il venir meno dei presupposti per
la maggiorazione del diritto di voto o la perdita
della titolarita del diritto reale legittimante e/o
del relativo diritto di voto; (iii) d’ufficio, ove la
societa abbia notizia dell’avvenuto verificarsi di
fatti che comportano il venir meno dei

regolamento.

Le deliberazioni di aumento del capitale sociale
possono prevedere che |a sottoscrizione abbia
luogo sia con pagamento in denaro, sia
mediante conferimenti di beni in natura e/o di
crediti.

Le azioni sono indivisibili.

La qualita di azionista comporta piena ed
assoluta adesione allo statuto della societa ed
alle deliberazioni dell'Assemblea.

Ogni azionista ha diritto ad un voto per ogni
azione da un Euro posseduta.

In deroga a quanto previsto dal comma che
precede, ciascuna azione da diritto a voto
doppio (e dunque a due voti per ogni azione)
ove siano soddisfatte entrambe le seguenti
condizioni: (a) il diritto di voto sia spettato al
medesimo soggetto in forza di un diritto reale
legittimante (piena proprieta con diritto di voto
o nuda proprieta o usufrutto con diritto di voto)
per un periodo continuativo di almeno
ventiguattro mesi;) la ricorrenza  del
presupposto sub (a) sia attestata dall’iscrizione

continuativa, per un periodo di almeno
ventiquattro mesi, 4 nell'elenco speciale
appositamente  istituito  disciplinato  dal

presente articolo (I’"Elenco Speciale”).

L'acquisizione della maggiorazione del diritto di
voto sara efficace alla prima nel tempo tra: (i) il
quinto giorno di mercato aperto del mese di
calendario successivo a quello in cui si sono
verificate le condizioni richieste dallo statuto
per la maggiorazione del diritto di voto; o {ii) la
c.d. record date di un’eventuale assemblea,
determinata ai sensi della normativa vigente,
successiva alla data in cui si siano verificate le
condizioni richieste dallo statuto per la
maggiorazione del diritto di voto.

La societa istituisce e tiene presso la sede
sociale, con le forme ed i contenuti previsti dalla
normativa applicabile, I'Elenco Speciale, cui
devono iscriversi gli azionisti che inteng@ﬁ""
beneficiare della maggiorazione del d/i:i’f\td“
voto. /%4
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Al fine di ottenere [iscrizione npelhﬂ 1
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presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolarita del diritto reale
legittimante e/o del relativo diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene
meno: (a) in caso di cessione a titolo oneroso o
gratuito dell’azione, restando inteso che per
“cessione” si intende anche la costituzione di
pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione
quando cio compoerti la perdita del diritto di
voto da parte dell’azionista; (b) in caso di
cessione diretta o indiretta di partecipazioni di
controllo in societa o enti che detengono azioni
a voto maggiorato in misura superiore alla
soglia prevista dall'articolo 120, comma 2 del
d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, il
“Cambio di Controlle”).

La maggiorazione di voto gia maturata ovvero,
se non maturata, il periodo di titolarita
necessario alla maturazione del voto
maggiorato, sono conservati:

(a) in caso di successione a causa di morte a
favore dell’'erede e/o legatario;

(b) in caso di fusione o scissione del titolare
delle azioni a favore della societa risultante
dalla fusione o beneficiaria della scissione:

(c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad
altro degli OICR gestiti da uno stesso soggetto.

La maggiorazione di voto:

(a) si estende proporzionalmente alle azioni di
nuova emissione in caso di un aumento di
capitale ai sensi dell’art. 2442 del codice civile e
di aumento di capitale mediante nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto
di opzione;

(b) pud spettare anche alle azioni assegnate in
cambio di quelle cui & attribuito il diritto di voto
maggiorato, in caso di fusione o di scissione,
qualora cid sia previsto dal relativo progetto;

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove
azioni acquisiscono la maggiorazione di voto (i)
per le azioni di nuova emissione spettanti al
titolare in relazione ad azioni per le quali sia gia
maturata la maggiorazione di voto, dal
momento dell'iscrizione nell’Elenco Speciale,
senza necessita di un ulteriore decorso del 6
periodo continuativo di possesso; (i) per le

istanza, allegando una  comunicazione
attestante il possesso azionario — che pud
riguardare anche solo parte delle azioni
possedute dal titolare - rilasciata
dall'intermediario presso il quale le azioni sono
depositate ai sensi della normativa vigente.

La maggiorazione pud essere richiesta anche
solo per parte delle azioni possedute dal
titolare.

Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche
I'istanza dovra precisare se il soggetto &
sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi
ed i dati identificativi dell’'eventuale
controllante.

L’Elenco Speciale & aggiornato a cura della
societa entro il quinto giorno di mercato aperto
dalla fine di ciascun mese di calendario e, in
ogni caso, entro la c.d. record date prevista
dalla disciplina vigente in relazione al diritto di
intervento e di voto in assemblea,

La societa procede alla cancellazione
dall’Elenco Speciale nei seguenti casi: (i)
rinuncia dell'interessato; (ii) comunicazione
dell’interessato o dell'intermediario
comprovante il venir meno dei presupposti per
la maggiorazione del diritto di voto o la perdita
della titolarita del diritto reale legittimante e/o
del relativo diritto di voto; (iii) d‘ufficio, ove la
societa abbia notizia dell’avvenuto verificarsi di
fatti che comportano il venir meno dei
presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolaritd del diritto reale
legittimante e/o del relativo diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene
meno: (a) in caso di cessione a titolo oneroso o
gratuito dell’azione, restando inteso che per
“cessione” si intende anche la costituzione di
pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione
quando cid comporti la perdita del diritto di
voto da parte dell’azionista; (b) in caso di
cessione diretta o indiretta di partecipazioni di
controllo in societa o enti che detengono azioni
a voto maggiorato in misura superiore alla
soglia prevista dall'articolo 120, comma 2 del
d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, il
“Cambio di Controllo”).

La maggiorazione di voto gia maturata ovvero,
se non maturata, il periodo di titolarita
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azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazione ad azioni per le quali la maggiorazione
di voto non sia gia maturata (ma sia in via di
maturazione), dal momento del compimento
del periodo di appartenenza calcolato a partire
dalla originaria iscrizione nell’Elenco Speciale.

E sempre riconosciuta la facalta in capo a colui
cui spetta il diritto di voto maggiorato di
rinunciare in ogni tempo irrevocahilmente (in
tutto o in parte) alla maggiorazione del diritto di
voto, mediante comunicazione scritta da
inviare alla societa, fermo restando che la
maggiorazione del diritto di voto pud essere
nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le
quali & stata rinunciata con una nuova iscrizione
nell’Elenco Speciale e il decorso integrale del
periodo di appartenenza continuativa non
inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa
anche per la determinazione dei quorum
costitutivi e deliberativi che fanno riferimento
ad aliquote del capitale sociale, ma non ha
effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in
forza del possesso di determinate aliquote del
capitale sociale.

Ai fini del presente articolo la nozione di
controllo & quella prevista dalla disciplina
normativa degli emittenti quotati

necessario alla maturazione del voto

maggiorato, sono conservati:

(a) in caso di successione a causa di morte a
favore dell’erede e/o legatario;

(b) in caso di fusione o scissione del titolare
delle azioni a favore della societa risultante
dalla fusione o heneficiaria della scissione;

(c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad
altro degli OICR gestiti da uno stesso soggetto.

La maggiorazione di voto:

(a) si estende proporzionalmente alle azioni di
nuova emissione in caso di un aumento di
capitale ai sensi dell’art, 2442 del codice civile e
di aumento di capitale mediante nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto
di opzione;

(b) pud spettare anche alle azioni assegnate in
cambio di quelle cui & attribuito il diritto di voto
maggiorato, in caso di fusione o di scissione,
qualora ci6 sia previsto dal relativo progetto;

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove
azioni acquisiscono la maggiorazione di voto (i)
per le azioni di nuova emissione spettanti al
titolare in relazione ad azioni per le quali sia gia
maturata la maggiorazione di voto, dal
momento dell’iscrizione nell’Elenco Speciale,
senza necessita di un ulteriore decorso del 6
periodo continuativo di possesso; (ii) per le
azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazione ad azioni per le quali la maggiorazione
di voto non sia gia maturata (ma sia in via di
maturazione), dal momento del compimento
del periodo di appartenenza calcolato a partire
dalla originaria iscrizione nell’Elenco Speciale.

E sempre riconosciuta la facolta in capo a colui
cui spetta il diritto di voto maggiorato di
rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in
tutto o in parte) alla maggiorazione del diritto di
voto, mediante comunicazione scritta da

inviare alla societa, fermo restando che If-‘---

maggiorazione del dlrltto di voto puc es;ére

periodo di
inferiore a 24 mesi.
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La maggiorazione del diritto di voto si computa
anche per la determinazione dei quorum
costitutivi e deliberativi che fanno riferimento
ad aliqguote del capitale sociale, ma non ha
effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in
forza del possesso di determinate aliquote del
capitale sociale.

Ai fini del presente articolo la nozione di
controllo & quella prevista dalla disciplina
normativa degli emittenti quotati.

Le proposte di modifica dello Statuto Sociale di Fidia di cui alla presente Relazione non comportano
Iinsorgere del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437 del Codice Civile in capo agli azionisti che non
avranno concorso alle deliberazioni oggetto della presente Relazione.

13.

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

Alla luce di quanto sopra illustrato, Vi invitiamo ad approvare |a seguente proposta di deliberazione in
merito al punto 1 all’'ordine del giorno in parte straordinaria:

“L’Assemblea degli Azionisti di Fidia S.p.A.

preso atto della proposta degli Amministratori e della relativa Relazione del Consiglio di
Amministrazione, predisposta ai sensi dell’art. 2441, comma 6, Cod. Civ. e dell’art. 72, comma 1,
del regolamento adottato da CONSOB con deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche e integrazioni;

preso atto dei principali termini e condizioni del prestito obbligazionario convertibile cum warrant
come llustrati nella Relazione del Consiglio di Amministrazione;

preso atto del parere rilasciato dal Comitato Parti Correlate della Societd e preso visione del
documento informativo pubblicato dalla Societa ai sensi del Regolamento CONSOB 2010/17221;

preso atito del parere sulla congruita del prezzo di emissione e sul prezzo di esercizio delle azioni
rilasciato dalla societa di revisione RSM — Societd di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A., ai
sensi dell’art. 2441, comma 6, c.c. e dell’art. 158 del d.lgs. 58/98;

riconosciuto linteresse della Societd per le ragioni illustrate nella Relazione all’'vopo predisposta
dal Consiglio di Amministrazione;

delibera

in merito alla proposta di emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant e di
connesso aumento di capitale:

(a) diapprovare 'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fidia cum warrant
di importo complessivo pari a Euro 4.000.000,00 (quattromilioni/00), denominato
“Obbligazioni Fidia conv. 2025-2027” (il “Prestito”) composto da massime n. 400
(quattrocento) obbligazioni da nominali Euro  10.000,00 (diecimila/00) ciascuna
(“Obbligazioni”), da emettere in pit tranche entro 24 (ventiquattro) mesi decorrenti
dali’emissione della prima tranche (il “Periodo di Emissione”), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Global Growth Holding
Limited, approvandone altresi | termini e le condizioni come riassunti nella Relazione
Hlustrativa;
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(b) di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile

(c)

(d)

(e)

e progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ,
per un importo massimao pari a Euro 4.000.000,00 (quattromilioni/00), incluse sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie a servizio della conversione del Prestito, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione
alla data di emissione, stabilendo che il numero delle azioni da emettere a fronte della
conversione di ciascuna Obbligazione sara determinato di volta in volta, al momento di
emissione di ciascuna Obbligazione, in base al seguente criterio: il numero di azioni che
ciascuna Obbligazione dara diritto ad emettere in sede di conversione sara pari al risultato
della divisione fra il valore nominale di ciascuna Obbligazione e il 90% (novanta per cento) del
piti basso “VWAP” delle azioni Fidia nel corso dei dieci giorni di negoziazione precedenti la
data di conversione (sempre considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di
negoziazione), fermo restando che: per “VWAP” si intende il prezzo medio ponderato per
volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato
dividendo il valore totale scambioto (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni
commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di
ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codici di condizione della transazione e dei
codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP definito da Bloomberg, una transazione pud o
non pud essere considerata qualificante e I valori storici possono anche essere adattati al
ricevimento di scambi qualificati;

di stabilire altresi che il termine per lo sottoscrizione dell’'aumento di capitale coincida con il
termine ultimo di conversione delle obbligazioni oggetto del prestito obbligazionario
convertibile di cui al precedente paragrafo 1;

di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, con potere di subdelega, a
compiere tutti gli atti e negozi necessari od opportuni a dare esecuzione alle deliberazioni
assunte con il presente verbale e a eseguire gli adempimenti previsti dalla legge con
riferimento all’'emissione dj titoli obbligazionari convertibili e, in particolare, a: (i) definire ogni
ulteriore patto e condizione relativamente all’emissione delle Obbligazioni, ivi incluso, se del
caso, il testo del regolamento delle Obbligazioni, nonché stabilire la data di emissione ed
emettere i titoli obbligazionari convertibili in azioni ordinarie Fidia; (ii) perfezionare la
sottoscrizione delle obbligazioni, stipulando ogni negozio o accordo a cio connesso e
funzionale; (iii) creare un registro degli obbligazionisti in cui registrare i sottoscrittori delle
obbligazioni; (iv) ove necessario, predisporre, modificare e presentare alle competenti
Autorita ogni domanda, istanza, documento eventualmente opportuno o richiesto;

di aggiungere all’articolo 5 dello Statuto della Societd quanto segue “L’Assemblea
Straordinaria della Societa, in data 31 marzo 2025, ha deliberato, inter alia, di aumentare il
capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progressiva,
con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo
massimo pari a Euro 4.000.000,00 (quattromilioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo,
mediante emissione di azioni ordinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia
conv. 2025-2027, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione”;

in merito alla proposta di emissione di warrant abbinati alle obbligazioni convertibili e di connesso
aumento di capitale:

(a)

(b)

di emettere, nel numero massimo in seguito determinato, i warrant denommatj’“War’mnt”;

Fidia 2025-2027" (i "Warrant”), da assegnare gratuitamente ai sottoscfrrtto
Obbligazioni Fidia conv. 2025-2027 oggetto della deliberazione di cui al precegieyy ept!ntm b
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di stabilire che il numero dei Warrant da assegnare ai sottoscrittori delle
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(c)

(d)

(e)

)

(g)
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determinato di volta in volta, al momento della emissione di ciascuna Obbligazione, in modo
tale che, se interamente esercitati, la Societa riceva proventi pari al 50% (cinguanta per cento)
del valore nominale delle Obbligazioni alle quali gli stessi Warrant saranno abbinati, secondo
le modalita indicate nel relativo regolamento;

di stabilire che i Warrant attribuiranno il diritto di sottoscrivere nuove azioni ordinarie Fidja,
di compendio dell’aumento di capitale oggetto della presente deliberazione, in rapperto di n.
1 nuova azione Fidia ogni n. 1 Warrant esercitato, a un prezzo (“Prezzo di Esercizio dei
Warrant”), stabilito di volta in volta per tutti i Warrant emessi contestualmente o ciascuna
tranche delle Obbligazioni, in misura pari al 120% (centoventi per cento) del VWAP fcome
definito nel presente verbale) medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione
immediatamente precedenti la richiesta di emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni,
fermo restando che nel caso in cui il Prezzo dj Esercizio Warrant relativo a qualsivoglia tranche
successiva sia inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il Prezzo
di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nell’ambito di qualunque precedente tranche
sara aggiustato in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche;

di stabilire altresi che ciascun Warrant potrd essere esercitato nel termine di 60 mesi dalla
data di emissione del Warrant stesso, ossia alla medesima data di emissione delle Obbligazioni
alle quali inerisce, fermo restando che | Warrant potranno circolare separatamente dalle
Obbligazioni a partire dal giorno stesso della loro emissione; di conseguenza, il termine ultimo
di esercizio dei Warrant € fissato allo scadere dei sessanta mesi dallo specifico termine di
sottoscrizione delle Obbligazioni alle quali i Warrant erano abbinati;

di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusione
del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 6, cod. civ., in ung o pit volte a servizio
dell’esercizio dei Warrant, per un importo massimo pari a Euro 2.000.000,00 (duemilioni/00),
incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo godimento
e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione,
in rapporto di n. 1 nuova azione Fidia ogni n. 1 Warrant esercitato, al prezzo come sopra
determinato, da riservare esclusivamente a servizio dell’esercizio dei Warrant, entro il termine
ultimo di sottoscrizione fissato alla scadenza del sessantesimo mese a decorrere dalla data di
emissione di ciascun Warrant, fermo restando che, nel caso in cui, a tale data, 'aumento di
capitale non fosse stato integralmente sottoscritto lo stesso si intendera comungue efficace
per un numero di azioni pari alle sottoscrizioni raccolte;

di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, pro tempore in carica, con potere
di subdelega, a compiere tutti gli atti e negozi necessari od opportuni a dare esecuzione alle
deliberazioni assunte con il presente verbale e a esequire gli adempimenti previsti dalla legge
con riferimento all’emissione dei Warrant e, in particolare, a: (i) definire ogni ulteriore patto
e condizione relativamente all'emissione dei Warrant, ivi incluso, se del caso, il testo del
Regolamento dei Warrant, nonché stabilire la data di emissione ed emettere i Warrant che
daranno il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie Fidia; (i) perfezionare la sottoscrizione dei
Warrant, stipulando ogni negozio o accordo a cid cannesso e funzionale; (iii) creare un registro
dei portatori dei Warrant in cui registrare i sottoscrittori dei Warrant stessi, il numero dei
Warrant emessi, nonché, per ciascuna tranche di emissione dei Warrant anche il relativo
Prezzo di Esercizio dei Warrant, adottando le misure necessarie affinché sia garantita la
correlazione tra | Warrant emessi e il relativo Prezzo di Esercizio dei Warrant, come di volta in
volta determinato; (iv) ove necessario, predisporre, modificare e presentare alle competenti
Autorita ogni domanda, istanza, documento eventualmente opportuno o richiesto;

diaggiungere al termine dell’articolo 5 dello Statuto della Societd quanto seque: “L’Assemblea
Stroordinaria della Societd, in data 31 marzo 2025, ha deliberato inter alia di aumentare il
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capitale sociale a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in una o piti volte, a servizio dell’esercizio
dei “Warrant Fidia 2025-2027", per un importo massimo pari a Euro 2.000.000,00 (duemilioni
virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione
alla data di emissione, entro il termine ultimo di sottoscrizione indicato nel relativo
regolamento”;

3. di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione, pro tempore in carica, anche
tramite pracuratori speciali dallo stesso nominati, per eseguire quanto necessario od opportuno per
ottenere liscrizione delle predette deliberazioni, con i pitr ampi poteri compresi quelli di apportare
alle intervenute deliberazioni quelle modificazioni, rettifiche o aggiunte di carattere non sostanziale
necessarie per l'iscrizione del Registro delle Imprese, con facolta di accettare ed introdurre nelle
stesse, anche con atto unilaterale, qualsiasi modificazione e/o integrazione di carattere formale e
non sostanziale che risultasse necessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle
qutorita competenti o da Borsa Italiana S.p.A., provvedendo in genere a tutto quanto richiesto per
la completa attuazione delle deliberazioni medesime, con ogni potere a tal fin necessario ed
opportuno, nessuna escluso o eccettuato.”

San Mauro Torinese (TO), 27 febbraio 2025
Fidia S.p.A.

Il Presidente del Cofisiglio di Amministrazione

(F.toDott. Luigi Maniglio)
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Fidia Societa per Azioni

Sede in San Mauro Torinese (TO), Zona Industriale Pescarito, Corso Lombardia n. 11 - numero di iscrizione al Registro delle
Imprese di Torino, partita IVA e codice fiscale n. 05787820017 - Repertario Economico Amministrativo presso la Camera di
Commercio di Torino n. TO-735673 - Sito internet: www fidia.it

DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO AD OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA CON
PARTI CORRELATE

- redatto e pubblicato ai sensi dell'articolo 9.1 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate,
approvata dal Consiglio di amministrazione di Fidia S.p.A., da ultimo, in data 29 settembre 2021,
e dellart. 5, comma 1, del Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottato dalla CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato; e

- relativo alla sottoscrizione di un accordo di investimento con Global Growth Holding
Limited avente ad oggetto I'emissione di un prestito obbligazionario cum warrant
convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo massimo di Euro
4.000.000,00

Il Documento Informativo & stato messo a disposizione del pubblico presso Ia sede sociale
sul sito internet della Societa (www fidia.it) in data 27 febbraio 2025. /5 7
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PREMESSA

Il presente documento informativo (il “Documento Informativo”) & stato predisposto da Fidia S.p.A. ("Fidia"
o la "Societd") ai sensi dell'art. 9.1 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate, approvata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 29 settembre 2021 (la “Procedura Parti Correlate”) in
relazione alla sottoscrizione di un accordo di investimento (il “Contratto”) tra la Societa e Global Growth
Holding Limited (“GGHL"), avente ad oggetto, come meglio precisato nel prosieguo, I'emissione di un prestito
obbligazionario cum warrant convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo massimo di Euro
4.000.000,00 (complessivamente, I"Operazione”).

In particolare, I'Operazione si inserisce nel contesto di un pil ampio processo di risanamento aziendale
finalizzato a superare la situazione di grave tensione economico-patrimoniale e finanziaria registrata dal
Gruppo a partire dall'esercizio 2019, iniziato in data 13 novembre 2020 con la presentazione del ricorso per
I'ammissione alla procedura di concordato (il “Concordato”). Il Concordato, inclusivo della proposta ai creditori
e del piano, & stato omologato dal Tribunale di lvrea con decreto pubblicato in data 24 giugno 2022. Alla data
del presente Documentc Informativo, il Concordato & stato interamente eseguito, come statuito dal
provvedimento di archiviazione della procedura emesso dal Tribunale di lvrea in data 28 novembre 2024
(notificato alla Societa in data 2 dicembre 2024).

Il supporto finanziario alla proposta concordataria & pervenuto alla Societa: (i) da un aumento di capitale
riservato a FAl Bidco Uno S.r.l. per complessivi Euro 2.000.000 e (ii) dalle risorse rivenienti dalla sottoscrizione
di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, per un valore nominale complessivo di Euro 10 milioni,
destinato a Negma Group Investment Ltd ("Negma”) e disciplinate da un contratto di investimento sottoscritto
in data 15 novembre 2022 (rispettivamente, il “Primo Contratto” e il “Primo POC"). In data 15 maggio 2024,
il Primo Contratto & stato oggetto di cessione da parte di Negma alla affiliata Global Growth Holding Limited
("GGHL"), societa controllata dallo stesso soggetto che controlla Negma.

Alla data del Documento Informativo, il Primo POC e stato sottoscritto per un importo nominale di Euro 8,5
milioni, residuando dunque da sottoscrivere ancora n. 150 obbligazioni per un importo residuc di Euro
1.500.000. La Societa prevede, in accordo con i termini e le condizioni del Primo Contratto, di sottoscrivere
I'interc importo residuo del Primo POC entro la data di scadenza dello stesso (i.e. 4 maggio 2025).

Sulla base del Cash Plan — come da ultimo esaminato dal Consiglio di Amministrazione in data 4 ottobre 2024
— gia emergeva che per finanziare adeguatamente il capitale circolante della Societa e del Gruppo Fidia per i
successivi 12 mesi, nonché per far fronte alla situazione di tensione finanziaria nella quale la Societa ancora
si trova nonostante la positiva conclusione del Concordato, sarebbe stato necessario reperire ulteriori risorse
finanziarie, aggiuntive rispetto a quelle che residuano dalla sottoscrizione del Prime POC. In sede di esame
del Cash Plan, pertanto, la Societa aveva stimato di poter reperire tali risorse finanziarie attraverso il canale
bancario, non appena si fosse chiuso positivamente il Concordato (successivamente definito con
provvedimento del Tribunale di Ivrea comunicato in data 2 dicembre 2024).

Nonostante la chiusura del Concordato, tuttavia, alla data del Documento Informativo le interlocuzioni avviate
dalla Societa con gli istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permesso di accedere a nuove linee di
credito, avendo richiesto quest'ultimi di attendere quantomeno I'approvazione del bilancio relativo all'esercizio
2024. A NOJ
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di dare piena realizzazione al piano industriale (da ultimo aggicrnato in data 22 ottobre 2024), secondo le
misure ed i tempi ivi previsti.

Pertanto, al fine di poter reperire le ulteriori risorse finanziarie ritenute necessarie al supporto del fabbisogno
di cassa della Societa nel corso dei prossimi 12 mesi, la Societa ritenuto nel suo interesse procedere alla
sottoscrizione, in data 21 febbraio 2025, del Contratto con GGHL, che prevede I'emissione di un nuovo prestito
obbligazionario cum warrant convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo massimo di Euro
4.000.000,00 (“Nuovo POC").

L'Operazione si identifica come operazione di maggiore rilevanza con Parti Correlate, superando gli indici di
rilevanza individuati dall'Allegato 3 al Regolamento Operazioni con Parti Correlate, adottato dalla Consob con
Delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (“Regolamento OPC”), come meglio specificato di seguito.

Il presente Documento Informativo, pubblicato in data 27 febbraio 2025, & a disposizione del pubblico presso
la sede sociale della Societa e sul sito internet della Societa (www.fidia.it) nella sezione Investor Relations.
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1. AVVERTENZE

1.1 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interessi derivanti dall'Operazione con parti correlate

L'Operazione non espone la Societa a particolari rischi connessi a potenziali conflitti di interesse, diversi da
quelli tipicamente inerenti operazioni con parti correlate, né a rischi diversi da quelli tipicamente inerenti
operazioni di analoga natura.

Ai sensi del combinato disposto dell'art. 4.3 e dell'art. 5.1 della Procedura Parti Correlate, I'approvazione delle
operazioni con parti correlate deve avvenire previo parere motivato del Comitato Controllo e Rischi al quale &
attribuito, ai sensi dell'art. 4.4, terzo comma, della Procedura Parti Correlate il ruolo di comitato competente
per la valutazione delle operazioni con parti correlate (il “Comitato”).

Il Comitato si & riunito nella seguente composizione: dott.ssa Laura Morgagni (Presidente) e Prof.ssa Mia
Calegari. Il Dott. Gaetano Gasperini, amministratore non esecutivo e non indipendente della Societa, pur
essendo membro del Comitato Controllo e Rischi, ha esclusivamente partecipato alla riunione, non prendendo
parte alla discussione e alla votazione in quanto “correlato” alla specifica controparte dell'operazione oggetto
di valutazione (ai sensi dell'art. 3, comma 1, lett. i), del Regalamento OPC). Essendo disponibili almeno due
membri indipendenti e non correlati, non vi & stata necessita di costituire un apposito comitato ai sensi dell'art.
4.4, comma quarto, della Procedura Parti Correlate.

Il Comitato: (i) & stato informato dei termini e delle condizioni dell'Operazione; (ii) ha ricevuto un flusso di
informazioni tempestivo ed adeguato; (iii) ha avuto la possibilita di condividere con il Collegio Sindacale le
considerazioni sulla opportunita dellOperazione; (iv) ha espresso parere favorevole sull'interesse della
Societa al compimento dell'Operazione nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni come previsto dal combinato disposto dell'art. 4.3 e dell'art. 5.1 della Procedura Parti Correlate (il
“Parere”).

Il Parere del Comitato & allegato al presente Documento Informativo quale Allegato A.
2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE

2.1 Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Operazione

| termini e le condizioni dell'Operazione sono disciplinati nel Contratto, la cui sottoscrizione & stata approvata
dal Consiglio di Amministrazione nella seduta del 21 febbraio 2025, che prevede, inter alia che:

(i) la Societd proceda ad emettere un prestito obbligazionario convertibile avente ad oggetto obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie Fidia e riservato in sottoscrizione a GGHL, rappresentato da obbligazioni di
importo nominale pari a Euro 10.000,00 ciascuna (le “Obbligazioni”) per un controvalore complessivo di
Euro 4.000.000,00, che GGHL si impegna a sottoscrivere e versare, a seguito di specifiche richieste di
sottoscrizione formulate dalla Societa (“Richieste di Sottoscrizione");

(i) al sottoscrittore delle Obbligazioni (il “Sottoscrittore’) vengano gratuitamente assegnati warrant che
conferiscono il diritto a sottoscrivere a pagamento nuove azioni ordinarie Fidia, secondo i termini e alle
condizioni previste dal regolamento dei warrant (rispettivamente, i “Warrant” e il "Regolamento dei
Warrant”), la cui emissione sara sottoposta allAssemblea Straordinaria della Societa.

In particolare, il Contratto prevede:
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(i) limpegno di GGHL a sottoscrivere complessive n. 400 Obbligazioni (del valore nof‘mhalﬂ”ﬂ, a
10.000,00 ciascuna) in 8 tranche, ciascuna pari a Euro 500.000,00, per un |mpegqo_"



Euro 4.000.000,00, entro 24 mesi dalla prima emissione di Obbligazioni (il “Periodo di Emissione”);

(i) che per un periodo pari a n. 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche di Obbligazioni (che non
potra avvenire prima dell'integrale sottoscrizione e conversione delle obbligazioni residue del Primo
POC), la Societa possa, al bisogno, formulare una o pitt Richieste di Sottoscrizione in linea con la
dimensione delle franche indicate.

Pertanto, in virti del Contratto, la Societd avra la facoltd, successivamente all'approvazione da parte
dell'’Assemblea Straordinaria, chiamata a deliberare sull'emissione del Nuovo POC e sul connesso aumento
di capitale a servizio (I""Aumento di Capitale POC"), di formulare nei confronti di GGHL fino a n. 8 Richieste
di Sottoscrizione, ciascuna pari a massimi Euro 500.000,00, entro il termine del Periodo di Emissione. Inoltre,
in considerazione del fatto che alle Obbligazioni dovranno essere abbinati gratuitamente anche i Warrant,
I'Assemblea Straordinaria sara chiamata ad approvare altresi il relativo aumento di capitale a servizio
dell'emissione dei Warrant (I"Aumento di Capitale Warrant”).

2.1.1 Caratteristiche delle Obbligazioni
Per quanto riguarda le Obbligazioni, si evidenzia quanto segue.

Le Obbligazioni di ciascuna franche saranno emesse a un prezzo di sottoscrizione pari al loro valore nominale
e non matureranno interessi. Ciascuna Obbligazione dara diritto ad emettere in sede di conversione un numero
di azioni pari al risultato della divisione fra il valore nominale di ciascuna Obbligazione e il 90% del pit basso
“VWAP” delle azioni Fidia registrato nel corsa dei 10 giorni di negoziazione precedenti la data di conversione
(sempre considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di negoziazione), fermo restando che: per "VWAP"
si intende il prezzo medio ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di
negoziazione, calcolato dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni
commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di ogni transazione
qualificata; e che, a seconda dei codici di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel
calcolo VWAP definito da Bloomberg, una transazione pud o non pud essere considerata qualificante e i valori
storici possono anche essere adattati al ricevimento di scambi qualificati (il “Rapporto di Conversione”).

Esempio:
Tranche Prestito pari a Euro 500.000,00
Nr azioni da consegnare al Sottoscrittore in caso di conversione delle Obbligazioni per la suddetta tranche:

Euro 500.000,00

90% del pitl basso VWAP registrato dalle azioni Fidia nel corso di dieci giorni di negoziazione delle azioni
precedenti la data di conversione delle Obbligazioni

Per determinare il prezzo di conversione, il risultato sara troncato dopo la seconda cifra decimale ovvero, nel
caso in cui il pit basso VWAP giornaliero registrato nel periodo di osservazione risulti inferiore a 0,012, dopo
la prima cifra decimale non nulla.

Al fine di procedere con I'emissione e la sottoscrizione delle Obbligazioni, il Contratto prevede, per ogni
tranche, che la Sacieta trasmetta una formale richiesta al Sottoscrittore, nel rispetto di intervalli temporali
minimi (“Cool Down Period”) e, in particolare, non prima delle seguenti date:

(i) il giorno di borsa aperta successivo alla conversione (in una volta o piu volte) di tutte le Obbligazioni
emesse in relazione a una precedente franche; o

(i) il giorno di Borsa aperta successivo alla scadenza di un periado di 30 giorni lavorativi decorrenti dalla



precedente emissione di franche pari ad Euro 500.000,00 (che sara esteso a 60 giorni lavorativi nel caso
in cui fosse emessa una tranche pari ad Euro 1.000.000,00).

Si precisa che entrambe le suddette condizioni potranno essere oggetto di rinuncia da parte dal Sottoscrittore.

Il Contratto prevede altresi che (i) qualora il volume delle negoziazione delle azioni Fidia scenda al di sotto di
una media giornaliera di Euro 20.000 nei 10 giorni lavorativi precedenti una richiesta di sottoscrizione, il
Sottoscrittore avra il diritto di richiedere I'erogazione di tale tranche in due meta (fermo restando che il Cool
Down Period sara adeguato di conseguenza), e (ii) 'Emittente avra il diritto di richiedere I'erogazione di tranche
di importo superiore, a condizione che il Sottoscrittore accetti di erogarle e che Cool Down Period sia adeguato
di conseguenza.

A ciascuna tranche di Obbligazioni saranno abbinati i Warrant, le cui caratteristiche sono descritte nei paragrafi
successivi.

Ciascuna Obbligazione avra una durata pari a n. 12 mesi decorrenti dalla data della loro emissione “Maturity
Date"). Se le Obbligazioni non sono state convertite dal Sottoscrittore prima della Maturity Date: (i) la Societa
avra diritto di rimborsare in denaro I'importo delle Obbligazioni alla Maturity Date; o (i) nel caso in cui la Societa
non abbhia esercitato tale diritto, il Sottoscrittore convertira tutte le Obbligazioni alla Maturity Date. La Societa
non ha il diritto di richiedere rimborsi anticipati delle Obbligazioni.

A discrezione del Sottoscrittore, tuttavia, la Societa sara tenuta a rimborsare anticipatamente in denaro le
Obbligazioni nei seguenti casi: (i) mancata o ritardata consegna delle azioni ai sensi del Contratto; (ii)
verificarsi di un Evento di Default ai sensi del Contratto.

Nel momento in cui il Sottoscrittore chieda la conversione delle Obbligazioni, & previsto che la Societa possa,
alternativamente:

(a) consegnare azioni Fidia esistenti o di nuova emissione;

(b) corrispondere per ciascuna Obbligazione un importo in denaro calcolato sulla base della seguente
formula

prezzo di conversione = (CA/CP) X Closing VWARP alla data di conversione
Dove:
- CA: 33% del valore nominale delle Obbligazioni oggetto di conversione;

—  CP: prezzo di conversione pari al 90% del VWAP pili basso delle azioni della Societa registrato nel corso
dei 10 giorni di negoziazione antecedenti la data di conversione.

Da ultimo, si evidenzia che, in caso di conversione dell Obbligazioni, il prezzo di emissione delle nuove azioni
da consegnare al Sottoscrittore a fronte della richiesta di conversione delle Obbligazioni (il “Prezzo di
Emissione”) coincide con il Rapporto di Conversione. Il Rapporto di Conversione, pertanto, costituisce il
criterio di determinazione del Prezzo di Emissione.

Il numero di azioni Fidia da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni sara quindi determinato
in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte del Sottoscrittore sulla
base delle singole richieste di conversione) e il Rapporto di Conversione.

21.2 Condizioni per I'emissione delle Obbligazioni —

L'obbligo del Sottoscrittore di sottoscrivere le tranche di Obbligazioni & condizionato al soddlsfacrmenfoclehe

seguenti condizioni: ’;’ /.
fe;
i

(a) l'assenza diqualsiasi evento o elemento che renda non veritiere le dichiarazioni e i_a‘ [



Societa nel Contratto;

(b) il mancato verificarsi di una cd. Material Adverse Change (intendendosi con tale termine qualsiasi
annuncio fatto dalla Societd o mutamento delle condizioni finanziarie, politiche o economiche italiane o
internazionali o dei tassi di cambio o dei controlli valutari, tali da pregiudicare in buona fede il buon esito
dell'operazione contemplata nel Contratto e I'emissione delle Obbligazioni, delle Azioni o la negoziazione
delle Azioni sul mercato secondario, fermo restando che qualunque evento, circostanza, sviluppo,
cambiamento, evento, circostanza o effetio che risulti, derivi o sia relativo ad una procedura di insolvenza
o di concordato preventivo non sara considerato come un Material Adverse Change o sara preso in
considerazione per determinare se vi sia stato un Material Adverse Change, a condizione che le Azioni
della Societa rimangano quotate su Euronext Milan o siano sospese per un periodo non superiore a 30
giorni di negoziazione, circostanza che, in ogni caso, sospenderebbe il decorso del Cool Down Period);

(c) la mancata sottoscrizione di un impegno vincolante da parte della Societa in relazione al quale possa
determinarsi un cambio di controllo;

(d) rassenza del verificarsi di taluni eventi descritti del Contratto quali “Event of Defaults™" (ciascuno, un
“Evento di Default”);

(e) la mancata rilevazione di qualsiasi eccezione e/o obiezione da parte di qualsivoglia Autorita (ivi incluse
Borsa Italiana S.p.A. e CONSOB) avente a oggetto le Obbligazioni o la loro conversione;

(f) Trinadempimento da parte della Societa degli impegni generali assunti con la sottoscrizione del Contratto
(gli “Impegni General” — cfr. infra), ove non vi venga posto rimedio entro un periodo di tempo
predeterminato;

(g) le azioni della Societa (i) siano quotate su Euronext Milan e (ii) non sia intervenuto un provvedimento di
sospensione della negoziazione delle azioni da parte di CONSOB e/o da parte di Borsa ltaliana S.p.A. né
tale sospensione sia stata minacciata (a) per iscritto da parte di CONSOB e/o di Borsa Italiana o (b) in
quanto la Societa non abbia pit i requisiti previsti per la negoziazione delle azioni presso Euronext Milan,
salvo deroghe concesse da Borsa ltaliana S.p.A.; e

(h) il Periodo di Emissione non sia decorso.

Il Sottoscrittore ha la facolta, esercitabile a sua discrezionalita, di rinunciare, parzialmente o totalmente, a una
o pit delle predette condizioni, ad eccezione di quella prevista alla lettera e). Subordinatamente alla verifica
(con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni previste, il Sottoscrittore versera a favore di Fidia il
corrispettivo dovuto per I'emissione della relativa tranche.

! per "Event of Defaulf’, ai sensi del Contratio si intende uno qualsiasi del seguenti eventi: (i) un inadempimento da parte della Societa
in relazione a qualsiasi delle sue obbligazioni ai sensi del Contratto di Investimento che, se sanabile, non sia sanato entro 15 giorni dalla
prima delle seguenti date: (a) la data in cui la Societa & venuta a conoscenza di tale inadempimento e (b) la data in cui il Sottoscrittore
abbia notificato tale inadempimento alla Societa, richiedendone la sanatoria; (i) la revoca della quotazione su Euronext Milan delle Azioni,
salvo che siano ammesse a quotazione entro meno di 30 giorni di negoziazione presso un'altra borsa valori europea o italiana o un
sistema multilaterale di negoziazione; (iii) qualsiasi rifiuto di certificare il bilancio da parte dei revisori legali dellEmittente che non sia
sanato entro 60 giorni dalla data in cui tale certificazione & stata richiesta ai revisori; (iv) il verificarsi di un Material Adverse Change o di
un cambio di controllo della Societa; (v) il mancalo pagamento da parte della Societd di qualsiasi debito finanziario supericre a Euro 1
milione alla scadenza o entro qualsiasi periodo di grazia applicabile, ad eccezione di qualsiasi inadempimento derivante da un errore in
buona fede che sia diligentemente e prontamente corretto, o il mancato rispetto da parte della Societa di qualsiasi termine, patto o accordo
contenuto in qualsiasi accordo o strumento posto a garanzia di tale debito per un periodo di tempo tale da causare o consentire
I'accelerazione della scadenza dello stesso, salvo che tale debito sia contestato in buona fede dalla Societa; (vi) la volontaria sospensione
o la sostanziale cessazione da parte della Societa di tutte le proprie attivita, ovvero ancora la liquidazione sostanziale di tutli i propri beni,
se non a fronte di un equo corrispettivo o a condizioni di mercato, oppure infine I'avvio nei confronti dellEmittente una procedura di
fallimento, moratoria, insolvenza o simile che non sia stata estinta entro sei mesi; e (vii) una sentenza definitiva per il pagamento di una
somma di denaro superiore a Euro 1 milione pronunciata da un fribunale di giurisdizione competente nei confronti dell'Emittente, senza
che I'Emittente la estingua o provveda alla sua estinzione in conformita con i suoi termini o ne otlenga la sospensione dell'esecuzione
entro sessanta giorni dalla data della sua efficacia ed entro tale periodo non presenti appello e faccia si che I'esecuzione della stessa sia
sospesa.



2.1.3 Impegni Generali

Con la sottoscrizione del Contratto la Societa ha assunto i seguenti impegni generali (gli “Impegni Generali"),
che resteranno in vigore nel periodo ricompreso tra la prima emissione delle Obbligazioni e l'ultima delle
seguenti date: (x) la scadenza del Periodo di Emissione e (y) la data in cui tutte le Obbligazioni saranno state
integralmente convertite e/o rimborsate;

(i)

(i)

la Societa dovra, in ogni momento e sotto tutti i profili sostanziali, rispettare e agire in conformita con tutte
le disposizioni pertinenti delle leggi e dei regolamenti applicabili alle societa con azioni quotate su
Euronext Milan;

la Societa, per sé e per le proprie affiliate:

- dovra fare tutto quanto ragionevolmente necessario per preservare e mantenere la propria vigenza
societaria, i propri diritti e le proprie concessioni;

- dovra pagare e assolvere tempestivamente tutte le imposte, gli oneri o i prelievi governativi imposti
sul suo fatturato o sui suoi profitti, 0 su una qualsiasi delle rispettive proprieta, fatto salvo che gli
stessi siano contestati in buona fede;

- non potra fondersi con o in, o consolidarsi con, qualsiasi altra persona o entita; a condizione che
qualsiasi persona o entitd possa essere fusa con o in, o la sua struttura societaria possa essere
consolidata con, la Societa se la Societa & la societa sopravvissuta.

- non vendera, affittera, trasferira, liquidera o altrimenti disporra di tutti o sostanzialmente tutti i suoi
beni attualmente posseduti o acquisiti quale conseguenza di un'unica transazione (o in una serie di
transazioni correlate), tranne che per un equo corrispettivo o a condizioni di mercato;

- finché vi siano Obbligazioni e Warrant in circolazione, si assicurera che vi sia sempre un numero
sufficiente di Azioni di nuova emissione per la conversione di qualsiasi Obbligazione in circolazione
o l'esercizio di qualsiasi Warrant in circolazione;

- non fara utilizzo di strumenti di finanziamento azionario basati su tasso variabile (ossia titoli per i
quali il prezzo di conversione/rimborso/esercizio sia variabile, come ad esempio equity lines o
strutture di debito convertibile simili alla struttura del Nuovo PQC), salvo alcuni casi specifici previsti
dal Contratto;

- senza la previa approvazione scritta di GGHL, non dovra contrarre alcun debito finanziario che sia
di grado senior in termini di pagamento di interessi e capitale e di importo superiore a Euro 3.000.000,
ad eccezione delle Obbligazioni, del debito finanziario contratto nel normale svolgimento dell'attivita
ed esistente alla prima emissione delle Obbligazioni ovvero del debito finanziario derivante da un
accordo di sale and lease back immobiliare.

Si precisa che nell'ambito del Contratto la Societa ha rilasciato a GGHL dichiarazioni e garanzie usuali per |a
natura dell'operazione.

21.4 Ulteriori previsioni del Contratto di Investimento

Il Contratto prevede, inter alia, che:

(i)

Consegna delle Azioni: a fronte di una richiesta di conversione, I'emissione delle azioni e la loro

ammissione alle negoziazioni su Euronext Milan avvenga entro 72 ore, esclusi i.giomni-di non
negoziazione. A tale riguardo, & previsto che nel caso in cui, a fronte della richies;a‘_’d'{,;:_ Q\t

Sottoscrittore non riceva le relative Azioni come previsto nel paragrafo precedeme,éﬁ?;l ;‘\ i *ﬁcmesfo
il rimborso anticipato delle Obbligazioni, la Societa dovra corrispondere al Sottosarittare’ in

e’ (in, importo pari




alla differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel secondo giomo di
negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato il
giorno immediatamente precedente la data in cui le relative Azioni saranno effettivamente ricevute dal
Sottoscrittore, moltiplicato per il numero delle nuove Azioni. In ogni caso, il Contratto prevede, nel caso
in cui la Societa non sia in grado di consegnare tempestivamente azioni ammesse alle negoziazioni su
Euronext Milan, a causa dell'indisponibilita di esenzioni dalla pubblicazione di un prospetto informativo,
che le parti cooperino in buona fede al fine di trovare una soluzione che preservi gli interessi e le posizioni
di ciascuna di esse. Nel caso in cui non sia disponibile un'esenzione direttamente e immediatamente
applicabile, la Societa ha assunto I'impegno a fare tutto quanto in suo potere per pubblicare un prospetto
informativo nel piti breve tempo possibile ai fini dell'ammissione delle azioni alle negoziazioni su Euronext
Milan;

(i) Arranger Fee: la Societa si impegni a versare una commissione pari a complessivi Euro 200.000,00 (la
“Arranger Fee") da corrispandere, a discrezione della Societa in denaro o per compensazione, pro rata
valoris, in occasione dell'erogazione della prima, seconda, terza e quarta tranche;

(i) Investor Put Option: nel caso in cui si verifichi un cd. Material Adverse Change o un Evento di Default,
GGHL avra il diritto di richiedere alla Societa di rimborsare in denaro tutte le Obbligazioni emesse e al
loro valore nominale (“Investor Put Option”) dando alla Societa un preavviso non inferiore a 30 giorni
lavorativi e indicando la data in cui il rimborso dovra aver luogo, come meglio definito nel Contratto. Nel
caso in cui la facolta di esercitare la Investor Put Option derivi da un Evento di Default basato sul dolo
della Societs, il rimborso sara pari al 110% del valore nominale delle Obbligazioni da rimborsare;

(iv) Risoluzione:

a. la Societa ha il diritto, a sua completa discrezione, di risolvere il Contratto in qualsiasi momento, con
un preavviso di 5 giorni di borsa aperta;

b. GGHL e la Societa, di comune accordo, potranna procedere alla risoluzione del Contratto qualora il
prezzo di mercato delle azioni Fidia sia inferiore a Euro 0,0001 per ciascuna azione durante un
periodo di 5 giorni di negoziazione ("Floor Price”);

c. qualora si verifichi una cd. Material Adverse Change o un cambio di controllo della Societa, in
assenza della Investor Put Option, GGHL potra, a sua discrezione, risalvere il Contratto. Le parti
saranno liberate da ogni responsabilita, inalterati i diritti relativi alle Obbligazioni e ai Warrant gia
emessi.

In tutti i predetti casi di risoluzione del Contratto, GGHL avra comunque il diritto di convertire le Obbligazioni
gia emesse e non ancora convertite. Si precisa che le suddette ipotesi di risoluzione del Contratto non
comporteranno l'applicazione di alcuna penale.

2.1.5 Caratteristiche dei Warrant

Contestualmente alla sottoscrizione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore, a quest’'ultimo verranno
assegnati in abbinamento i Warrant. Il numero di Warrant da abbinare alle Obbligazioni di ciascuna tranche
sara determinato in modo che la Societa, in caso di esercizio di detti Warrant, riceva proventi per un
ammontare complessivo pari al 50% dell'importo nominale delle Obbligazioni della iranche a cui i Warrant
sono abbinati.

Ciascun Warrant dara diritto a sottoscrivere n. 1 nuova azione Fidia (il “Rapporto Esercizio Warrant”).

Il prezzo di esercizio dei Warrant sara pari al 120% del “VWAP" medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di
negoziazione immediatamente precedenti |a richiesta di emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni (il
“Prezzo di Esercizio Warrant”), fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio Warrant relativo a
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qualsivoglia tranche successiva sia inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il
Prezzo di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nell'ambito di qualunque precedente franche sara
aggiustato in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche.

Il Prezzo di Esercizio dei Warrant sara determinato mediante troncamento dopo una cifra decimale.

Le nuove azioni risultanti dall'esercizio dei Warrant saranno emesse dietro pagamento in denaro del Prezzo
di Esercizio dei Warrant da parte del relativo detentore di Warrant. Le nuove azioni saranno emesse dalla
Sacieta attraverso il sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma dematerializzata entro
2 giorni di borsa aperta successivi rispetto a quello in cui & formulata la richiesta di esercizio e saranno
trasferite per conto della Societa al conto di titoli che sara indicato dal detentore delle Obbligazioni i cui dettagli
saranno forniti tramite la comunicazione di esercizio. L'Emittente sara responsabile e terra indenne il
Sottoscrittore da qualsiasi perdita derivante da un ritardo superiore ai due giorni di borsa aperta sopra
menzionati.

A tale riguardo, é previsto che nel caso in cui, a fronte della richiesta di esercizio, il detentore del Warrant non
riceva le relative azioni come previsto nel paragrafo precedente, 'Emittente dovra corrispondere allo stesso
un importo pari alla differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel secondo
giorno di negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato
il giorno immediatamente precedente |la data in cui le relative azioni saranno effettivamente ricevute dal
detentore del Warrant, moltiplicato per il numero delle nuove azioni sottoscritte.

| Warrant, in caso di mancato esercizio, saranno annullati decorsi 60 mesi dalla loro data di emissione. Ciascun
portatore di Warrant avra il diritto, a propria discrezione, in ogni momento precedente la data di scadenza dello
strumento (il “Periodo di Esercizio dei Warrant”), di esercitare in tutto o in parte i Warrant di cui & portatore.

L'esercizio potra avvenire in qualsiasi giorno di borsa aperta nel corso del Periodo di Esercizio dei Warrant
mediante apposita comunicazione di esercizio (la “Comunicazione di Esercizio”). Le nuove azioni Fidia
emesse a servizio dell'esercizio dei Warrant saranno emesse dalla Societa mediante il sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma dematerializzata. || Rapporto Esercizio Warrant sara soggetto
ad apposito aggiustamento al compimento, da parte della Societa, di operazioni sul capitale, secondo rapporti
di aggiustamento stabiliti dal Contratto. In particolare, al verificarsi di una transazione che vada ad impattare
sui diritti delle azioni o degli azionisti quali a titolo esemplificativo: (i) emissione di titoli che conferiscono un
diritto di sottoscrizione preferenziale agli azionisti, (i) aumento del capitale sociale a titolo gratuito,
distribuzione diriserve, (iii) fusione per acquisizione, fusione, scissione, scissione dell'Emittente, (iv) riacquisto
di azioni proprie a un prezzo superiore al prezzo delle azioni, (v) emissione di nuove azioni, opzioni, warrant
o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di azioni a un prezzo per azione inferiore al Prezzo di Esercizio del
Warrant; verra rideterminato il nuovo Rapporto Esercizio Warrant al fine di tutelare i diritti dei detentori dei
Warrant,

2.2 Indicazione delle parti correlate con cui I'Operazione & posta in essere e della natura della
correlazione

Per quanto concerne la natura della correlazione tra GGHL e la Societa, si ritiene opportuno considerare
GGHL quale soggetto in grado di esercitare un'influenza notevole sulla Societa, in virtl della sussistenza di
taluni indici richiamati dallo 1AS 28, tra i quali:

« la presenza nel Consiglio di Amministrazione della Societa di soggetti nominati su deagnazxone disacieta

appartenenti allo stesso gruppo di riferimento di GGHL e per I'effetto, non qualificabili come a.mrﬁmistfa‘lorl
indipendenti;

¢ la sussistenza di rilevanti operazioni in corso tra GGHL e la Societa, con particolare nfet}ueﬁto ai ano
'\‘ er R
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POC, la cui esecuzione, alla data del presente Parere & ancora in corso;

e la disponibilita da parte di GGHL (e di societa facenti parte dello stesso gruppo) di warrant o strumenti
finanziari convertibili (le obbligazioni e i warrant riferibili al Primo POC) che danno a GGHL una
percentuale di voti potenziali significativa ave integralmente esercitati.

La Societa, avuto riguardo agli elementi sopra elencati, ha ritenuto opportuno procedere all'applicazione della
Procedura Parti Correlate all’'Operazione.

2.3 Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza dell'Operazione per la Societa

In merito alle motivazioni e all'interesse della Societa rispetto alla sottoscrizione del Contratto, si evidenzia, in
primo luogo, che I'emissione del Nuovo POC e degli abbinati Warrant & finalizzata a dotare la Societa delle
risorse finanziarie necessarie a coprire il proprio fabbisogno finanziario, permettendo di far fronte all'attuale
situazione di tensione finanziaria. Infatti, nonostante la recente chiusura del Concordato, alla data del
Documento Informativo le interlocuzioni avviate dalla Societa con gli istituti finanziari e creditizi non hanno
ancora permesso di accedere a nuove linee di credito, avendo richiesto quest’ultimi di attendere quantomeno
I'approvazione del bilancio relativo all'esercizio 2024. Rispetto al Cash Plan esaminato dal Consiglio di
Amministrazione in data 4 ottobre 2024, quindi, le risorse dal Nuovo POC andrebbero a sostituire quelle attese
provenire dagli istituti bancari.

In particolare, come anticipato sopra, alla data odierna il processo di turnaround aziendale che coinvolge la
Societa ed il Gruppo non si & ancora concluso e |'assenza di nuove risorse finanziarie rischia di pregiudicare
la prospettiva della continuita aziendale dell’Emittente e |la sua capacita di dare piena realizzazione al piano
industriale secondo le misure ed i tempi ivi previsti. Sulla base delle informazioni disponibili, infatti, le risorse
residue rivenienti dal Primo POC, in assenza di strumenti di finanziamento alternativi, allo stato ancora non
accessibili, non risultano sufficienti a supportare il fabbisogno finanziario della Societa per i successivi 12 mesi.

Ne deriva che, tenuto conto: (i) dell'attuale situazione economico e finanziaria della Societa e del contesto nel
quale si inserisce 'Operazione; (i) del contesto e dell'andamento del mercato di riferimento del Gruppo Fidia;
e (iii) dellindisponibilita contingente degli istituti bancari e finanziari a mettere a disposizione le risorse
finanziarie necessarie alla Societa per supportare il suo fabbisogno finanziario, I'Operazione, appare come
I'unica alternativa concretamente percorribile al fine di sostenere la prospettiva di continuita aziendale della
Societa e del Gruppo Fidia.

In particolare, 'Operazione appare conforme all'interesse della Societa, in quanto I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile cum warrant riservato a un investitore qualificato le fornisce la possibilita di
attingere, con uno strumento rapido di ammontare sicuro, alle risorse necessarie a riequilibrare la sua
situazione finanziaria e coprire il fabbisogno finanziario. Inoltre, non comportando lo strumente un rimborso a
scadenza, stabilizza I'acquisizione delle risorse reperite tramite lo stesso prestito obbligazionario (attraverso il
meccanismo della conversione in equity) o dei relativi warrant (attraverso il loro eventuale esercizio). Questo,
in particolare, in un periodo storico nel quale la Societa, come detto sopra, ha ancora notevoli difficolta ad
avere accesso ai tradizionali canali di finanziamento (quali il canale bancario o quello di strumenti di debito
ordinari).

In aggiunta a quanto sopra, lo strumento finanziario proposto presenta caratteristiche che, in linea generale,
riscontrano caratteristiche di tutela per la Societa, in quanto: (i) in capo alla Societa non sussiste alcun obbligo
di effettuare I'emissione delle Obbligazioni, ma GGHL & obbligato a sottoscrivere le stesse qualora la Societa
ne faccia richiesta, secondo i limiti e nei termini previsti dal Contratto; (i) il diritto di effettuare le richieste di
sottoscrizione spetta esclusivamente alla Societa e GGHL non potra procedere di sua iniziativa alla
sottoscrizione, in tutto o in parte, delle Obbligazioni. Questi aspetti lasciano quindi alla Societa il pieno diritto
e 'autonomia decisionale rispetto alla tempistica e alla misura delle richieste di sottoscrizione. Le suddette
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caratteristiche rendono questa tipologia di strumenti finanziari un efficace mezzo di reperimento di risorse
finanziarie non bancarie a condizioni accessibili, che ben si adatta alle attuali necessita della Societa.

Inoltre, il Contratto presenta una struttura particolarmente flessibile in considerazione del fatto che la Societa
pud, a sua completa discrezione, risolvere il Contratto medesimo in qualsivoglia momento senza che sia
previsto il pagamento di penali o altre commissioni in conseguenza della risoluzione. Pertanto, la Societa potra
liberamente decidere di risolvere il Contratto qualora riuscisse a reperire ulteriori e diverse fonti di
finanziamento (i.e. linee di credito o finanziamento bancari) ovvero altre modalita di finanziamento del proprio
circolante.

Da ultimo, I'esclusione del diritto di opzione favorisce il buon esito dell'operazione in tempi brevi, escludendo
la procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe adempimenti societari pit onerosi,
tempi di esecuzione pitl lunghi, incertezze circa i termini e le condizioni degli strumenti e maggiori costi.

2.4 Modalita di determinazione del corrispettivo dell'Operazione e valutazioni circa la sua congruita

Per quanto riguarda il corrispettivo dell'Operazione, si evidenzia che la stessa ha, in primo luogo, un
corrispettivo esplicito costituito dall' Arranger Fee pari ad Euro 200.000,00, che dovra essere carrisposta dalla
Societa in corrispondenza della sottoscrizione delle prime quattro franche del Nuovo POC.

In secondo luogo, I'Operazione prevede altresi un corrispettivo implicito costituito dal Prezzo di Emissione -
dal connesso Rapporto di Conversione - che permette al Sottoscrittore di convertire in equity le Obbligazioni
applicando uno sconto pari al 10% del pit basso “VWAP” delle azioni Fidia registrato nel corso dei 10 giorni
di negoziazione precedenti la data di conversione.

Per quanto concerne |'Arranger Fee, si evidenzia che la previsione della stessa e la relativa percentuale
rispetto all'importo complessivo del Nuovo POC appare congrua in quanto in linea con la commitment fee
prevista dal Primo Contratto sottoscritto con Negma e comungue con la prassi per operazioni similari sul
mercato dei capitali (i.e. 5% dell'importo complessivo del prestito).

Per quanto riguarda invece il Prezzo di Emissione, pur non essendo predeterminabile il relative importo
(dipendendo dalle condizioni del mercato al momento della conversione), i relativi criteri di determinazione
risultano essere congrui in quanto in linea con gli sconti medi espressi dal mercato per operazioni similari,
nonché in linea e coerenti con quelli del Primo POC, gia oggetto, in data 28 ottobre 2022, di relazione da parte
della societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A. rilasciata ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ. e
dell’art. 158 TUF. Si evidenzia, altresi, che il criterio di determinazione del Prezzo di Emissione sara, in ogni
caso, oggetto di apposita relazione che verra rilasciata dalla societa di revisione incaricata, ai sensi delle
disposizioni sopra citate, e che la Societa provvedera a mettere a disposizione almeno 21 giorni prima
dell'Assemblea che sara convocata per deliberare, inter alia, in merito all’Aumento di Capitale POC.

Per quanto riguarda il Prezzo di Esercizio dei Warrant, viceversa, lo stesso sara determinato a premio (120%)
rispetto al "VWAP" medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione immediatamente precedenti la
richiesta di emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni, non incorporando, pertanto, un corrispettivo.

2.5 lllustrazione degli effetti economici, patrimoniali e finanziari dell'Operazione, fornendo almeno

gli indici di rilevanza applicabili NG TR
L'Operazione si configura quale "operazione di maggiore rilevanza” ai sensi dell’art, 3.2 della Pmcedura Partl

Correlate, nonché dell'allegato 3 al Regolamento OPC. [>

In particolare, ai sensi dell'art. 3.2 della Procedura Parti Correlate, per operazioni di ‘nagg
intendono “le Operazioni in cui uno degli indici di rilevanza, previsti dall’Allegato 3 del Rego?amenro app!:cabm
a seconda della specifica Operazione, tra l'indice di rilevanza del controvalore, l'indice di tilevanza dell ‘attivo
e l'indice di rilevanza delle passivita, cosi come specificati dal Regolamento, superi la soglia del 5%"." "
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Tra i menzionati indici di rilevanza, risulta applicabile all'Operazione il seguente:

“Indice di rilevanza del controvalore: & il rapporto tra il controvalore dell'operazione e il patrimonio netto tratto
dal pit recente stato patrimoniale pubblicato (consolidato, se redatto) dalla societa ovvero, per le societa
quotate, se maggiore, la capitalizzazione della societa rilevata alla chiusura dell’'ultimo giorno di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del pit recente documento contabile periodico pubblicato (relazione
finanziaria annuale o semestrale o infarmazioni finanziarie periodiche aggiuntive, ove redatte).”

Per quanto concerne il valore dell'Operazione, si rappresenta come, allo stato, non sia possibile procedere
con un calcolo puntuale dello stesso, dal momento che la sottoscrizione delle Obbligazioni rivenienti dal Nuovo
POC & a discrezione della Societa nell'arco del periodo indicato dal Contratto, in funzione delle esigenze della
Societa medesima. Tuttavia, il valore massimo dell'Operazione € stimabile in Euro 6.000.000,00, di cui Euro
4.000.000 costituiscono I'importo complessivo massimo del Nuovo POC e Euro 2.000.000,00 costituiscono
I'importo complessivo massimo dell’Aumento di Capitale Warrant.

Pertanto, in considerazione di quanto riportato sopra, I'Operazione si qualifica quale operazione con parti
correlate di maggiore rilevanza, ai sensi dell'art. 5.2 della Procedura Parti Correlate, nonché dell’Allegato 3
(Individuazione delle operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate) al Regolamento OPC in quanto
risulta superata la soglia del 5% dell'indice del controvalore, calcolato rapportando il valore massimo
dell'Operazione, pari a Euro 6.000.000,00, sia al patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2024 (pari ad circa
Euro 4,8 milioni) sia alla capitalizzazione della Societa rilevata al 28 giugno 2024 pari a circa Euro 5,2 milioni
(n. 8.329.410 azioni ammesse alle negoziazioni, con un prezzo di chiusura di Euro 0,63 per azione).

Al riguardo, si evidenzia che Fidia ricade tra le “societa di minori dimensioni”, ai sensi della definizione di cui
allarticolo 3, comma 1, lettera f) del Regolamento OPC (ove per “societa di minori dimensioni” si intendono le
societa per le quali né I'attivo dello stato patrimoniale né i ricavi, come risultanti dall'ultimo bilancio consolidato
approvato, superano i 500 milioni di Euro; le societa di minori dimensioni non possono piu qualificarsi tali nel
caso in cui per due esercizi consecutivi non soddisfino congiuntamente i predetti requisiti). Tali societa, ai
sensi dell'articolo 10 del Regolamento OPC, fermo quanto previsto dall'articolo 5 del Regolamento OPC
medesimo (relativo all'obbligo di pubblicazione del documento informativo) e la riserva di competenza in capo
al Consiglic di Amministrazione, possono applicare all'approvazione delle operazioni di maggiore rilevanza le
procedure previste per |'approvazione delle operazioni di minore rilevanza. Pertanto, all'Operazione viene
applicato quanto disposto dall'art. 5.1 della Procedura Parti Correlate e dall'art. 7 del Regolamento OPC.

Per quanto riguarda gli effetti economico, patrimoniali e finanziari pro-forma dell'’Aumento di Capitale POC e
dell'’Aumento di Capitale Warrant, gli stessi sono rappresentati nella tabella che segue, assumendo l'integrale
sottoscrizione di entrambi gli aumenti di capitale e al netto delle commissioni da corrispondere, costituite da
una commissione fissa pari ad Euro 200 migliaia.

{in migliaia di Euro)

Valore Patrimonio

Aumento di Capitale
POC

Aumento di Capitale
Warrant

Patrimonio netto

netto al 30.06.2024 (ipotesi di integrale (ipotesi di integrale pro-forma
sottoscrizione) sottoscrizione)
Patrimonic netto al
30 giugno 2024 - 4 997 3.800 2,000 10.797
Fidia S.p.A.
Patrimaonio netto
consolidato al 30
g, 2024 - 4581 3.800 2,000 10.381
Gruppo Fidia

2.6 Impatto sui compensi dei componenti dell'organc di amministrazione della Societa e/o di societa
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da questa controllate in conseguenza dell'Operazione

Quale conseguenza dell'Operazione non si prevede alcuna variazione dei compensi dei componenti
dell'organo di amministrazione della Societa.

2.7 Eventuali componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali e dirigenti
della Societa coinvolti nell'Operazione

Salvo che con riferimento ai Consiglieri Roberto Culicchi, attualmente Managing Director — italy di Negma e
Gaetano Gasperini, Senior Business Advisor per il mercato italiano di Negma, che rispetto all'Operazione sono
portatori di interessi in conflitto (in virtt del fatto che GGHL risulta essere una societa soggetta a comune
controllo con Negma), nel’Operazione non sono coinvolti, quali parti correlate, altri componenti degli organi di
amministrazione e di controllo, direttori generali o dirigenti della Societa.

2.8 Indicazione degli organi o degli amministratori che hanno condotto o partecipato alle trattative

Le valutazioni in merito all'Operazione sono state effettuate dal Consiglio di Amministrazione della Societa nel
corso della seduta del 21 febbraio 2025 che ha provveduto a esaminare i termini del'Operazione, ad approvare
la sottoscrizione del Contratto e a convocare I'Assemblea dei soci per le deliberazioni relative all'’Aumento di
Capitale POC e allAumento di Capitale Warrant. Le trattative sono state condotte principalmente dal
Presidente, Luigi Maniglic. Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato in merito all'Operazione all'unanimita,
con 'astensione dei Consiglieri Culicchi e Gasperini.

L'articolo 5 della Procedura prevede che le operazioni con parti correlate siano approvate dall'organo
competente previo parere motivato del Comitato che deve esprimersi sullinteresse della Societa al
compimento dell'Operazione, nonché sulla convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni. I
Comitato, chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale tipologia di operazioni, come previsto
nella Procedura Parti Correlate, & stato prontamente ed adeguatamente informato dell’Operazione sin dalla
fase delle trattative.

In data 21 febbraio 2025, il Comitato ha reso, prima dell'approvazione dell Operazione da parte del Consiglio
di Amministrazione, il propric Parere favorevole sull'interesse della Societa al compimento dell’'Operazione,
nonché sulla convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni (Allegato A).

29 Se la rilevanza dell’Operazione deriva dal cumulo di piu operazioni compiute nel corso
dell’esercizio con una stessa parte correlata, o con soggetti correlati sia a quest’ultima sia alla
Societa, le informazioni indicate nei precedenti punti devono essere fornite con riferimento a
tutte le predette operazioni

Siprecisa che la rilevanza dell'Operazione oggetto del presente Documento Informativo non deriva dal cumulo
di pit operazioni compiute nel corso dell'esercizio.
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PARERE DEL COMITATO CONTOLLO E RISCHI DIFIDIA S.P.A.
21 febbraio 2025

(redatto ai sensi del combinato disposta dell'art. 4.3 e dell'art. 5.1 della Procedura per le
operazioni con parti correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione di Fidia S.p.A., da
ultimo, in data 29 settembre 2021)

1. Premessa

Il Comitato Controllo e Rischi di Fidia S.p.A. (rispettivamente, il “Comitato’ e “Fidia”, la “Societa” o
I“Emittente”), al quale & attribuito, ai sensi dell'art. 4.4, terzo comma, della procedura per le operazioni con
parti correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa, da ultimo, in data 29 settembre 2021
(la “Procedura Parti Correlate”), il ruolo di comitato competente per la valutazione delle operazioni con parti
correlate, si & riunito in data 21 febbraio 2025 per esprimere il presente parere (il “Parere"). In particolare, il
Comitato si & riunito nella seguente composizione: dott.ssa Laura Morgagni (Presidente) e Prof.ssa Mia
Callegari. Il Dott. Gaetano Gasperini, amministratore non esecutivo e non indipendente della Societa, pur
essendo membro del Comitato Controllo e Rischi, ha esclusivamente partecipato alla riunione, non prendendo
parte alla discussione e alla votazione in quanto “correlato” alla specifica controparte dell'operazione oggetto
di valutazione (ai sensi dell'art. 3, comma 1, lett. i), del Regolamento OPC). Essendo disponibili almeno due
membri indipendenti e non correlati, non vi & stata necessita di costituire un apposito comitato ai sensi dell'art.
4.4, comma quarto, della Procedura Parti Correlate.

In tale sede, il Comitato ha esaminato, la proposta di sottoscrizione di un accordo di investimento tra la Societa
e Global Growth Holding Limited (“GGHL"), avente ad oggetto la disciplina del’'emissione di un prestito
obbligazionario cum warrant convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo massimo di Euro
4.000.000,00 (complessivamente, I“"Operazione”).

Il presente Parere & reso dal Comitato ai sensi del combinato disposto dell'art. 4.3 e dell'art. 5.1 della Procedura
Parti Correlate, nonché delle rilevanti disposizioni del Regolamento CONSOB n. 17221/2010 (il "Regolamento
OPC").

2. Principali profili dell’Operazione

In data 13 novembre 2020, la Societa ha presentato ricorso per 'ammissione alla procedura di concordato (il
“Concordato”) nel’ambito di un processo di risanamento aziendale finalizzato a superare la situazione di
grave tensione economico-patrimoniale e finanziaria registrata dal Gruppo a partire dall'esercizio 2019. |l
Concordato, inclusivo della proposta ai creditori e del piano, & stato omologato dal Tribunale di Ivrea con
decreto pubblicato in data 24 giugno 2022, Alla data del presente Parere, il Concordato & stato interamente
eseguito, come statuito dal provvedimento di archiviazione della procedura emesso dal Tribunale di Ivrea in
data 28 novembre 2024 (notificato alla Societa in data 2 dicembre 2024). In tale contesto, inoltre, il supporto
finanziario alla proposta concordataria &€ pervenuto alla Societa: (i) da un aumento di capitale riservato a FAI
Bidco Uno S.r.l. per complessivi Euro 2.000.000 e (ii) dalle risorse rivenienti dalla sottoscrizione di un prestito
obbligazionario convertibile cum warrant, per un valore nominale complessivo di Euro 10 milioni, destinato a
Negma Group Investment Ltd (“Negma”) e disciplinato da un contratto di investimento sottoscritto in data 15
novembre 2022 (rispettivamente, il “Primo Contratto” e il “Primo POC").

In data 15 maggio 2024, il Primo Contratto & stato oggetto di cessione da parte di Negma alla affiliata Global
Growth Holding Limited (“GGHL"), societa controllata dallo stesso soggetto che controlla Negma.

Alla data del Parere, il Primo POC é stato sottoscritto per un importe nominale di Euro 8,5 milioni, residuando
dunque da sottoscrivere ancora n. 150 obbligazioni per un importe residuo di Euro 1.500.000. La Societa



prevede, in accordo con i termini e le condizioni del Primo Contratto, di sottoscrivere l'intero importo residuo
del Primo POC entro la data di scadenza dello stesso (i.e. 4 maggio 2025).

Sulla base del Cash Plan — come da ultimo esaminato dal Consiglio di Amministrazione in data 4 ottobre 2024
(il “Cash Plan") — gia emergeva che per finanziare adeguatamente il capitale circolante della Societa e del
Gruppo Fidia per i successivi 12 mesi, nonché per far fronte alla situazione di tensione finanziaria nella quale
la Societa ancora si trova nonostante la positiva conclusione del Concordato, sarebbe stato necessario
reperire ulteriori risorse finanziarie, aggiuntive rispetto a quelle che residuano dalla sottoscrizione del Primo
POC.

In sede di esame del Cash Plan, pertanto, la Societa aveva stimato di poter reperire tali risorse finanziarie
attraverso il canale bancario, non appena si fosse chiuso positivamente il Concordato (successivamente
definito con provvedimento del Tribunale di lvrea comunicato in data 2 dicembre 2024).

Nonostante la chiusura del Concordato, tuttavia, alla data della Relazione le interlocuzioni avviate dalla Societa
con gli istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permesso di accedere a nuove linee di credito, avendo
richiesto quest'ultimi di attendere quantomeno I'approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2024.

In tale contesto, considerato il processo di turnaround aziendale ancora in corso, 'assenza di nuove risorse
disponibili rischierebbe di pregiudicare la prospettiva della continuita aziendale della Societa e |la sua capacita
di dare piena realizzazione al piano industriale (da ultimo aggiornato in data 22 ottobre 2024) secondo le
misure ed i tempi ivi previsti.

Pertanto, al fine di superare tale situazione di tensione finanziaria, la Societa, anche in considerazione della
disponibilitd rappresentata da GGHL a finanziare ulteriormente la Societa, ha ritenuto nel suo interesse
procedere alla sottoscrizione di un accordo di investimento (il “Contratto”), che prevede I'emissione di un
nuovo prestito obbligazionario cum warrant convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo
massimo di Euro 4.000.000,00 (“Nuovo POC").

2.1 Descrizione delle caratteristiche dell'Operazione

Come indicato nel paragrafo 2 che precede, I'Operazione ha ad oggetto la sottoscrizione del Contratto con
GGHL, ai sensi del quale si prevede che;

(i) la Societa proceda ad emettere un prestito obbligazionario convertibile avente ad oggetto obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie Fidia e riservato in sottoscrizione a GGHL, rappresentato da obbligazioni
di importo nominale pari a Euro 10.000,00 ciascuna (le "Obbligazioni") per un controvalore complessivo
di Euro 4.000.000,00, che GGHL si impegna a sottoscrivere e versare, a seguito di specifiche richieste
di sottoscrizione formulate dalla Societa (“Richieste di Sottoscrizione");

(i)  al sottoscrittore delle Obbligazioni (il “Sottoscrittore”) vengano gratuitamente assegnati warrant che
conferiscono il diritto a sottoscrivere a pagamento nuove azioni ordinarie Fidia, secondo i termini e alle
condizioni previste dal regolamento dei warrant (rispettivamente, i “Warrant" e il “Regolamento dei
Warrant”), la cui emissione sara sottoposta all’Assemblea Straordinaria della Societa.

In particolare, il Contratto prevede:

(i) l'impegno di GGHL a sottoscrivere complessive n. 400 Obbligazioni (del valore nominale pari a Euro
10.000,00 ciascuna) in 8 franche, ciascuna pari a Euro 500.000,00, per un impegno complessivo pari a
Euro 4.000.000,00, entro 24 mesi dalla prima emissione di Obbligazioni (il “Periodo dt Emiss:une )

(i)  che per un periodo pari a n. 24 mesi dalla data di emissione della prima tranche yh Obb[’""
non potra avvenire prima dell'integrale sottoscrizione e conversione delle obbligazioni xgsldue,djili
POC), la Societa possa, al bisogno, formulare una o pit Richieste di Sc;ttoscr(c



dimensione delle tranche indicate.

Pertanto, in virtl del Contratio, la Societa avra la facolta, successivamente all’approvazione da parte
dell' Assemblea Straordinaria, chiamata a deliberare sull'emissione del Nuovo POC e sul connesso aumento
di capitale a servizio ("Aumento di Capitale POC"), di formulare nei confronti di GGHL fino a n. 8 Richieste
di Sottoscrizione, ciascuna pari a massimi Euro 500.000,00 entro il termine del Periodo di Emissione. Inoltre,
in considerazione del fatto che alle Obbligazioni dovranno essere abbinati gratuitamente anche i Warrant,
I'Assemblea Straordinaria sara chiamata ad approvare altresi il relativo aumento di capitale a servizio
dell’emissione dei Warrant (I Aumento di Capitale Warrant”).

Caratteristiche delle Obbligazioni

Per quanto riguarda le Obbligazioni, si evidenzia quanto segue.

Le Obbligazioni di ciascuna tranche saranno emesse a un prezzo di sottoscrizione pari al loro valore nominale
e non matureranno interessi.

Ciascuna Obbligazione dara diritto ad emettere in sede di conversione un numero di azioni pari al risultato
della divisione fra il valore nominale di ciascuna Obbligazione e il 90% del pit basso "VWAP" delle azioni Fidia
registrato nel corso dei 10 giorni di negoziazione precedenti la data di conversione (sempre considerando un
periodo di dieci giorni consecutivi di negoziazione), fermo restando che: per “VWAP” si intende il prezzo medio
ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato
dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali) per il volume
totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda
dei codici di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP definito da
Bloomberg, una transazione pud o non puo essere considerata qualificante e i valori storici possono anche
essere adattati al ricevimento di scambi qualificati (il “Rapporto di Conversione”).

Esempio:
Tranche Prestito pari a Euro 500.000,00

Nr azioni da consegnare al Sottoscrittore in caso di conversione delle Obbligazioni per la suddetta
tranche:

Euro 500.000,00

90% del pit basso VWAP registrato dalle azioni Fidia nel corso di dieci giorni di negoziazione delle
azioni precedenti la data di conversione delle Obbligazioni

Per determinare il prezzo di conversione, il risultato sara troncato dopo la seconda cifra decimale ovvero, nel
caso in cui il pit basso VWAP giornaliero registrato nel periodo di osservazione risulti inferiore a 0,012, dopo
la prima cifra decimale non nulla.

Al fine di procedere con I'emissione e la sottoscrizione delle Obbligazioni, il Contratto prevede, per ogni
tranche, che la Societa trasmetta una formale richiesta al Sottoscrittore, nel rispetto di intervalli temporall
minimi (“Cool Down Period") e, in particolare, non prima delle seguenti date:

(i) il giorno di borsa aperta successivo alla conversione (in una volta o piu volte) di tutte le Obbligazioni
emesse in relazione a una precedente tranche; o

(i) il giorno di Borsa aperta successivo alla scadenza di un periodo di 30 giorni lavorativi decorrenti dalla
precedente emissione di franche pari ad Euro 500.000,00 (che sara esteso a 60 giormni lavorativi nel



caso in cui fosse emessa una franche pari ad Euro 1.000.000,00).
Si precisa che entrambe le suddette condizioni potranno essere oggetto di rinuncia da parte dal Sottoscrittore.

Il Contratto prevede altresi che (i) qualora il volume delle negoziazione delle azioni Fidia scenda al di sotto di
una media giornaliera di Euro 20.000 nei 10 giorni laverativi precedenti una richiesta di sottoscrizione, il
Sottoscrittore avra il diritto di richiedere I'erogazione di tale tranche in due meta (fermo restando che il Cool
Down Period sara adeguato di conseguenza), e (ii) I'Emittente avra il diritto di richiedere I'erogazione di tranche
di importo superiore, a condizione che il Sottoscrittore accetti di erogarle e che Cool Down Period sia adeguato
di conseguenza.

A ciascuna tranche di Obbligazioni saranno abbinati i Warrant, le cui caratteristiche sono descritte nei paragrafi
successivi.

Ciascuna Obbligazione avra una durata pari a n. 12 mesi decorrenti dalla data della loro emissione “Maturity
Date”).

Se le Obbligazioni non sono state convertite dal Sottoscrittore prima della Maturity Date: (i) la Societa avra
diritto di rimborsare in denaro I'importo delle Obbligazioni alla Maturity Date; o (ii) nel caso in cui la Societa
non abbia esercitato tale diritto, il Sottoscrittore convertira tutte le Obbligazioni alla Maturity Date. La Societa
non ha il diritto di richiedere rimborsi anticipati delle Obbligazioni.

A discrezione del Sottoscrittore, tuttavia, la Societa sara tenuta a rimborsare anticipatamente in denaro le
Obbligazioni nei seguenti casi: (i) mancata o ritardata consegna delle azioni ai sensi del Contratto; (i) verificarsi
di un Evento di Default ai sensi del Contratto.

Nel momento in cui il Sottoscrittore chieda la conversione delle Obbligazioni, & previsto che la Societa possa,
alternativamente:

(a) consegnare azioni Fidia esistenti o di nuova emissione;

(b)  corrispondere per ciascuna Obbligazione un importo in denaro calcolato sulla base della seguente
formula

prezzo di conversione = (CA/CP) X Closing VWAP alla data di conversione
Dove:
-  CA: 33% del valore nominale delle Obbligazioni oggetto di conversione;

— CP: prezzo di conversione pari al 90% del VWAP pil basso delle azioni della Societa
registrato nel corso dei 10 giorni di negoziazione antecedenti la data di conversione.

Da ultimo, si evidenzia che, in caso di conversione dell Obbligazioni, il prezzo di emissione delle nuove azioni
da consegnare al Sottoscrittore a fronte della richiesta di conversione delle Obbligazioni (il “Prezzo di
Emissione”) coincide con il Rapporto di Conversione. Il Rapporto di Conversione, pertanto, costituisce il
criterio di determinazione del Prezzo di Emissione.

Il numero di azioni Fidia da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni sara quindi determinato
in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto di comunicazione da parte del Sottoscrittore sulla
base delle singole richieste di conversione) e il Rapporto di Conversione.

Condizioni per I'’emissione delle Obbligazioni o NOTa

-
e

L'obbligo del Sottoscrittore di sottoscrivere le tranche di Obbligazioni & condizionatﬁ?l;
seguenti condizioni: N

W |




dalla Societa nel Contratto;

(b) il mancato verificarsi di una cd. Material Adverse Change (intendendosi con tale termine qualsiasi
annuncio fatto dalla Societa o mutamento delle condizioni finanziarie, politiche o economiche italiane o
internazionali o dei tassi di cambio o dei controlli valutari, tali da pregiudicare in buona fede il buon esito
delloperazione contemplata nel Contratto e I'emissione delle Obbligazioni, delle Azioni o la
negoziazione delle Azioni sul mercato secondario, fermo restando che qualunque evento, circostanza,
sviluppo, cambiamento, evento, circostanza o effetto che risulti, derivi o sia relativo ad una procedura
di insolvenza o di concordato preventivo non sara considerato come un Material Adverse Change o sara
preso in considerazione per determinare se vi sia stato un Material Adverse Change, a condizione che
le Azioni della Societa rimangano quotate su Euronext Milan o siano sospese per un periodo non
superiore a 30 giorni di negoziazione, circostanza che, in ogni caso, sospenderebbe il decorso del Cool
Down Period);

(c) la mancata sottoscrizione di un impegno vincolante da parte della Societa in relazione al quale possa
determinarsi un cambio di controllo;

(d) lassenza del verificarsi di taluni eventi descritti del Contratto quali "Event of Defaults™" (ciascuno, un
“Evento di Default”);

(e) la mancata rilevazione di qualsiasi eccezione e/o obiezione da parte di qualsivoglia Autorita (ivi incluse
Borsa ltaliana S.p.A. e CONSOB) avente a oggetto le Obbligazioni o la loro conversione;

(f) linadempimento da parte della Societa degliimpegni generali assunti con la sottoscrizione del Contratto
(gli "Impegni Generali" — cfr. infra), ove non vi venga posto rimedio entro un periodo di tempo
predeterminato;

(g) le azioni della Societa (i) siano quotate su Euronext Milan e (i) non sia intervenuto un provvedimento di
sospensione della negoziazione delle azioni da parte di CONSOB e/o da parte di Borsa Italiana S.p.A.
né tale sospensione sia stata minacciata (a) per iscritto da parte di CONSOB e/o di Borsa ltaliana o (b)
in quanto la Societa non abbia pitl i requisiti previsti per la negoziazione delle azioni presso Euronext
Milan, salvo deroghe concesse da Borsa ltaliana S.p.A.; e

(h) il Periodo di Emissione non sia decorso.

Il Sottoscrittore ha la facolta, esercitabile a sua discrezionalita, di rinunciare, parzialmente o totalmente, a una
o pitl delle predette condizioni, ad eccezione di quella prevista alla lettera e). Subordinatamente alla verifica
(con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni previste, il Sottoscrittore versera a favore di Fidia il

1 per "Event of Default’, ai sensi del Conlratto si intende unc gualsiasi dei seguenti eventi: (i) un inadempimento da parte della Societa
in relazione a qualsiasi delle sue obbligazioni ai sensi del Contratto di Investimento che, se sanabile, non sia sanato entro 15 giomi dalla
prima delle seguenti date: (a) la data in cui la Societa & venuta a conoscenza di tale inadempimento e (b) la data in cui il Sottoscrittore
abbia notificato tale inadempimento alla Societa, richiedendone la sanatoria; (ii) la revaca della quotazione su Euronext Milan delle Azioni,
salvo che siano ammesse a quotazione entro meno di 30 giorni di negoziazione presso un'altra borsa valori europea o italiana o un
sistema multilaterale di negoziazione; (iii) qualsiasi rifiuto di certificare il bilancio da parte dei revisori legali dellEmittente che non sia
sanato entro 60 giorni dalla data in cui tale certificazione & stata richiesta ai revisori; (iv) il verificarsi di un Material Adverse Change o di
un cambio di controllo della Societd; (v) il mancato pagamento da parte della Societa di qualsiasi debito finanziario superiore a Euro 1
milione alla scadenza o entro qualsiasi periodo di grazia applicabile, ad eccezione di qualsiasi inadempimento derivante da un errore in
buona fede che sia diligentemente e prontamente corretlo, o il mancata rispetto da parte della Societa di qualsiasi termine, patto o accordo
contenuto in qualsiasi accordo o strumento posto a garanzia di lale debito per un periodo di lempo tale da causare o consentire
I'accelerazione della scadenza dello stesso, salvo che tale debito sia contestato in buona fede dalla Societa; (vi) la volontaria sospensione
o la sostanziale cessazione da parte della Societa di tutte le proprie attivita, ovvero ancora |a liquidazione sostanziale di tutti i propri beni,
se non a fronte di un equo corrispeltivo o a condizioni di mercato, oppure infine I'avvio nei confronti del’Emittente una procedura di
fallimento, moratoria, insclvenza o simile che non sia stata estinta entro sei mesi; e (vii) una sentenza definitiva per il pagamento di una
somma di denaro superiore a Euro 1 milione pronunciata da un tribunale di giurisdizione competente nei confronti dell'Emittents, senza
che I'Emittente |a estingua o provveda alla sua estinzione in conformita con i suoi termini o ne ottenga la sospensione dell'esecuzione
entro sessanta giomi dalla data della sua efficacia ed entro tale periodo non presenti appello e faccia si che 'esecuzione della stessa sia
sospesa.



corrispettivo dovuto per I'emissione della relativa tranche.

Impegni Generali

Con la sottoscrizione del Contratto la Societa ha assunto i seguenti impegni generali (gli “Impegni Generali”),
che resteranno in vigore nel periodo ricompreso tra la prima emissione delle Obbligazioni e 'ultima delle
seguenti date: (x) la scadenza del Periodo di Emissione e (y) la data in cui tutte le Obbligazioni saranno state
integralmente convertite e/o rimborsate:

(i)

(if)

la Societa dovra, in ogni momento e sotto tutti i profili sostanziali, rispettare e agire in conformita con
tutte le disposizioni pertinenti delle leggi e dei regolamenti applicabili alle societd con azioni quotate su
Euronext Milan;

la Societa, per sé e per le proprie affiliate:

- dovra fare tutto quanto ragionevolmente necessario per preservare e mantenere la propria vigenza
societaria, i propri diritti e le proprie concessioni;

- dovra pagare e assolvere tempestivamente tutte le imposte, gli oneri o i prelievi governativi imposti
sul suo fatturato o sui suoi profitti, o su una qualsiasi delle rispettive proprieta, fatto salvo che gli
stessi siano contestati in buona fede;

- non potra fondersi con o in, o consolidarsi con, qualsiasi altra persona o entita; a condizione che
qualsiasi persona o entita possa essere fusa con o in, o la sua struttura societaria possa essere
consolidata con, la Societa se la Societa & la societa sopravvissuta,

- non vendera, affittera, trasferira, liquidera o altrimenti disporra di tutti o sostanzialmente tutti i suoi
beni attualmente posseduti o acquisiti quale conseguenza di un'unica transazione (o in una serie
di transazioni correlate), tranne che per un equo corrispettivo o a condizioni di mercato;

- finché vi siano Obbligazioni e Warrant in circolazione, si assicurera che vi sia sempre un numero
sufficiente di Azioni di nuova emissione per la conversione di qualsiasi Obbligazione in circolazione
o l'esercizio di qualsiasi Warrant in circolazione;

- non fara utilizzo di strumenti di finanziamento azionario basati su tasso variabile (ossia titoli per i
quali il prezzo di conversione/rimborso/esercizio sia variabile, come ad esempio equity lines o
strutture di debito convertibile simili alla struttura del Nuovo POC), salvo alcuni casi specifici previsti
dal Contratto;

- senza la previa approvazione scritta di GGHL, non dovra contrarre alcun debito finanziario che sia
di grado senior in termini di pagamento di interessi e capitale e di importo superiore a Euro
3.000.000, ad eccezione delle Obbligazioni, del debito finanziario contratto nel normale
svolgimento dell'attivita ed esistente alla prima emissione delle Obbligazioni ovvero del debito
finanziario derivante da un accordo di sale and lease back immobiliare.

Si precisa che nell'ambito del Contratto la Societa ha rilasciato a GGHL dichiarazioni e garanzie usuali
per la natura dell'operazione.

Ulteriori previsioni del Nuovo Contratto di Investimento

I Nuovo Contratto di Investimento prevede, inter alia, che:

(i)

Consegna delle Azioni: a fronte di una richiesta di conversione, I'emissione ;lelle.: BZIQnLe la loro

ammissione alle negoziazioni su Euronext Milan avvenga entro 72 ore, /e’éclusk ‘giami '-'di-,‘-._non

negoziazione. A tale riguardo, & previsto che nel caso in cui, a fronte della rf[chlégta g;_c’@nve aone il

Sottoscrittore non riceva le relative Azioni come previsto nel paragrafo prece entéf" 'n abbi )
by

¢I;iejato
il imborso anticipato delle Obbligazioni, la Societa dovra corrispondere al Sotf 'sé‘n e ln impo,__é..‘/ ri




alla differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel secondo giorno di
negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato il
giorno immediatamente precedente la data in cui le relative Azioni saranno effettivamente ricevute dal
Sottoscrittore, moltiplicato per il numero delle nuove Azioni. In ogni caso, il Contratto prevede, nel caso
in cui la Societa non sia in grado di consegnare tempestivamente azioni ammesse alle negoziazioni su
Euronext Milan, a causa dell'indisponibilita di esenzioni dalla pubblicazione di un prospetto informativo,
che le parti cooperino in buona fede al fine di trovare una soluzione che preservi gli interessi e le
posizioni di ciascuna di esse, Nel caso in cui non sia disponibile un'esenzione direttamente e
immediatamente applicabile, la Societa ha assunto I'impegno a fare tutto quanto in suo potere per
pubblicare un prospetto informativo nel pit breve tempo possibile ai fini del’'ammissione delle azioni alle
negoziazioni su Euronext Milan;

(i)  Arranger Fee: |a Societa si impegni a versare una commissione pari a complessivi Euro 200.000,00 (la
“Arranger Fee") da corrispondere, a discrezione della Societa in denaro o per compensazione, pro rata
valoris, in occasione dell’erogazione della prima, seconda, terza e quarta franche;

(iiy  Investor Put Option: nel caso in cui si verifichi un cd. Material Adverse Change o un Evento di Default,
GGHL avra il diritto di richiedere alla Societa di rimborsare in denaro tutte le Obbligazioni emesse e al
loro valore nominale (“Investor Put Option”) dando alla Societa un preavviso non inferiore a 30 giorni
lavorativi e indicando la data in cui il imborso dovra aver luogo, come meglio definito nel Contratto. Nel
caso in cui la facolta di esercitare la Investor Put Option derivi da un Evento di Default basato sul dolo
della Societa, il rimborso sara pari al 110% del valore nominale delle Obbligazioni da rimborsare;

(iv) Risoluzione:

a. la Societa ha il diritto, a sua completa discrezione, di risolvere il Nuovo Contratto di Investimento
in qualsiasi momento, con un preavviso di 5 giorni di borsa aperta;

b. GGHL e la Societa, di comune accordo, potranno procedere alla risoluzione del Contratto qualora
il prezzo di mercato delle azioni Fidia sia inferiore a Euro 0,0001 per ciascuna azione durante un
periodo di 5 giorni di negoziazione ("Floor Price”),

c. qualora si verifichi una cd. Material Adverse Change o un cambio di controllo della Societa, in
assenza della Investor Put Option, GGHL potra, a sua discrezione, risolvere il Contratto. Le parti
saranno liberate da ogni responsabilita, inalterati i diritti relativi alle Obbligazioni e ai Warrant gia
emessi;

In tutti i predetti casi di risoluzione del Contratto, GGHL avra comunque il diritto di convertire le
Obbligazioni gia emesse e non ancora convertite. Si precisa che le suddette ipotesi di risoluzione del
Contratto non comporteranno I'applicazione di alcuna penale.

Caratteristiche dei Warrant

Contestualmente alla sottoscrizione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore, a quest'ultimo verranno
assegnati in abbinamento i Warrant. Il numero di Warrant da abbinare alle Obbligazioni di ciascuna tranche
sara determinato in modo che la Societa, in caso di esercizio di detti Warrant, riceva proventi per un
ammontare complessivo pari al 50% dell'importo nominale delle Obbligazioni della tranche a cui i Warrant
sono abbinati.

Ciascun Warrant dara diritto a sottoscrivere n. 1 nuova azione Fidia (il “Rapporto Esercizio Warrant").

Il prezzo di esercizio dei Warrant sara pari al 120% del "VWAP" medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di
negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni (il
“Prezzo di Esercizio Warrant"), fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio Warrant relativo a



qualsivoglia franche successiva sia inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il
Prezzo di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nel’ambito di qualunque precedente tranche sara
aggiustato in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche. Per “VWAP" si intende il prezzo medio
ponderato per volume come pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato
dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali) per il volume
totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata.

Il Prezzo di Esercizio dei Warrant sara determinato mediante troncamento dopo una cifra decimale.

Le nuove azioni risultanti dall'esercizio dei Warrant sarannc emesse dietro pagamento in denaro del Prezzo
di Esercizio dei Warrant da parte del relativo detentore di Warrant. Le nuove azioni saranno emesse dalla
Societd attraverso il sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma dematerializzata entro
2 giorni di borsa aperta successivi rispetto a quello in cui & formulata la richiesta di esercizio e saranno trasferite
per conto della Societa al conto di titoli che sara indicato dal detentore delle Obbligazioni i cui dettagli saranno
forniti tramite la comunicazione di esercizio. L'Emittente sara responsabile e terra indenne il Sottoscrittore da
qualsiasi perdita derivante da un ritardo superiore ai due giorni di borsa aperta sopra menzionati.

A tale riguardo, & previsto che nel caso in cui, a fronte della richiesta di esercizio, il detentore del Warrant non
riceva le relative azioni come previsto nel paragrafo precedente, 'Emittente dovra corrispondere allo stesso
un importo pari alla differenza (se positiva) tra il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato nel secondo
giorno di negoziazione successivo alla data di conversione e il prezzo di chiusura delle azioni Fidia registrato
il giorno immediatamente precedente la data in cui le relative azioni saranno effettivamente ricevute dal
detentore del Warrant, moltiplicato per il numero delle nuove azioni sottoscritte.

| Warrant, in caso di mancato esercizio, saranno annullati decorsi 60 mesi dalla loro data di emissione. Ciascun
portatore di Warrant avra il diritto, a propria discrezione, in ogni momento precedente la data di scadenza dello
strumento (il "Periodo di Esercizio dei Warrant"), di esercitare in tutto o in parte i Warrant di cui & portatore.

L'esercizio potra avvenire in qualsiasi giorno di borsa aperta nel corso del Periodo di Esercizio dei Warrant
mediante apposita comunicazione di esercizio (la “Comunicazione di Esercizio”). Le nuove azioni Fidia
emesse a servizio dell'esercizio dei Warrant saranno emesse dalla Societa mediante il sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. in forma dematerializzata. |l Rapporto Esercizio Warrant sara soggetto
ad apposito aggiustamento al compimento, da parte della Societa, di operazioni sul capitale, secondo rapporti
di aggiustamento stabiliti dal Contratto. In particolare, al verificarsi di una transazione che vada ad impattare
sui diritti delle azioni o degli azionisti quali a titolo esemplificativo: (i) emissione di titoli che conferiscono un
diritto di sottoscrizione preferenziale agli azionisti, (i) aumento del capitale sociale a titolo gratuito,
distribuzione di riserve, (iii) fusione per acquisizione, fusione, scissione, scissione dell’Emittente, (iv) riacquisto
di azioni proprie a un prezzo superiore al prezzo delle azioni, (v) emissione di nuove azioni, opzioni, warrant
o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di azioni a un prezzo per azione inferiore al Prezzo di Esercizio del
Warrant; verra rideterminato il nuovo Rapporto Esercizio Warrant al fine di tutelare i diritti dei detentori dei
Warrant.

3. Natura della correlazione e soglie di rilevanza

Per quanto concerne la natura della correlazione tra GGHL e la Societa, si rappresenta come sia opportuno
considerare GGHL quale soggetto in grado di esercitare un'influenza notevole sulla Societa, in virtu della
sussistenza di taluni indici richiamati dallo I1AS 28, tra i quali:

 la presenza nel Consiglio di Amministrazione della Societa di soggetti nominati,su-

s |a sussistenza di rilevanti operazioni in corso tra GGHL e la Societa, con pa}tibd!é’ﬁez ri_feriméﬁf{@-“’al'}'




Primo POC, la cui esecuzione, alla data del presente Parere & ancora in corso;

¢ la disponibilita da parte di GGHL (e di societa facenti parte dello stesso gruppo) di warrant o strumenti
finanziari convertibili (le obbligazioni e i warrant riferibili al Primo POC) che danno a GGHL una
percentuale di voti potenziali significativa ove integralmente esercitati.

La Societa, avuto riguardo agli elementi sopra elencati, ha ritenuto opportuno procedere all'applicazione della
Procedura Parti Correlate all'Operazione.

L'Operazione si configura quale “operazione di maggiore rilevanza” ai sensi dell'art. 3.2 della Procedura Parti
Correlate, nonché dell'allegato 3 al Regolamento OPC.

In particolare, ai sensi dell'art. 3.2 della Procedura Parti Correlate, per operazioni di maggiore rilevanza, si
intendono “le Operazioni in cui uno degli indici di rilevanza, previsti dall’Allegato 3 del Regolamento, applicabili
a seconda della specifica Operazione, tra l'indice di rilevanza del controvalore, l'indice di rilevanza dell'attivo
e lindice di rilevanza delle passivita, cosi come specificati dal Regolamento, superi la soglia del 5%".

Tra i menzionati indici di rilevanza, risulta applicabile all'Operazione il seguente:

“Indice di rilevanza del controvalore: é il rapporto tra il cantrovalore dell'operazione e il patrimonio netto tratto
dal piti recente stato patrimoniale pubblicato (consolidato, se redatto) dalla societa ovvero, per le societa
quotate, se maggiore, la capitalizzazione della societa rilevata alla chiusura dell'ultimo giorno di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del pit recente documento contabile periodico pubblicato (relazione
finanziaria annuale o semesirale o informazioni finanziatie periodiche aggiuntive, ove redatte).”

Per quanto concerne il valore dellOperazione, si rappresenta come, allo stato, non sia possibile procedere
con un calcolo puntuale dello stesso, dal momento che la sottoscrizione delle Obbligazioni rivenienti dal Nuovo
POC & a discrezione della Societa nell'arco del periodo indicato dal Contratto, in funzione delle esigenze della
Societa medesima. Tuttavia, il valore massimo dell'Operazione & stimabile in Euro 6.000.000,00, di cui Euro
4.000.000 costituiscono I'importo complessivo massimo del Nuovo POC e Euro 2.000.000,00 costituiscono
I'importo complessivo massimo dell'’Aumento di Capitale Warrant.

Pertanto, in considerazione di quanto riportato sopra, I'Operazione si qualifica quale operazione con parti
correlate di maggiore rilevanza, ai sensi dell’art. 5.2 della Procedura Parti Correlate, nonché dell’Allegato 3
(Individuazione delle operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate) al Regolamento OPC in quanto
risulta superata la soglia del 5% dell'indice del controvalore, calcolato rapportando il valore massimo
dell'Operazione, pari a Euro 6.000.000,00, sia al patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2024 (pari ad circa
Euro 4,8 milioni) sia alla capitalizzazione della Societa rilevata al 28 giugno 2024 pari a circa Euro 5,2 milioni
(n. 8.329.410 azioni ammesse alle negoziazioni, con un prezzo di chiusura di Euro 0,63 per azione).

Al riguardo, si evidenzia che Fidia ricade tra le “societa di minori dimensioni”, ai sensi della definizione di cui
all'articolo 3, comma 1, lettera f) del Regolamento OPC (ove per "societa di minori dimensioni” si intendono le
societa per le quali né I'attivo dello stato patrimoniale né i ricavi, come risultanti dall'ultimo bilancio consolidato
approvato, superano i 500 milioni di Euro; le societa di minori dimensioni non possono pit qualificarsi tali nel
caso in cui per due esercizi consecutivi non soddisfino congiuntamente i predetti requisiti). Tali societa, ai
sensi dell'articolo 10 del Regolamento, fermo guanto previsto dall'articolo 5 del Regolamento (relativo
all'obbligo di pubblicazione del documento informativo) e la riserva di competenza in capo al Consiglio di
Amministrazione, possono applicare all'approvazione delle operazioni di maggiore rilevanza le procedure
previste per I'approvazione delle operazioni di minore rilevanza. Pertanto, all'Operazione viene applicata
quanto disposto dall'art. 5.1 della Procedura Parti Correlate e dall'art. 7 del Regolamento OPC.

4. Attivita condotte dal Comitato

4.1 Afttivita istruttoria del Comitato



Ai fini del rilascio del Parere, il Comitato ha ricevuto, da parte delle competenti strutture aziendali, in modo
completo e con sufficiente anticipo, le necessarie informazioni inerenti alla sottoscrizione del Contratto da
sottoporre al Consiglio di Amministrazione, nonché la relativa documentazione di supporto.

In particolare, la Societa ha reso al Comitato un’informativa preliminare in merito ai termini e condizioni del
Contratto, nonché delle relative attivita di confronto e definizione dello stesso poste in essere con GGHL, nel
corso della seduta del Consiglio di Amministrazione del 31 gennaio 2025. Il testo definitivo del Contratto &
stato oggetto di esame da parte del Comitato stesso nel corso di discussioni informali e della riunione tenutasi
in data odierna.

Inoltre, ai fini di tale Parere, & stata ricevuta e presa in esame la bozza della relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione sui punti all'ordine del giorno dell Assemblea Straordinaria che sara convocata ai fini
dell'approvazione dellAumento di Capitale POC e dellAumento di Capitale Warrant, che contiene una
illustrazione dettagliata delle motivazioni alla base dell’'Operazione.

4.2 Interesse della Societa alla sottoscrizione del Contratto

In merito alle motivazioni e all'interesse della Societa rispetto alla sotioscrizione del Contratto, si evidenzia, in
primo luogo, che I'emissione del Nuovo POC e degli abbinati Warrant & finalizzata a dotare la Societa delle
risorse finanziarie necessarie a coprire il proprio fabbisogno finanziario, permettendo di far fronte all’attuale
situazione di tensione finanziaria. Infatti, nonostante la recente chiusura del Concordato, alla data del Parere
le interlocuzioni avviate dalla Societa con gli istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permesso di
accedere a nuove linee di credito, avendo richiesto quest'ultimi di attendere quantomeno 'approvazione del
bilancio relativo all'esercizio 2024. Rispetto al Cash Plan esaminato dal Consiglio di Amministrazione in data
4 ottobre 2024, quindi, le risorse dal Nuovo POC andrebbero a sostituire quelle che erano attese provenire
dagli istituti bancari.

In particolare, come anticipato sopra, alla data odierna il processo di turnaround aziendale che coinvolge la
Societa ed il Gruppo non si & ancara concluso e |'assenza di nuove risorse finanziarie rischia di pregiudicare
la prospettiva della continuita aziendale dellEmittente e la sua capacita di dare piena realizzazione al piano
industriale secondo le misure e i tempi previsti. Sulla base delle informazioni disponibili, infatti, le risorse
residue rivenienti dal Primo POC, in assenza di strumenti di finanziamento alternativi, allo stato ancora non
accessibili, non risultano sufficienti a supportare il fabbisogno finanziario della Societa per i successivi 12 mesi.

Ne deriva che, tenuto conto: (i) dell'attuale situazione economico e finanziaria della Societa e del contesto nel
quale si inserisce I'Operazione; (ii) del contesto e dell'landamento del mercato di riferimente del Gruppo Fidia;
e (iii) dell'indisponibilita contingente degli istituti bancari e finanziari a mettere a disposizione le risorse
finanziarie necessarie alla Societa per supportare il suo fabbisogno finanziario, I'Operazione appare come
'unica alternativa concretamente percorribile al fine di sostenere la prospettiva di continuita aziendale della
Societa e del Gruppo Fidia.

In particolare, I'Operazione appare conforme all'interesse della Societa, in quanto I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile cum warrant riservato a un investitore qualificato le fornisce la possibilita di
attingere, con uno strumento rapido di ammaontare sicuro, alle risorse necessarie a riequilibrare la sua
situazione finanziaria e coprire il fabbisogno finanziario. Inclitre, non comportando lo strumento un rimborso a
scadenza, stabilizza I'acquisizione delle risorse reperite tramite lo stesso prestito obbligazionario (attraverso il
meccanismo della conversione in equity) o dei relativi warrant (attraverso il loro eventuale esercizio). Questo,
in particolare, in un periodo storico nel quale la Societa, come detto sopra, ha ancora notevoh dlfﬂcolta ad
avere accesso ai tradizionali canali di finanziamento (quali il canale bancario o quello dl_strumentz di deblto
ordinari). rE£ 4




di effettuare I'emissione delle Obbligazioni, ma GGHL & obbligato a sottoscrivere le stesse qualora la Societa
ne faccia richiesta, secondo i limiti e nei termini previsti dal Contratto; (ii) il diritto di effettuare le Richieste di
Soltoscrizione spetta esclusivamente alla Societda e GGHL non potra procedere di sua iniziativa alla
sottoscrizione, in tutto o in parte, delle Obbligazioni. Questi aspetti lasciano quindi alla Societa il pieno diritto
e 'autonomia decisionale rispetto alla tempistica e alla misura delle Richieste di Sottoscrizione. Le suddette
caratteristiche rendono questa tipologia di strumenti finanziari un efficace mezzo di reperimento di risorse
finanziarie non bancarie a condizioni accessibili, che ben si adatta alle attuali necessita della Societa.

Inoltre, il Contratto presenta una struttura particolarmente flessibile in considerazione del fatto che la Societa
puod, a sua completa discrezione, risolvere il Contratto medesimo in qualsivoglia momento senza che sia
previsto il pagamento di penali o altre commissioni in conseguenza della risoluzione. Pertanto, la Societa potra
liberamente decidere di risolvere il Contratto qualora riuscisse a reperire ulteriori e diverse fonti di
finanziamento (i.e. linee di credito o finanziamento bancari) ovvero altre modalita di finanziamento del proprio
circolante.

Da ultimo, I'esclusione del diritto di opzione favorisce il buon esito dell'operazione in tempi brevi, escludendo
la procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe adempimenti societari piti onerosi,
tempi di esecuzione pitl lunghi, incertezze circa i termini e le condizioni degli strumenti e maggiori costi.

4.3 Convenienza e correttezza sostanziale delle condizioni del Contratto

In considerazione del contesto delineato al precedente Paragrafo 4.2, il Comitato ha effettuato le proprie
valutazioni in merito ai termini e alle condizioni del Contratto, avendo altresi riguardo all'opportunita di tali
termini e condizioni nel quadro del contesto economico e finanziario della Societa complessivamente
considerato e tenendo altresi in considerazione i termini e le condizioni del Primo Contratto.

In merito, viene fatto presente che i termini e le condizioni dell'Operazione risultano generalmente in linea con
quelli di operazioni analoghe relative a societa in situazioni di tensione finanziaria simili a quelle in cui si trova
attualmente la Societa. Inoltre, gli stessi risultano sostanzialmente in linea con quelli del Primo Contratto e,
ove differenti, risultano comungue non essere peggiorativi per la Societa. Tra gli elementi migliorativi si citana
ad esempio:

- una maggiore flessibilita delle emissioni, prevedendo tranche di dimensioni inferiori rispetto al Primo POC
(Euro 500.000 vs Euro 1 milione), con un cool down period dimezzato (30 giorni lavorativi vs 60 giorni
lavorativi), e

— linserimento di una clausola di cooperazione e bucna fede tra le parti, che prevede, nel caso in cui la
Societa non sia in grado di consegnare tempestivamente azioni ammesse alle negoziazioni su Euronext
Milan a causa dell'indisponibilita esenzioni dalla pubblicazione di un prospetto informativo, che le stesse
agiscana al fine di trovare una soluzione che preservi gli interessi e le posizioni di ciascuna di esse.

5. Conclusioni

In considerazione di tutto quanto precede, I Comitato ritiene che la sottoscrizione del Confratto sia
nellinteresse della Societa e che i termini e le condizioni ivi previsti siano sostanzialmente convenienti e
corretti, anche, ed in particolare, alla luce della situazione finanziaria della Societd e della mancanza, allo
stato, di alternative concrete.

Conseguentemente, ai sensi del combinato disposto dell'art. 4.3 e dell’art. 5.1 della Procedura Parti Correlate,
il Comitato esprime all'unanimita dei suoi componenti parere favorevole sull'Operazione.

Il Parere assume e presuppone che le informazioni e i documenti esaminati ai fini del suo rilascio non
subiscano modificazioni sostanziali € che non emergano elementi nuovi o ulteriori che, se noti alla data
odierna, sarebbero idonei a incidere sulle valutazioni cui e stato chiamato il Comitato.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DIREVISIONE
AISENSIDELL'ART. 2441, QUINTO E SESTO COMMA, DEL CODICE CIVILE,
EDELL'ART. 158, PRIMO COMMA, D. LGS, 58/98

Agli Azionisti di
Fidia S.p.A.

1. MOTIVO E OGGETTO DELL'INCARICO

In relazione alle proposte di aumento di capitale sociale, in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, comma 5, codice civile, a
servizio del prestito obbligazionario convertibile in azioni Fidia cum warrant ai
sensi dell'art. 2420-bis, comma 2, codice civile, abbiamo ricevuto dalla socleta
Fidia S.p.A. (di seguito “Fidia", la "Societa", I"Emittente” o il "Gruppo Fidia") la
relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta anche ai sensi dell'art.
2441, sesto comma, del codice civile, dell'art. 158 del D. Lgs. 58/98 (di seguito
“TUF") e dellart. 72 del Regolamento Consob 11971/1999 (di seguito
“Regolamento Emittenti"), che illustra e motiva le suddette proposte, indicando i
criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione (il “Consiglio di Amministrazione™ o
anche solo gli “Amministratori") per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni (di seguito la “Relazione degli Amministratori” o la “Relazione").

La proposta circa i suddetti aumenti di capitale sara sottoposta all'approvazione
da parte del'lAssemblea degli Azionisti della Societa convocata in sed

Amministratori, avra per oggetto:

i. L'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azion
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warrant dl importo complessivo pari a Euro 4,0 milioni, da emettere in una o
piu tranche, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma
5, codice civile, in quanto destinato a Global Growth Holding Limited, e
connesso aumento di capitale sociale ai sensi dell'art, 2420-bis, comma 2,
codice civile, in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di
opzione, al sensi dell'art. 2441, comma 5, codice civile, per un imparto massimo
pari a Euro 4,0 milioni, inclusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione
del suddetto prestito obbligazionario convertibile. Conseguente modifica
dell'articolo 5 dello Statuto.

ii. L'emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai sottoscrittori del
prestito obbligazionario convertibile e connesso aumento del capitale sociale
a pagamento, in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di
opzlone, ai sensi dell'art. 2441, comma 5, codice civile, a servizio dell'esercizio
dei predetti warrant per un importo massimo pari a Euro 2,0 milioni.
Conseguente modifica dell'articolo 5 dello Statuto.

Ai sensi dell'art. 2441, quinto e sesto comma, codice civile, e dell'art. 158, primo
comma, TUF, Il Consiglio di Amministrazione della Societa ci ha chiesto di
esprimere il nostro parere sull'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non
arbitrarieta, dei criteri proposti dagli Amministratori ai fini della determinazione del
prezzo di emissione delle azioni Fidia.

2. SINTESIDELL'OPERAZIONE

2.1 Premessa

In data 13 novembre 2020, la Societa ha presentato ricorso per 'ammissione alla
procedura di concordato (il “Concordato”) nel'ambito di un processo di
risanamento aziendale finalizzato a superare la situazione di grave tensione
economico-patrimoniale e finanziaria registrata dal Gruppo Fidia a partire
dall'esercizio 2019. Il Concordato, inclusivo della proposta ai creditori e del piano,
stato omologato dal Tribunale di Ivrea con decreto pubblicato in data 24 giugno
2022, Alla data della presente relazione, il Concordato e stato interamente
eseguito, come statuito dal provvedimento di archiviazione della procedura
emesso dal Tribunale di lvrea in data 28 novembre 2024 (notificato alla Societa in
data 2 dicembre 2024),




Il supporto finanziario alla proposta concordataria & pervenuto alla Societa: (i) da
un aumento di capitale riservato a FAI Bidco Uno S.r.l. per complessivi Euro 2,0
milioni e (i) dalle risorse rivenienti dalla sottoscrizione di un prestito
obbligazionario convertibile cum warrant, per un valore nominale complessivo di
Euro 10 milioni, destinato a Negma Group Limited Ltd (“Negma") e disciplinato da
un contratto di investimento sottoscritto in data 15 novembre 2022 (il “Primo
Contratto di Investimento” e il "Primo POC"). In data 15 maggio 2024, il Primo
Contratto di Investimento e stato oggetto di cessione da parte di Negma a Global
Growth Holding Limited (“GGHL"), societa controllata dallo stesso soggetto che
controlla Negma.

Alla data della presente relazione, il Primo POC e stato sottoscritto per unimporto
nominale di Euro 8,5 milioni, residuando dunqgue da sottoscrivere ancora n. 150
obbligazioni per un importo residuo di Euro 1,5 milioni. La Societa prevede, in
accordo con | termini e le condizioni del Primo Contratto di Investimento, di
sottoscrivere l'intero importo residuo del Primo POC entro la data di scadenza
dello stesso (4 maggio 2025).

Sulla base del Cash Plan predisposto, gli Amministratori ritengono che per
finanziare adeguatamente il capitale circolante della Societa e del Gruppo Fidia per
| successivi 12 mesi, noncheé per far fronte alla situazione di tensione finanziaria
nella quale la Societa ancora si trova nonostante la positiva conclusione del
Concordato, risulta necessario reperire ulteriori risorse finanziarie, aggiuntive
rispetto a quelle che residuano dalla sottoscrizione del Primo POC.

Alla data della presente relazione, il processo di turnaround aziendale € ancora in
corso e la prospettiva della continuita aziendale dellEmittente e del Gruppo Fidia &
strettamente legata alla capacita della Societa sia di reperire tali ulteriori risorse
finanziarie, secondo tempi e misure coerentirispetto alle esigenze finanziarie della
Socleta, sia di dare piena realizzazione al piano industriale (da ultimo aggiornato in
data 22 ottobre 2024), secondo le misure e i tempi ivi previsti. Nella Relazione, gli
Amministratori segnalano che nonostante la recente chiusura del Concordato, le
interlocuzioni con istituti finanziari e creditizi non hanno ancora permesso alla

Societa di accedere a nuove linee di credito a supporto del suo fabbisog/gg‘-

necessarie, in data 21 febbraio 2025, GGHL ha comunicato alla st_"'slé'%vr ;




convertibile in azioni ordinarie Fidia, per un importo complessivo massimo di Euro
4,0 milioni (il *Nuovo POC").

In considerazione della natura di parte correlata del proponente, la proposta e
stata sottoposta all'esame del Comitato Parti Correlate di Fidia in data 21 febbraio
2025. A seguito della necessaria Istruttoria, il Comitato ha rilasciato in pari data il
proprio parere positivo in merito al sussistente interesse della Societa al
compimento delloperazione, nonché alla convenienza e alla correttezza
sostanziale delle relative condizioni. Acquisito il parere del Comitato Parti
Correlate, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato in data 21
febbraio 2025 di accettare la proposta di GGHL, avendone valutato il prevalente
interesse per la Societa e il Gruppo e, per |'effetto, ha approvato la sottoscrizione
di un nuovo accordo di investimento (il “Nuovo Contratto di Investimento” o il
“Contratto"), avente ad oggetto la disciplina del POC e dei Warrant. Il Contratto &
stato sottoscritto in data 271febbraio 2025.

2.2  Principali caratteristiche dell'Operazione
L'emissione del prestito obbligazionario convertibile nonché il connesso aumento
di capitale a servizio della conversione, sono finalizzati al rafforzamento

patrimoniale e finanziario della Societa.

In particolare, gli Amministratori prevedono che la Societa proceda a emettere un
prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie Fidia, rappresentato da
obbligazioni di importo nominale pari a Euro 10 migliaia ciascuna (le "Qbbligazioni"),
per un controvalore complessivo di Euro 4,0 milioni. La disciplina delle Obbligazioni
¢ contenuta in un apposito regolamento approvato dal Consiglio di
Amministrazione congiuntamente al Contratto (Il “Regolamento del Nuovo POC").

E previsto che il Nuovo POC sia riservato in sottoscrizione a GGHL, che si &
impegnata a sottoscriverlo e versarlo a seguito di specifiche richieste formulate
dalla Societa ("Richieste di Sottoscrizione"), ai sensi dei termini e delle condizioni
stabiliti dal Contratto.

E stato Inoltre previsto che al sottoscrittore delle Obbligazioni (il "Sottoscrittore™)
vengano gratuitamente assegnati warrant che conferiscono il diritto a
sottoscrivere a pagamento nuove azioni ordinarie Fidia, secondo i termini e alle
condizioni previste dal regolamento dei warrant (rispettivamente, | "Warrant" e il
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“Regolamento dei Warrant"), la cui emissione ¢ anch'essa sottoposta
all'approvazione dell'Assemblea degli Azionisti di Fidia.

A talfine, in data 21 febbraio 2025, il Consiglio di Amministrazione, a seguito anche
del parere favorevole del Comitato Parti Correlate della Societd, ha deliberato di
perfezionare con il Sottoscrittore il Nuovo Contratto di Investimento, che
disciplina 'emissione delle Obbligazioni e dei Warrant e al quale sono allegati il
regolamento del POC (il “Regolamento del Nuovo POC") e il Regolamento dei
Warrant. I Nuovo Contratto di Investimento & stato successivamente
sottoscritto in data 21febbraio 2025.

In particolare, il Contratto prevede I'mpegno di GGHL a sottoscrivere complessive
n. 400 Obbligazioni (del valore nominale pari a Euro 10 migliaia ciascuna) in 8
tranche, ciascuna paria Euro 500 migliaia, per unimpegno complessivo paria Euro
4,0 milioni, entro 24 mesl dalla prima emissione di Obbligazioni (“Termine di
Sottoscrizione delle Obbligazioni”),

Pertanto, in virtt del Contratto, la Societa avra la facolta, successivamente
allapprovazione da parte dellAssemblea Straordinaria, chiamata a deliberare
sullemissione del Nuovo POC e sul connesso aumento di capitale a servizio
(I"*Aumento di Capitale POC"), di formulare nel confronti di GGHL fino a 8 richieste
di emissione di Obbligazioni, ciascuna pari a massimi Euro 500 migliaia per la durata
di 24 mesi dallemissione della prima tranche di Obbligazioni (il "Periodo di
Emissione"). Inoltre, in considerazione del fatto che alle Obbligazioni dovranno
essere abbinati gratuitamente anche | Warrant, l'assemblea straordinaria sara
chiamata ad approvare altresi il relativo aumento di capitale a servizio
dellemissione dei Warrant, ai termini e alle condizioni di seguito indicati
(" Aumento di Capitale Warrant").

Descrizione delle caratteristiche delle Obbligazioni

L.e Obbligazioni di ciascuna tranche saranno emesse a un prezzo di sottoscrizione
pari al loro valore nominale e non matureranno interessi. Le Obbligazioni avranno
una durata pari a 12 mesi a decorrere dalla data della loro emissione (“Maturity
Date").




tale diritto, il Sottoscrittore convertira tutte le Obbligazioni alla Maturity Date. La
Societa non ha il diritto dirichiedere rimborsi anticipat! delle Obbligazioni.

A discrezione del Sottoscrittore, tuttavia, la Societa sara tenuta a rimborsare
anticipatamente in denaro le Obbligazioni nei seguenti casi: (i) mancata o ritardata
consegna delle azioni ai sensi del Contratto; (i) verificarsi di un Evento di Default ai
sensi del Contratto.

E altres] previsto che nel momento in cui il Sottoscrittore chieda la conversione
delle Obbligazioni, la Societa possa, alternativamente:

I consegnare azioni Fidia esistenti o di nuova emissione;

i. corrispondere per ciascuna Obbligazione un importo in denaro calcolato
sulla base della seguente formula:

prezzo di conversione = (CA/CP) X Closing VWAP alla data di conversione
Dove:
- CA:33% del valore nominale delle Obbligazioni oggetto di conversione;

- CP: prezzo di conversione pari al 90% del VWAP pit basso delle azioni della
Societa registrato nel corso dei 10 giorni di negoziazione antecedenti la data di
conversione.

Il Sottoscrittore potra richiedere la conversione delle Obbligazioni al prezzo di
conversione in ogni momento e la Societa potra decidere di rimborsare le
Obbligazioniin denaro come sopra rappresentato.

Il numero di azioni che ciascuna Obbligazione dara diritto a emettere In sede di
conversione sara pari al risultato della divisione fra il valore nominale di ciascuna
Obbligazione e il 90% del pit basso "VWAP" delle azioni Fidia registrato nel corso
dei 10 giorni di negoziazione precedenti la data di conversione (sempre
considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di negoziazione), fermo
restando che: per "VWAP" siintende il prezzo medio ponderato per volume come
pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato
dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le
dimensioni commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli
scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codici
di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP
definito da Bloomberg, una transazione pud o non pud essere considerata



qualificante e | valori storici possono anche essere adattati al ricevimento di
scambi qualificati.

Al fine di procedere con l'emissione e la sottoscrizione delle Obbligazioni, Il
Contratto prevede, per ogni tranche, che la Societa trasmetta una formale
richiesta al Sottoscrittore, nel rispetto di intervalli temporali minimi ("Cool Down
Period") e, in particolare, non prima delle seguenti date;

(i)  llgiorno di borsa aperta successivo alla conversione (in una volta o pili volte)
di tutte le Obbligazioni emesse in relazione a una precedente tranche; o

(i) il giorno di Borsa aperta successivo alla scadenza di un periodo di 30 giorni
lavorativi decorrenti dalla precedente emissione di tranche pari ad Euro 500
migliaia (che sara esteso a 60 giorni lavorativi nel caso in cui fosse emessa
una tranche pariad Euro 1.000 migliaia).

Il Contratto prevede altresi che (i) qualora il volume delle negoziazione delle azioni
Fidia scenda al di sotto di una media giornaliera di Euro 20 migliaia nei 10 giorni
lavorativi precedenti una richiesta di sottoscrizione, il Sottoscrittore avra il diritto
di richiedere I'erogazione di tale tranche in due meta (fermo restando che il Cool
Down Period sara adeguato di conseguenza), e (ii) lEmittente avra il diritto di
richiedere l'erogazione di tranche di importo superiore, a condizione che il
Sottoscrittore accetti di erogarle e che Cool Down Period sia adeguato di
conseguenza.

A ciascuna tranche di Obbligazioni saranno abbinati | Warrant, Ciascun Warrant
consente di sottoscrivere 1azione Fidia di nuova emissione.

Le Obbligazioni e Warrant saranno emesse in forma dematerializzata, Né le
Obbligazioniné | Warrant saranno ammessl alle negozlazionl su alcun mercato.

Le Obbligazioni potranno essere assegnate o trasferite, anche senza previo
consenso da parte della Societa, esclusivamente a soggetti affiliati a GGHL
(intendendosi per tali persone fisiche o giuridiche che controllano o sono
controllate o sono sotto comune controllo della stessa) ovvero a Bridge
Investment Team AG ("BITAG") e ai suoi affiliatl che non sono registrati ai sensi
delle leggi degli Stati Uniti, del Canada, del Giappone o di qualsiasi altra glurlsdlzlone TN
in cui la crcolazione delle Obbligazioni sarebbe limitata o richiedergb 3
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pubblicazione di un documento informativo o di offerta, o sarebbe sug’g
qualsivoglia altra autorizzazione da parte di qualsivoglia autorita comp : te.



In ogni caso, la circolazione delle Obbligazioni sara consentita solo nei confronti di
soggetti affiliati di GGHL o di BITAG e di suoi affiliati che possano essere
consideratl investitori qualificati ai sensi dell'articolo 2(1)(e) del Regolamento UE n.
2017/129 e, per l'effetto, i soggetti individuati ai sensi del combinato disposto
degli articoli 34-ter, comma 1, lettera b), del Regolamento adottato dalla CONSOB
con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e 35, comma 1, lettera d) del Regolamento
Intermediari Consob e gli altri soggetti nello SEE, esclusa ['ltalia, che sono
investitori qualificati al sensi dell'articolo 2(1)(e) del Regolamento UE n. 2017/1129.
Si precisa che qualsiasi soggetto che diventi portatore di un'Obbligazione, con
qualunque mezzo e a qualsiasi titolo, sara soggetto a tutti i diritti e gli obblighi
derivanti dal Contratto.

Descrizione delle caratteristiche dei Warrant

Contestualmente alla sottoscrizione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore,
a quest'ultimo verranno assegnatiin abbinamento i Warrant, Il numero di Warrant
da abbinare alle Obbligazioni di ciascuna tranche sara determinato in modo che la
Sodieta, in caso di esercizio di detti Warrant, riceva proventi per un ammontare
complessivo parial 50% dellimporto nominale delle Obbligazioni della tranche a cui
i Warrant sono abbinati.

Una volta emessi, | Warrant saranno staccati dalle Obbligazioni e circoleranno
separatamente dalle stesse. | Warrant saranno emessi in forma dematerializzata
e non saranno ammessi alle negoziazioni su alcun mercato.

Ciascun Warrant dara dirltto a sottoscrivere n. 1 nuova azione Fidia (il "Rapporto
Esercizio Warrant").

Il prezzo di esercizio dei Warrant sara pari al 120% del “VWAP" medio delle azioni
Fidia nei 15 giorni di negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di
emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni (il “Prezzo di Esercizio
Warrant"), fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio Warrant
relativo a qualsivoglia tranche successiva sia inferiore rispetto a quello della
tranche immediatamente precedente, il Prezzo di Esercizio Warrant di ogni
Warrant emesso nell'ambito di qualunque precedente tranche sara aggiustato in
modo da renderlo uguale a quello di tale ultima tranche.

Per "VWAP" siintende il prezzo medio ponderato per volume come pubblicato da
Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato dividendo il valore
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totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le dimensioni commerciali) per
il volume totale (somma delle dimensioni degli scambi), tenendo conto di ogni
transazione qualificata,

Le nuove azioni risultanti dallesercizio dei Warrant saranno emesse dietro
pagamento in denaro del Prezzo di Esercizio dei Warrant da parte del relativo
detentore di Warrant. Le nuove azioni saranno emesse dalla Societa attraverso il
sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli Sp.A. in forma
dematerializzata entro 2 giorni di borsa aperta successivi rispetto a quello in cui é
formulata la richiesta di esercizio e saranno trasferite per conto della Societa al
conto di titoli che sara indicato dal detentore delle Obbligazioni | cui dettagli
saranno forniti tramite la comunicazione di esercizio.

2.3 Obiettivi dell'Operazione e motivi dell'esclusione del diritto di opzione

L'emissione del Nuovo POC é finalizzata a dotare la Societa delle risorse finanziarie
necessarie a coprire il proprio fabbisogno finanziario, permettendo di far fronte
all'attuale situazione di tensione finanziaria, in linea con le esigenze indicate nel
Cash Plan esaminato e approvato dal Consiglio di Amministrazione della Socleta.
Allo stesso modo, le risorse eventualmente derivanti dall'esercizio dei Warrant e
dall'esecuzione del connesso Aumento di Capitale Warrant potranno dotare la
Societa di ulterioririsorse utili a finanziarie il capitale circolante della stessa,

A tal riguardo, nella valutazione delle determinazioni e delle delibere necessarie a
consentire l'esecuzione del suddetto apporto di capitale, il Consiglio di
Amministrazione ha svolto un'analisi finalizzata a confermare la congruita, in
termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, del prezzo di emissione delle nuove
azioni Fidia che verranno emesse in esecuzione dell Aumento di Capitale POC g,
eventualmente, del' Aumento di Capitale Warrant (entrambi gli aumenti di capitale
si caratterizzano, infatti, per I'esclusione del diritto di opzione).

La disciplina dell'art, 2441, quinto comma, codice civile, prevede che il diritto di
opzione possa essere escluso quando linteresse della societa lo esiga,
richiedendo in tal caso agli amministratori di predisporre un'apposita relazione ex

art. 2441, comma 6, codice civile, "dalla quale devono risultare le-ragieni

Il‘izf‘/‘

dell'esclusione o della limitazione, ovvero, qualora I'esdusioneZe
conferimento in natura, le ragioni di questo e in ogni caso i criteri /at
determinazione del prezzo di emissione”.
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La relazione a carico del Consiglio di Amministrazione costituisce un presidio
informativo nel prevalente interesse degli azionisti esistenti, privati del diritto di
opzione in ragione dell'interesse della societa. In termini generali, la relazione degli
amministratori deve pertanto illustrare come negli aumenti di capitale proposti
trovi contemperamento linteresse della societa al perseguimento delle migliori
opportunita strategiche e l'interesse degli azionisti a non veder intaccato il valore
dellaloro partecipazione al patrimonio della societa.

Il cardine di tale contemperamento & la determinazione del prezzo di emissione (ol
criterio per la sua determinazione), che deve rappresentare un punto di equilibrio
tra le attese di rendimento del nuovi azionisti, idonee a indurli allinvestimento, e la
salvaguardia del valore dell'investimento per gli azionisti esistenti.

Questa e la ratio del criterio previsto dall'art. 2441 codice civile, secondo il quale il
prezzo di emissione deve determinarsi "in base al valore del patrimonio netto,
tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre",

L'interpretazione prevalente della norma identifica quale riferimento
fondamentale la configurazione di valore del c.d. “capitale economico" dell'azienda
(secondo la giurisprudenza talvolta anche "patrimonio netto effettivo"), che & un
valore che deriva dallapprezzamento non solo delle consistenze patrimoniali, ma
anche delle prospettive reddituali, cioé della capacita del patrimonio sociale di
generare benefici economici futuri per gli azionisti.

Quando si tratta di azioni quotate, come nel caso di Fidia, la legge impone altresi di
tenere conto dellandamento delle quotazioni di mercato. | prezzi di borsa sono un
elemento di cui gl amministratori devono tenere conto, ma senza automatismi e
con ampi margini di discrezionalita, rappresentando le condizioni del mercato solo
uno degli elementi informativi rilevanti per un processo di determinazione del
prezzo di emissione che trovail suo fondamento nel valore economico del capitale,

Le stime funzionali alla determinazione del prezzo di emissione devono essere
compiute in una prospettiva pre-money, ossia sulla base della capacita di risultato
dell'azienda senza I'aumento di capitale, poiché in tal modo é salvaguardato il
valore delle azioni esistenti e il nuovo investimento azionario puo beneficiare del
rendimenti non ottenibill in assenza dell'aumento di capitale, Tale prospettiva di
stima "risponde a un giudizio di equita, cioé di corretto bilanciamento tra le
posizioni dei vecchi soci e dei nuovi entranti' (PIV, IV.3.1.),

an




Nel caso specifico, acquisisce rilevanza essenziale la circostanza che I'emissione
delNuovo POC e dei relativi Warrant e il frutto di un processo di perseguimento e
selezione delle alternative disponibili da parte di unimpresa che manifesta
tutt'oggi una situazione di tensione finanziaria, all'esito del quale, anche per via
della recente conclusione della procedura concorsuale, tale emissione secondo gl

Amministratori di Fidia si & rivelata I'unica concretamente in grado di sostenere
una prospettiva di continuita aziendale.

La valutazione del Consiglio di Amministrazione ha dunque tenuto conto: (i)
dell'attuale situazione economico e finanziaria della Societa e del contesto nel
quale si inserisce 'emissione; (ii) del contesto e dellandamento del mercato di
riferimento del Gruppo Fidia; (jii) dei termini e delle condizioni rappresentati nel
Contratto; e (iv) dellindisponibilita momentanea di istituti bancari e finanziari a
mettere a disposizione le risorse finanziarie necessarie alla Societa per supportare
il proprio fabbisogno di cassa.

Le valutazioni in ordine alle ragioni dell'esclusione del diritto d'opzione e ai criteri di
determinazione del prezzo di emissione sono state quindi basate sulla prospettiva
pre-money, in assenza della relativa emissione.

Secondo gli Amministratori, le ragioni dell'esclusione del diritto di opzione
risiedono innanzitutto nell'esigenza di consentire alla Societa di reperire le risorse
necessarie e coprire il proprio fabbisogno finanziario e mantenere in capo a essa il
presupposto della continuita aziendale. L'operazione di emissione del Nuovo POC
e degli abbinati Warrant rappresenta la migliore soluzione per il raggiungimento
del predetto scopo, anche alla luce della mancanza, allo stato, di percorribili
alternative di finanziamento.

Inoltre, oltre ad essere ritenuta dalla Societa I'unica soluzione ad oggi disponibile,
I'emissione del Nuovo POC e degli abbinati Warrant giustifica l'esclusione del
diritto di opzione anche per ulteriori profili finanziari e strutturali, che possono
essere positivamente valutatl.,

Cio premesso, gli elementi preminenti che giustificano I'esclusione del diritto di
opzione coincidono:

con la necessita di copertura del fabblsogno finanziario della S




- con l'obiettivo di pervenire ad un riequilibrio economico, patrimoniale e
finanziario della Societa, non realizzabile in assenza dell'operazione.

In aggiunta a quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale
operazione sia conforme allinteresse della Societa, oltre che per le primarie e
assorbenti ragioni gia espresse sopra, anche per le seguenti ragioni:

a) l'operazione di emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum
warrant riservato a un investitore qualificato fornisce la possibilita alla Societa
di attingere, con uno strumento rapido di ammontare sicuro, alle risorse
necessarie a riequilibrare la sua situazione finanziaria e coprire il fabbisogno di
cassa, attraverso un'operazione di rafforzamento patrimoniale;

b) lo strumento finanziario proposto presenta caratteristiche che, in linea
generale, riscontrano - nell'attuale contesto di mercato - particolare favore
da parte di una specifica categoria di investitori qualificati, quale GGHL. Tali
caratteristiche rendono questa tipologia di strumenti finanziari un efficace
mezzo di reperimento di risorse finanziarie non bancarie a condizioni
accessibili, che ben si adatta alle attuali necessita della Societa;

c) l'emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, non
comportando un rimborso a scadenza, stabilizza I'acquisizione delle risorse
reperite tramite lo stesso prestito obbligazionario (attraverso il meccanismo
della conversione) o dei relativi warrant (attraverso il loro eventuale

esercizio);

d) il Consiglio di Amministrazione ritiene che I'emissione di obbligazioni
convertibili cum warrant sia uno strumento idoneo a garantire le certezze di
Incasso delle risorse necessarie a finanziare il fabbisogno di cassa e
riequilibrare la situazione finanziaria della Societa e del gruppo. A riprova, si
segnala che Negma (e I'affiliata GGHL) hanno garantito ed erogato in modo
affidabile le risorse necessarie alla positiva conclusione del Concordato e
hanno continuato, anche successivamente, ad adempiere alle proprie
obbligazioni di finanziamento disciplinate dal Primo POC;

e) ladisciplina dello strumento presenta caratteristiche di tutela della Socleta, in
quanto: (i) in capo alla Societad non sussiste alcun obbligo di effettuare
I'emissione delle Obbligazioni, ma GGHL ¢ obbligato a sottoscrivere |e stesse
qualora la Societa ne faccia richiesta, secondo i limiti e nei termini previsto dal
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Nuovo Contratto di Investimento; (i) il diritto di effettuare le richieste di
sottoscrizione spetta esclusivamente alla Societa e GGHL non potra
procedere di sua iniziativa alla sottoscrizione, in tutto o in parte, delle
Obbligazioni. Questi aspetti lasciano quindi alla Societa il pieno diritto e
l'autonomia decisionale rispetto alla tempistica e alla misura delle richieste di
sottoscrizione;

f) I'esclusione del diritto di opzione, inoltre, favorisce il buon esito dell'operazione
in tempi brevi, escludendo la procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni,
la quale richiederebbe adempimenti societari pit onerosi, tempi di esecuzione
pitl lunghi, incertezze circa i termini e le condizioni degli strumenti e maggiori
costi.

3. NATURAEPORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Per la natura e la finalita della presente relazione, le proposte di aumento di
capitale precedentemente descritte si inquadrano nel disposto normativo di cui
all'art 2441, quinto comma, codice civile, e, dunque, nella fattispecie di aumenti di
capitale con esclusione del diritto di opzione.

Pertanto, in considerazione della specificita e delle caratteristiche dellOperazione
sopra delineate, il presente parere di congruita, emesso ai sensi degli articoli 2447,
sesto comma, codice civile, e 158, primo comma, TUF, ha la finalita di rafforzare
linformativa a favore degli azionisti esclusi dal diritto di opzione, ai sensi dell'art.
2441, quinto comma, codice civile, esclusivamente in ordine al'adeguatezza, in
termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei criteri utilizzati dagli
Amministratori per individuare il prezzo di emissione delle azioni.

Piu precisamente, il presente parere di congruita indica i criteri proposti dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni e le
eventuali difficolta di valutazione dagli stessi incontrate; esso contiene, inoltre, le
nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotto il profilo della ragionevolezza e non
arbitrarieta, nelle circostanze, di tali criteri.

Nell'esaminare | criteri proposti dagli Amministratori non abbiamo effettuato una
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valutazione ecanomica della Societa.
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Il nostro parere non ha la finalita di esprimersi, e non si esprime, gt j{;
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Esula, inoltre, dallambito del presente parere qualsivoglia considerazione in
relazione ai profili di opportunita e/o convenienza dell'Operazione per gli azionisti
diFidia, che rimane di esclusiva pertinenza dell'’Assemblea degli Azionisti.

4, DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente dalla Societa i
documenti e le informazioni ritenuti utili nella fattispecie. Piu in particolare,
abbiamo ottenuto e analizzato la seguente documentazione:

= [a Relazione degli Amministratori datata 27 febbraio 2025 predisposta ai
sensi dell'art. 2441, sesto comma, del codice civile e dell'art. 72 del
Regolamento Consob 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed
integrazioni, noncheé dell'art. 125-ter del TUF e successive modifiche ed
integrazioni;

= |a bozza del verbale della seduta del Consiglio di Amministrazione del 21
febbraio 2025 che ha approvato la Relazione degli Amministratori oggetto

del presente parere;
= |o statuto vigente della Societa;
= |abozzadelnuovo statuto allegato alla Relazione degli Amministratori;

» il bilancio di esercizio e consolidato della Fidia al 31 dicembre 2023,
assoggettati a revisione legale da altro revisore, con relazioni di revisione
emesse indata 6 giugno 2024,

= larelazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024 della Fidia,
assoggettata a revisione contabile limitata da altro revisore, con relazlone
emessa in data 29 ottobre 2024;

" |3 copia dell'aggiornamento del piano industriale 2024-2027 del 21 ottobre
2024,

= |acopiadel Cash Plan;

= il parere del Comitato Controllo e Rischi di Fidia S.p.A. redatto in data 21
febbraio 2025 ai sensi del combinato disposto dell'art. 4.3 e dell'art. 5.1 della
Procedura per le operazioni con parti correlate approvata dal Consiglio di
Amministrazione di Fidia S.p.A, da ultimo, in data 29 settembre 2027
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* il documento informativo relativo a operazioni di maggiore rilevanza con
parti correlate redatto ai sensi di quanto previsto all'articolo 5 del
Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010,
come successivamente modificato, messo a disposizione del pubblico in
data 27 febbraio 2025;

»  [|accordo diinvestimento tra Fidia e GGHL denominato “Agreerment for the
Issuance of and subscription to notes convertible into new and/or existing
shares and/or partially redeemable in cash with share subscription
warrants attached” datato 21 febbraio 2025 che regola il Prestito
Obbligazionario Convertibile ei Warrant;

= [|avviso di convocazione dell Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Fidia
S.p.A.del 31marzo 2025;

= jcomunicati stampa relativiall'Operazione.
Abbiamo altresi utilizzato le seguenti ulteriori informazioni:

= [|'andamento dei prezzi ufficiali di borsa delle azioni Fidia registrati sul
Mercato Telematico Azionario e rilevati in vari orizzonti temporali sino a
dodici mesi antecedenti alla data di stipula del contratto di finanziamento;

» | dati relativi ai volumi degli scambi effettuati con riferimento ai titoli
azionari di Fidia;

= gli elementi contabili extracontabili e di tipo statistico, e ulteriori
informazioni ritenute utili ai fini dell'espletamento del nostro incarico,

Abbiamo, inoltre, ottenuto specifica ed espressa attestazione che, per quanto a
conoscenza degli Amministratori e della Direzione di Fidia, non sono intervenute
modifiche significative ai dati e alle informazioni presi in considerazione nello
svolgimento delle nostre analisi dalla data della Relazione degli Amministratori alla
data odierna, o altri fatti o circostanze che possano avere un effetto sui criteri di
determinazione dei prezzi di emissione delle azioni indicati nella Relazione degli
Amministratori che, come tali, potrebbero essere rilevanti per le finalita:

nostrarelazione.



5. CRITERI PROPOSTI DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO0 DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art 2441, quinto comma,
del codice civile, il sesto comma del medesimo articolo statuisce che il prezzo di
emissione delle azioni sia determinato dagli Amministratori "in base al valore de/
patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in borsa anche
dell'andamento delle guotazion! dell'ultimo semestre’,

Riportiamo di seguito gli elementi essenziali relativi ai criter! di determinazione del
prezzo indicati nella Relazione illustrativa degli Amministratori del 27 febbraio
2025

51 | criteri di determinazione del prezzo di emissione delle azioni relative
all'aumento di capitale a servizio del POC e dei Warrant

Il prezzo di emissione delle azioniin caso di conversione delle Obbligazioni

Il prezzo di emissione delle nuove azioni da consegnare al Sottoscrittore a fronte
della richiesta di conversione delle Obbligazioni (il "Prezzo di Emissione") coincide
con il rapporto di conversione previsto dal Contratto (il “Rapporto di
Conversione”). Il Rapporto di Conversione, pertanto, costituisce il criterio di
determinazione del Prezzo di Emissione. Il Rapporto di Conversione previsto dal
Contratto é parial 90% del piti basso “VWAP" delle azioni Fidia registrato nel corso
dei 10 giorni di negoziazione precedenti la data di conversione (sempre
considerando un periodo di dieci giorni consecutivi di negoziazione), fermo
restando che: per "VWAP" si intende il prezzo medio ponderato per volume come
pubblicato da Bloomberg LP, quale benchmark di negoziazione, calcolato
dividendo il valore totale scambiato (somma dei prezzi moltiplicati per le
dimensioni commerciali) per il volume totale (somma delle dimensioni degli
scambi), tenendo conto di ogni transazione qualificata; e che, a seconda dei codici
di condizione della transazione e dei codici di condizione inclusi nel calcolo VWAP
definito da Bloomberg, una transazione pué o non pu® essere considerata
qualificante e | valori storici possono anche essere adattati al ricevimento di
scambl qualificati.

Il numero di azioni Fidia da emettere a servizio della conversione delle Obbligazioni
sara quindi determinato in base al rapporto tra il valore delle Obbligazioni (oggetto
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di comunicazione da parte del Sottoscrittore sulla base delle singole richieste di
conversione) e il Rapporto di Conversione,

I Nuovo Accordo di Investimento prevede altresi la corresponsione di una
Arranger Fee a GGHL pari ad Euro 200 migliaig, che occorre sommare al Rapporto
di Conversione al fine di quantificare lo sconto effettivo. Tuttavia, anche la
previsione di una Arranger Fee appare in linea con quanto previsto dal Primo
Accordo di Investimento sottoscritto con Negma e comunque in linea con la prassi
per operazioni similari sul mercato dei capitali.

Il prezzo di sottoscrizione delle azionl a servizio del Warrant

Per quanto concerne I'Aumento di Capitale Warrant, il prezzo di esercizio dei
Warrant (il "Prezzo di Esercizio"), e, conseguentemente, il prezzo di sottoscrizione
delle azioni Fidia a servizio dell'esercizio dei Warrant, sara parial 120% del "VWAP"
medio delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione immediatamente precedentila
richiesta di emissione di una nuova tranche delle obbligazioni, fermo restando che
nel caso in cul il Prezzo di Esercizio Warrant relativo a qualsivoglia tranche
successiva sia inferiore rispetto a quello della tranche immediatamente
precedente, il Prezzo di Esercizio Warrant di ogni Warrant emesso nell'ambito di
qualunque precedente tranche sara aggiustato in modo da renderlo uguale a
quello di tale ultima tranche.

5.2 Valutazioni degli Amministratori
Premessa

In primo luogo, il Consiglio di Amministrazione ha rilevato che nellipotes
considerata, che contempla I'esecuzione di due aumenti di capitale con esclusione
del diritto di opzione a servizio della conversione delle Obbligazioni e dell'esercizio
dei Warrant, I'art. 2441, sesto comma, Codice Civile, dispone anzitutto che il prezzo
di emissione debba essere determinato in base al "valore del patrimonio netto,
tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre".

Per quanto riguarda il "valore del patrimonio netto” il problema interpretativo
principale e se si tratti del valore contabile del patrimonio netto, desurmﬁ!te;dalla
macro-classe A del passivo dello stato patrimoniale, ovvero del ':,ymk%r‘f“ )
di mercato" del patrimonio netto, molto piu soggettivo ed o

tramite la stima del “capitale economico" dellazienda (o "valote
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capitale”). Dal punto di vista aziendalistico, Il riferimento deve senza dubbio essere
al valore effettivo o corrente del patrimonio netto, corrispondente alla
configurazione del "valore economico del capitale”. L'interpretazione prevalente
della norma identifica infatti quale riferimento fondamentale la configurazione di
valore del c.d. "capitale economico" dellazienda (secondo la giurisprudenza
talvolta anche “patrimonio netto effettivo”), che & un valore che deriva
dallapprezzamento non solo delle consistenze patrimoniali ma anche delle
prospettive reddituali, cioé della capacita del patrimonio sociale di generare
benefici economici futuri per gli azionisti. Quindi, per la determinazione del prezzo
di emissione occorre fare prioritario riferimento ai criteri di valutazione delle
aziende, sviluppati dalla dottrina aziendalistica e di generale accettazione nella
migliore prassi valutativa,

La seconda parte del sesto comma dell'articolo 2441 del Codice Civile afferma che
sideve determinareil prezzo di emissione delle azioni “tenendo conto, per le azioni
quotate in mercati regolamentati, anche dellandamento delle quotazioni
nell'ultimo semestre". Il riferimento all*'andamento” non impone una media delle
quotazioni azionarie del semestre, A seconda delle circostanze del mercato e della
societa, gli amministratori possono, infatti, impiegare un piu circoscritto arco
temporale di riferimento per la rilevazione dei valori azionari. Inoltre, di essi
dovranno "tenere conto" nella decisione, senza che s'imponga alcuna automatica
relazione tra le quotazioni e il prezzo di emissione.

La norma in questione consente, quindi, ampi margini di discrezionalita agli
amministratori, salva la doverosa motivazione delle decisioni, nellutilizzo delle
quotazioni di mercato. A tale proposito, la dottrina e la giurisprudenza sono
unanimi nel sostenere che vi e un obbligo di tenerne conto in maniera critica, ma
non vi & alcun obbligo di ancorare la fissazione del prezzo ad una determinata
media delle quotazioni. Al limite se, dopo aver considerato ed esaminato
attentamente 'andamento delle quotazioni, esse fossero ritenute non espressive
del reale valore dell'azienda, sarebbe corretto non impiegarle affatto nella
fissazione del prezzo di emissione.

Le quotazioni borsistiche forniscono indicazioni circa Il valore attribuito dal
mercato alle azioni scambiate su di esso (il c.d. flottante). Il valore di borsa assume
pero rilevanza e significativita economica in funzione del grado di efficienza del
mercato. Nel mercati azionari caratterizzati da un alto grado di efficienza, i prezzi
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che si determinano per azioni dotate di un alto grado di liquidita, di corposi volumi
scamblati e di una bassa volatilita tendono a convergere verso il valore economico
determinabile attraverso le metodologie di valutazione basate sui fondamentall
delle societa. In assenza di tali condizioni di efficienza, anche a causa di fenomeni di
volatilita e instabilita tipicamente connessi a fattori di natura speculativa sui titol,
talvolta avulsi dalleffettivo valore delle azioni, il valore di borsa potrebbe
discostarsi, anche significativamente, dal valore economico dell'azienda.

L'andamento delle quotazioni deve pertanto essere considerato dagli
amministratori previa valutazione delle condizioni di efficienza del mercato e
soprattutto in relazione alla sua capacita di esprimere prezzi coerenti con il valore
economico del capitale della societa, che rimane il criterio fondamentale per Ia
determinazione del prezzo di emissione.

Oltre alle indicazioni codicistiche, assumono rilievo le previsioni dei Principi Italiani
di Valutazione ("PIV") con riguardo alle operazioni di aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione. 1 PIV, in particolare, statuiscono che, ai fini delle
valutazioni nell'ambito delle citate operazioni:

- la stima del prezzo deve essere compiuta in una prospettiva pre money,
cioe in una prospettiva che consideri iI valore dellemittente senza
incorporare la creazione di nuovo valore resa possibile dall'aumento di
capitale. Cio consente di esperire |'equilibrio di cui si &€ detto tra la posizione
degli attuali azionisti e quella dei nuoviinvestitori;

- la configurazione di valore é sempre un congruo prezzo di mercato, in
quanto il prezzo di emissione & un prezzo proposto al mercato sulla base
non solo del contenuto Intrinseco del titolo, ma anche del fattori che
possono generare un disallineamento tra valore intrinseco e quello di
mercato. In tal senso, il contesto di ambiente e di impresa potrebbe
determinare uno scostamento tra quotazione di mercato e valore
intrinseco della societa.

Valutazioni circa il Prezzo di Emissione delle azioni a servizio della conversione

delle Obbligazioni
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Il Contratto prevede cheil Prezzo di Emissione sia determinato, in e
applicando uno sconto al valore piu basso registrato dalle medi



prezzo di borsa dall'azione Fidia nei 10 giorni di mercato aperto precedenti alla
richiesta di emissione delle nuove azioni.

A tale riguardo, il Consiglio di Amministrazione ha riscontrato che la scelta di
applicare il metodo dei prezzi di borsa, oltre che essere richiamata dal Codice
Civile, e suffragata dalla prassi e dalla dottrina. In particolare, i “Principi Italiani di
Valutazione (PIV)", ad esempio, indicano che “in presenza di un mercato di borsa
efficiente e privo di perturbazioni, ed in assenza di competizione per acquisire il
controllo di una societa, la capitalizzazione di borsa (quotazione del titolo azionario
per numero di titoli in circolazione) di una societa dovrebbe di norma costituire la
migliore approssimazione del valore (di mercato ed intrinseco) di un‘azienda'',

Per quanto concerne la scelta di non determinare un prezzo di emissione fisso e
prestabilito, il Consiglio di Amministrazione ha potuto verificare che tale
impostazione € in linea con la prassi di mercato per operazioni similari,
caratterizzate da un ampio periodo di tempo In cui avviene la sottoscrizione delle
Obbligazioni e la loro conversione (con connessa sottoscrizione progressiva
dell Aumento di Capitale POC), Il criterio di determinazione del Prezzo di Emissione
consente I'emissione di azioni a un prezzo in linea con il valore di mercato delle
azioni Fidia nel periodo di osservazione (i.e. 10 giorni di negoziazione precedenti la
data dirichiesta di conversione delle Obbligazioni da parte del Sottoscrittore).

Al riguardo si evidenzia che, anche tenuto conto dell'ampiezza del periodo
temporale entro cui potra avvenire la conversione, I'adozione di un prezzo
prestabilito potrebbe avere la conseguenza, nell'ipotesiin cui le quotazioni di borsa
delle azioni Fidia fossero significativamente superiori a tale prezzo, di penalizzare
la Societa e | suoi azionisti a vantaggio del Sottoscrittore. L'adozione di un criterio
basato sul'andamento delle azioni consente, invece, di emettere azioni a un
prezzo che segue |'andamento del valore del titolo stesso, valore riconosciuto
anche dal mercato. Inoltre, il criterio selezionato appare in linea con la prassi di
mercato seguita per operazioni in cui la sottoscrizione dell'aumento di capitale a
servizio della conversione delle obbligazioni é dilazionata, potenzialmente, in un
periodo anche amplo di tempo. In generale, in tali casi, I'adozione di un prezzo fisso
prestabilito potrebbe portare, nellipotesi in cui tale prezzo risultasse in futuro
significativamente inferiore al valore di borsa dei titoli al momento della
conversione effettiva delle obbligazioni, ad una forte penalizzazione della Societa

e dei suoi azionisti.



Per gquanto concerne la misura dello sconto, Il Consiglio di Amministrazione ha
potuto verificare che I'applicazione di uno sconto del 10% (che arriva ad uno
sconto effettivo del 15% considerando anche la Arranger Fee) appare in linea con
gli sconti medi espressi dal mercato per operazioni similari, nonché in linea con le
previsioni relative al Primo POC, ancora in essere alla data della presente
Relazione. SI segnala altresi che, sebbene I'adozione del minor VWAP rilevato
nell'intervallo temporale di riferimento di dieci giorni comporti uno sconta rispetto
al valore medio dellintervallo stesso, anche tale previsione risulta in linea con le
operazioni di mercato comparabili e, in ogni caso, in linea con i termini e le
condizioni previste dal Primo POC.

Riguardo all'orizzonte temporale dei prezzi di borsa da utilizzare come base per il
calcolo dei VWAP, la scelta di un periodo di tempo di dieci giorni di borsa aperta in
prossimita della richiesta di conversione delle Obbligazioni appare coerente in
considerazione dei seguenti elementi:

- il peggioramento del contesto macroeconomico e del mercato in cui opera
la Societa, che potrebbe aver contribuito alla progressiva contrazione del
corso delle azioni Fidia nel corso degli ultimi mesi;

- le recenti performance economiche e finanziarie del Gruppo, con il
conseguente peggioramento dellintegrita patrimoniale della Societa,
ulteriormente aggravate dalla perdita attesa consuntivarsi nell'esercizio
2024,

- gli effetti causati della vendita delle azioni Fidia ad esito della conversione
delle abbligazioni del Primo POC. Al riguardo, appare altresi evidente, da un
punto di vista empirico, la correlazione esistente tra il trend evidenziato dal
valore delle azioni scambiate e le richieste di conversione, in tranche,
realizzate da GGHL, come peraltro frequentemente osservabile nella prassi
in operazioni analoghe, dove la conversione delle obbligazioni e la
successiva immediata vendita delle azioni rivenienti tendono a deprimere
velocemente il valore unitario delle azioni in circolazione;

il contenuto del Documento di Ricerca n. 221R (revised) pubblicato da
Assirevi (Associazione Italiana delle Societa di Revisione Legale
viene rilevato, con riferimento a fattispecie comparabili, ch
temporale diriferimento per l'analisi ai fini della determinazio
mercato e sicuramente meno ampio rispetto a quello di




menzionato per 'andamento delle quotazioni di Borsa dal Codice civile
ritenendo piu appropriato il riferimento ad un ‘periodo pit limitato,
compreso tra un minimo di tre cinque giorni ed un massimo di due tre
mesi'. Tale considerazione si fonda sull'assunto che l'osservazione dei
prezzi di Borsa di un titolo lungo un orizzonte temporale troppo ampio,
eccessivamente distante dal prezzo di mercato di un'azione ravvicinato a
quello nel quale si colloca 'aumento di capitale, possa esprimere del
riferimenti di valore eccessivamente ‘obsoletl', ancorché influenzati da fatt!
ed eventinon necessariamente attuali,

Valutazioni circa il Prezzo di Esercizio del Warrant

Il criterio di determinazione del Prezzo di Esercizio al fine delle nuove azioni
nellambito del’Aumento di Capitale Warrant & notevolmente diverso da quello
relativo allAumento di Capitale POC; esso prevede, infatti, I'applicazione di un
premio del 20% in luogo di uno sconto,

Tale differenza di criterio puo cosi giustificarsi:

- I'"Aumento di Capitale POC siriferisce ad iniezioni di denaro nelle casse della
Societa che si eseguono in una prima fase e sono propedeutiche al
sostegno finanziario e al supporto della continuita aziendale della Societa;

- liniezione di risorse monetarie attraverso I'Aumento di Capitale POC
sconta ['attuale stato di tensione finanziaria della societ3;

- 1 Warrant si riferiscono ad un'iniezione di denaro, che pud anche non
avvenire (i Warrant, in caso di mancato esercizio, saranno annullati decorsi
60 mesi dalla loro data di emissione), e che & comunque successiva
all'’Aumento di Capitale POC e, quindi, alliniezione di quelle risorse in grado
di consentire il sostegno finanziario e il supporto della continuita aziendale
della Societa,

Pertanto, Il soggetto che esercitera i Warrant, sottoscrivendo detto aumento di
capitale, assume un profilo di rischio minore rispetto al sottoscrittore
dell Aumento di Capitale POC, ha minori incertezze, e quindi sara propenso a
pagare un corrispettivo piu elevato rispetto agli investitori che intervengono in un
momento in cui taliincertezze sono maggior.

Di conseguenza, il Consiglio di Amministrazione ritiene ragionevole che il criterio di
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni nellambito
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dellAumento di Capitale Warrant sia a premio rispetto al prezzo di emissione
determinato per 'Aumento di Capitale POC,

Occorre altresi considerare che |'esercizio dei Warrant avviene in un momento
successivo, fino a 60 mesi, rispetto a quello di fissazione del prezzo di esercizio
(che si definisce allemissione di ciascuna tranche del Nuovo POC). Cio puo
implicare, nel tempo, disallineamentirilevanti trail prezzo di esercizio dei Warrant e
| prezzi di mercato correnti delle azioni al momento dell'esercizio. In particolare,
ove i prezzi correnti di mercato superino i prezzi di esercizio, I'investitore avrebbe
convenienza all'esercizio dei Warrant (opzioni "in the money") e 'emissione delle
azioni avrebbe un effetto diluitivo rilevante, garantendo al contempo un rilevante
afflusso di risorse finanziarie alla Societa a titolo di capitale di rischio, Al contrario,
ove i prezzi correnti di mercato fossero inferiori ai prezzi di esercizio, linvestitore
non eserciterebbe i Warrant (opzioni “out of the money"), e non vi sarebbero
effetti diluitivi, né pero I'afflusso delle maggiori risorse patrimoniali a favore della
Socleta.

In caso di trend decrescente dei prezzi di mercato, | Warrant sarebbero pertanto
inefficaci, avendo prezzl di esercizio anche molto superiori al prezzi correnti di
mercato al momento dell'eventuale esercizio. La clausola di aggiustamento che
prevede 'allineamento del prezzo di esercizio a quello dell'ultima tranche, se da un
lato comporta una riduzione del prezzo di esercizio rispetto a quello
originariamente fissato allemissione della tranche del Nuovo POC, dallaltro
consente di tenere "in the money" i Warrant, preservando la possibilita, per la
Socleta, di ottenere le corrispondenti risorse finanziarie a titolo di capitale di
rischio. E a tale beneficio in termini patrimoniali non corrisponderebbe un arbitrario
effetto diluitivo per gli azionisti, poiché I'aggiustamento garantirebbe il sostanziale
allineamento rispetto al trend dei prezzi di mercato, fermo restando, peraltro, il
premio del 20% che assicura un corrispondente margine Iniziale da riassorbire
prima che I'emissione generi effetti diluitivi del valore di mercato.

Nel complesso, pertanto, il criterio di determinazione del prezzo appare in linea di

principio ragionevole e non arbitrario, poiche richiede un premio a fronte del m'nor




effetti diluitiviirragionevoli rispetto ai prezzi di mercato almomento dell'emissione
delle singole tranche del Nuovo POC.

Infine, per quanto concerne la misura del premio, Il Consiglio di Amministrazione ha
potuto verificare che I'applicazione di un premio del 20% appare in linea con i premi
utilizzati sul mercato per operazioni similari (emissione di warrant abbinati a
prestiti obbligazionari convertibili in caso di societa in tensione finanziaria), nonché
in linea con le previsioni relative al Primo POC, ancora in essere alla data della
presente Relazione.

Considerazioni finall

In considerazione delle analisi svolte, il Consiglio di Amministrazione della Societa
ritiene che i criteri adottati per la determinazione del Prezzo di Emissione e del
Prezzo di Esercizio siano coerenti con i criteri stabiliti dallart. 2441, comma 6,
codice civile e, pertanto, appropriati per individuare un prezzo tale da preservare
gli interessi patrimoniali degli azionisti della Societa, in considerazione
dell'esclusione del diritto di opzione ex art. 2441, comma 5, codice civile,

In sintesi, Il Consiglio di Amministrazione ritiene, con riferimento al Prezzo di
Emissione, che l'entita dello sconto effettiva pari al 15% circa sul prezzo minimo
degli ultimi 10 giorni di negoziazione possa ritenersi ragionevole, non arbitraria e
idonea in particolare alla tutela degli attuall azionisti, poiché:

i, determina prezzi di emissione largamente superiori al valore economico in
una prospettiva pre-money, che in assenza di continuita puo stimarsi nullo;

ii. e sostanzialmente in linea con gli sconti medi espressi dal mercato per
aumenti di capitale di dimensione comparabile, con emissione di
obbligazioni convertibili,

Conseguentemente, 'effetto diluitivo sulla quota di partecipazione che gli attuali
azionisti subiranno come conseguenza dell'esclusione del diritto di opzione a
fronte del'emissione del Nuovo POC non dovrebbe ragionevolmente comportare,
per gli stessl, una perdita economica. Al contrario, la conservazione da parte degli
attuali azionisti di una frazione del capitale sociale rappresenta un'opportunita di
incremento del valore della partecipazione, atteso l'attuale stato di tensione
finanziaria della Societa, che sconta solo in parte le prospettive di creazione di
valore dell'operazione,




Con riferimento, invece al Prezzo di Esercizio, il Consiglio di Amministrazione
ritiene che 'entita del premio pari al 20% sul prezzo medio degli ultimi 15 giorni di
negoziazione possa ritenersiragionevole, non arbitraria e idonea in particolare alla
tutela degli attuali azionisti, poiché:

I, determina prezzi di emissione largamente superiori al valore economico in
una prospettiva pre-money, che in assenza di continuita pud stimarsi nullo;

li. & sostanzialmente in linea con i premi medi espressi dal mercato per
aumenti di capitale di dimensione comparabile, con emissione di warrant da
obbligazioni convertibili;

ii. l'esercizio dei Warrant e opzionale e avverra in una fase in cui la Societa
avra verosimilmente recuperato le condizioni di equilibrio patrimoniale e di
continuita aziendale, talché il profilo di rischio dellinvestimento sard
significativamente inferiore a quelli dell'Aumento di Capitale POC.

Conseguentemente, un prezzo di emissione con un premio non & dannoso per gli
azionisti preesistenti, che non dovrebbero ragionevolmente subire una diluizione
piu che proporzionale in termini di valore delle partecipazioni.

6. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

Nella Relazione degli Amministratori non sono evidenziate particolari difficolta, se
non quelle gia sopra indicate, incontrate dagli stessi nelle valutazioni di cui al punto
precedente.

7. LAVORO SVOLTO

Ai fini dell'espletamento del nostro incarico, abbiamo:

* svolto una lettura critica della Relazione degli Amministratori, nonché della
bozza dilavoro gia messa a nostra disposizione nelle settimane precedenti
alla data di consegna della Relazione finale;

= |ettura del Contratto dilnvestimento GGHL;

= esaminata la bozza del verbale della seduta del
Amministrazione del 21febbraio 2025;

1

= analizzato, sulla base di discussioni con gll Amministratori, ﬂ\f_gv’@fgm'a;in“
stessi svolto per lndividuazione del criteri di determinazione del prezzo =,
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emissione delle azioni, onde riscontrarne l'adeguatezza in quanto, nelle
circostanze, ragionevaoli, motivati e non arbitrari;

analizzato, sotto il profilo della completezza e non contraddittorieta, le
motivazioni del Consiglio di Amministrazione riguardanti i criteri da esso
proposti ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni;

considerato gli elementi necessari ad accertare che tali criteri fossero
tecnicamente idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare il prezzo di
emissione delle azioni;

analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su Fidia e sul titolo;

analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su operazioni
simili;

analizzato il valore del patrimonio netto contabile per azione alla data del 30
giugno 2024;

analizzato I'andamento delle quotazioni di Borsa di Fidia in diversi orizzonti
temporali sino a 12 mesi precedenti la data della Relazione e nel periodo
intercorso tra la data del'Operazione e la data di emissione del presente

pdrere;

esaminato, per le finalita di cui al presente lavoro, lo Statuto della Societa;
presa visione della bozza del nuovo Statuto della Societa;

raccolto, attraverso colloqui con la Direzione della Societa, informazioni
circa gli eventi verificatisi dopo il lancio dellOperazione, con riferimento a
eventuali fatti o circostanze che possano avere un effetto significativo sui
datl e sulle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle
nostre analisi;

ricevuta formale attestazione del legale rappresentante della Societa sugli
elementi di valutazione messi a disposizione e sul fatto che, per quanto a
loro conoscenza, alla data della presente relazione, non sussistono
modifiche significative da apportare ai dati di riferimento del'Operazione e
agli altri elementi presiin considerazione,
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8. COMMENTI E PRECISAZIONI SULL'ADEGUATEZZA DEI CRITERI PROPOSTI
DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI
EMISSIONE DELLE AZIONI

In via preliminare e opportuno ricordare che oggetto della presente relazione e
I'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei criteri proposti
dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni.

L'adozione di tali strumenti trova giustificazione nellinteresse primario della
Socleta, opportunamente rappresentato nella Relazione, di reperire risorse
finanziarie non bancarie a condizioni convenienti da destinare al rafforzamento
della struttura patrimoniale della stessa e alla diversificazione della sua struttura
finanziaria.

La Relazione degli Amministratori descrive le motivazioni sottostanti alla scelta
dellaumento di capitale a servizio della conversione delle obbligazioni e dei
warrant.

In tale contesto, secondo quanto emerge dalla Relazione degli Amministratori, le
motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate per la
determinazione dei criteri e il processo logico seguito sono diretta conseguenza
dei termini e delle condizioni individuati nel Contratto GGHL.

Pertanto, le considerazioni che qui seguono in merito alla ragionevolezza e non
arbitrarieta, nelle circostanze, dei criteri proposti dagli Amministratori per la
determinazione dei prezzi di emissione delle azioni a servizio della conversione
tengono conto delle specifiche caratteristiche della struttura complessiva
del'Operazione, nonché delle manifestazioni di interesse dell'Investitore.

La scelta del Consliglio di Amministrazione di determinare non gia un prezzo di
emissione puntuale, quanto piuttosto criteri per la fissazione del prezzo medesimo
risulta in linea con la prassi del mercato della tipologia di operazioni quali quella in
esame, tenuto conto delle modalita di esecuzione dellaumento di capitale, del
periodo di tempo intercorrente tra la delibera dellaumento di capitale medesimo e
i differenti momenti di conversione.

Al sensi dell'art. 2441, sesto comma, del codice civile, il prezzo di emlg;JQne delle
azioni, nel caso di esclusione del diritto di opzione, deve essere det’émﬂnato
base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azion! qudtarza nﬂercaz‘f . __‘1;

regolamentati, anche dellandamento delle quotazioni nell'ultimo SEmé '1;
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riguardo all'espressione “valore del patrimonio netto"”, si ritiene che tale valore
debba intendersi non come valore patrimoniale in senso stretto, quanto piuttosto
quale valore corrente della societa, individuato sulla base di criteri di valutazione
elaborati dalla scienza economica e ritenuti adeguati nelle specifiche circostanze in

cui si colloca 'operazione di aumento di capitale sociale. Con riguardo poi al
riferimento allandamento delle quotazioni nellultimo semestre"”, la prassi e Ia
dottrina sono concordi nel ritenere che non debba farsi necessariamente
riferimento a una media delle quotazioni del semestre, ma sia possibile utilizzare
anche piu limitatl periodi di osservazione, a seconda delle circostanze e delle
peculiari caratteristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore corrente
della societa emittente.

Il riferimento ai corsi di borsa individuato dagli Amministratori € comunemente
accettato e utilizzato sia a livello nazionale che internazionale ed ¢ in linea con |l
costante comportamento della prassi professionale, trattandosi di societa con
azioni quotate in mercati regolamentati, In effetti, le quotazioni di borsa
rappresentano un parametro imprescindibile per la valutazione di societa quotate.
Le quotazioni di borsa esprimono Infatti, di regola, Il valore attribuito dal mercato
alle azioni oggetto di trattazione e conseguentemente forniscono indicazioni
rilevanti in merito al valore della societa cui le azioni si riferiscono, in quanto
riflettono le informazioni a disposizione degli analisti e degli investitori, nonché le
aspettative degli stessi circa 'andamento economico e finanziario della societa.
Come ricordato allinizio del presente paragrafo, I'adozione del metodo delle
quotazioni di borsa trova conforto anche nel disposto del sesto comma dell'art.
2441 del codice civile.

L'operazione si sostanzia del resto nel reperimento di nuovo capitale dirischio che,
nell'attuale contesto dei mercati finanziari, non pud che tenere conto delle
condizioni espresse dal mercate borsistico. In considerazione di tutto guanto
sopra, I'adozione del metodo delle quotazioni di borsa appare motivata e, nelle
circostanze, ragionevole e non arbitraria.

8.1 Modallta applicative del criterio di borsa nellambito dellAumento di
Capitale POC

Con riguardo alle modalita di determinazione del prezzo di emissione delle azioni

relative all'Aumento di Capitale POC, gli Amministratori hanno individuato un

SM
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criterio applicabile ogni qualvolta Fidia formuli, nei confronti di GGHL, una richiesta
di emissione di Obbligazioni.

Quanto alle concrete modalita applicative del criterio della Borsa prescelte dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni, gli
Amministratori, anche in ragione delle negoziazioni intervenute con l'lnvestitore e
della disponibilita dallo stesso manifestata, hanno scelto di utilizzare come criterio
Il prezzo di emissione delle azioni oggetto di clascuna richiesta di conversione pari
al 90% del pit basso del valore ricavabile dal VWAP delle azioni dellEmittente nel
corso del dieci giorni di negoziazione delle azioni antecedenti la data di richiesta
della conversione,

Nella fattispecie qui in esame, tenuto conto delle finalita dell'Operazione, la scelta
degli Amministratori di individuare il prezzo di emissione delle azioni in prossimita
della comunicazione di conversione, consente di determinare un prezzo che
esprima un valore corrente della Societa aggiornato al momento dell'emissione
delle azioni, Tale scelta del Consiglio di Amministrazione risulta in linea con la prassi
di mercato per tale tipologia di operazioni e appare pertanto, nelle specifiche
circostanze, ragionevole.

Sotto il profilo del'ampiezza dell'arco temporale di riferimento, gli Amministratori
hanno ritenuto di utilizzare un dato puntuale di mercato. La scelta metodologica
appare al riguardo peculiare ma, in ogni caso, non sconosciuta nella prassi delle
recenti operazioni similari poste in essere dallInvestitore sul mercato italiano.
Nello specifico contesto, peraltro, la decisione degli Amministratori di individuare
valori puntuali appare coerente con le specificita del titolo Fidia, che é
caratterizzato storicamente da volumi scambiat! di non apprezzabile entita, e con
non apprezzabili varianze nel breve periodo. Alla luce di quanto sopra, tenuto
altresi conto del processo negoziale che ha interessato la strutturazione
complessiva dellOperazione con llnvestitore, la scelta degli Amministrator
appare nelle circostanze nonirragionevole e, quindi, accettabile.

Nel caso di specie, gl Amministratori non hanno utilizzato metodologie di controllo,
né hanno indicato le motivazioni alla base di tale scelta. A nostro avviso, in
considerazione delle specifiche caratteristiche dell'Operazione e nelle peculiari
circostanze della Socdieta, Iapphcazmne di altre metodologle con fmailta dl

particolare, criteri valutativi basati sullutilizzo di dati pros ettlc‘



sembrerebbero poter trovare specifica applicazione nella fattispecie in
considerazione, tra laltro, dellindisponibilita di piani prospettici aggiornati
approvati dal Consiglio di Amministrazione e del tempo intercorrente tra la
delibera dell'aumento di capitale e la concreta esecuzione del medesimo. Quanto al
possibile utilizzo di metodologie di valutazione sintetiche (quali multipli di borsa,
operazioni comparabili, ecc.) si puo ritenere che tale scelta non risulti irragionevole
nelle circostanze, considerate le caratteristiche operative e di business della
Socleta, nonché delle oggettive difficolta dl comparazione.

8.2Modalita applicative del criterio di borsa nel'ambito dellAumento di
Capltale Warrant
Per guanto concerne I'Aumento di Capitale Warrant, gli Amministratori hanno
individuato il prezzo di esercizio dei Warrant come pari al 120% del VWAP medio
delle azioni Fidia nei 15 giorni di negoziazione immediatamente precedenti la
richiesta di emissione di una nuova tranche del POC,

La scelta degli Amministratori di utilizzare il criterio delle quotazioni di borsa
applicato, con una modalita definita mobile nella Relazione, vale a dire in prossimita
dellemissione di ciascuna tranche del POC e dei relativi Warrant apparirebbe
idonea, in linea di principio, a consentire l'individuazione di un prezzo di emissione
delle azioni di compendio aggiornato al momento del’emissione dei Warrant
medesimi, Tuttavia, la Relazione degli Amministratori riferisce altresi che, nel caso
in culil prezzo di esercizio dei Warrant relativo alle successive tranche sia inferiore
rispetto a quello della tranche immediatamente precedente, il prezzo di esercizio di
ogni Warrant emesso sara aggiustato in modo da renderlo uguale a quello
dell'ultima tranche. Pertanto, in ipotesi di trend discendente del prezzi del titolo,
tutte le precedenti emissioni di Warrant si troverebbero ad avere un prezzo di
esercizio allineato a quello di successive tranche aventi prezzi di esercizio inferiori,
neutralizzando cosi, nella sostanza, la capacita del criterio individuato di rimanere
collegato allandamento dei corsi di borsa al momento dell'emissione delle singole
tranche del POC e dei Warrant. Gli Amministratori, nella loro Relazione, riferiscono
che la clausola di aggiustamento, da un lato comporta la riduzione del prezzo di
esercizio rispetto a quello dell'ultima tranche, dall'altro lato consente di tenere “in
the money" | Warrant, preservando la possibilita, per la Societa, di ottenere le
corrispondenti risorse finanziarie a titolo di capitale di rischio. Le motivazioni
illustrate dagli Amministratori al riguardo paiono volte a illustrare la scelta
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nell'ottica dellinteresse della Societa ad acquisire nuovo capitale per effetto

dell'esercizio del Warrant, piuttosto che la ragionevolezza della stessa nella
prospettiva degli attuali azionisti esclusi dal diritto di opzione, effettivi destinatari
del presente parere. Inoltre, nellambito di analisi da noi svolte autonomamente,
non sono state riscontrate fattispecie analoghe di meccanismi similari e, dunque,
non sono stati raccolti elementi utili di raffronto in merito.

9. LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI
ASPETTI DI RILIEVO EMERSI NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE
INCARICO

In merito ai limiti e alle difficolta incontrati nello svolgimento del nostro incarico, si
segnala quanto segue:

- come in precedenza evidenziato, nellesecuzione del nostro incarico
abbiamo utilizzato dati, documenti e informazioni forniti dalla Societa,
assumendone la veridicita, la correttezza e la completezza, senza svolgere
verifiche al riguardo. Allo stesso modo, non sono state eseguite, sempre
perché estranee allambito del nostro incarico, verifiche e /o valutazioni
della validita e/o efficacia giuridica delle dellbere consiliari relative
al'operazione;

- levalutazioni basate sui corsi di borsa sono soggette all'andamento proprio
dei mercati finanziari. L'andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia
italiani che internazionali ha evidenziato una tendenza a presentare
oscillazioni rilevanti nel corso del tempo soprattutto in relazione
all'incertezza del quadro economico generale, Ad influenzare |'andamento
dei titoli possono anche intervenire pressioni speculative in un senso o
nell'altro, slegate dalle prospettive economiche e finanziarie delle singole
societa o connesse ad eventi esogeni anche del tutto imprevedibili,
L'applicazione del metodo delle quotazioni di borsa, quale unica
metodologia prescelta dagli Amministratori, puo individuare, pertanto,
valori tra loro differenti, in misura pit 0 meno significativa, a seconda del
momento in cui si effettui la valutazione;

=

- nellambito dellapproccio metodologico complessivo, gli Am mlsfa"t@n
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controllo, metodologie valutative diverse dal criterio dei Corsﬁdi bﬁrsaLNel

non hanno utilizzato, né con finalita di metodologie prmopalf rr ’,faf ‘le



caso specifico, metodologie diverse da quella di borsa potrebbero in effetti
essere ritenute non applicabili in considerazione delle peculiari
caratteristiche e finalita dellOperazione indicate nella Relazione degli
Amministratori. Detta scelta metodologica & gia stata oggetto di nostre
considerazioni nel precedente paragrafo 8. La mancata applicazione di
metodi alternativi, con finalita principali o di controllo, rispetto al metodo di
borsa, costituisce un'oggettiva difficolta nellespletamento dellincarico;

I'ampio arco temporale nel quale I'aumento di capitale sociale potra trovare
realizzazione non consente comunque di escludere che, nel caso in cui le
considerazioni poste alla base dei criteri adottati dagli Amministratori siano
mutate, quanto indicato nella presente relazione in ordine all'adeguatezza
dei criteri possa risultare non pit applicabile alle date di esecuzione
dell'aumento di capitale;

esula dalloggetto della nostra attivita ogni considerazione in ordine alle
determinazioni degli Amministratori circa la struttura del'Operazione nel
contesto degli obiettivi della Societa, i relativi adempimenti, la tempistica di

avvio e diesecuzione del'Operazione stessa;

i criteri di emissione delle azioni fanno riferimento a prezzi diborsa rilevatiin
intervalli temporali anteriori all'invio da parte dell'Investitore delle proprie
comunicazioni di conversione e, dungue, noti allo stesso Investitore prima
di assumere le proprie determinazioni;

come indicato al precedente paragrafo 8, nella determinazione dei criteri di
emissione delle azioni gli Amministratori hanno utilizzato una metodologia
di borsa che andra aindividuare il prezzo di emissione come:

i. per le Obbligazioni, il 90% del piti basso "VWAP" giornaliero registrato
durante un periodo di dieci giorni di negoziazione consecutivi precedenti
I'emissione della comunicazione di conversione;

ii. periWarrant, il 120% del “"VWAP" medio delle azioni Fidia nei quindici
giorni di negoziazione immediatamente precedenti la richiesta di
emissione di una nuova tranche delle Obbligazioni (il "Prezzo di Esercizio
Warrant"), fermo restando che nel caso in cui il Prezzo di Esercizio
Warrant relativo a qualsivoglia tranche successiva sia inferiore rispetto
a quello della tranche immediatamente precedente, il Prezzo di Esercizio



di ogni Warrant emesso nell'ambito di qualunque precedente tranche
sara aggiustato in modo da renderlo uguale a quello di tale ultima
tranche. Pertanto, con riguardo al criterio per la determinazione del
prezzi di emissione delle azioni nellambito dellAumento di Capitale
Warrant, gli Amministratori hanno effettuato scelte che, alla luce delle
oggettive limitazioni illustrate al precedente paragrafo 8, comportano
l'impossibilita di esprimere le nostre conclusioni in merito alla
ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, delle scelte degli
stessi Amministratori al riguardo.

- ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni in relazione
agli aumenti di capitale, gli Amministratori non hanno adottato metodologie
di controllo di tipo analitico utilizzando dati economici e finanziari prospettici
previsti da eventuali plani industriali approvati dagli Amministratori della
Societa, né ditipo sintetico utilizzando multipli di mercato;

- come indicato nella Relazione degli Amministratori, I'esecuzione
del'Operazione comportera un effetto diluitivo certo, ma variabile e allo
stato non quantificabile, sulle partecipazioni possedute dagli azionisti della
Societa. La diluzione dipendera in particolare dalla quota di capitale della
Societa effettivamente sottoscritta da GGHL ad esito della conversione
delle Obbligazioni emesse, dal numero delle stesse e dal relativo prezzo di
sottoscrizione,

10. CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, e
tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro, cosi come riportato nella
presente relazione, fermo restando quanto evidenziato al precedente paragrafo
9:

i) con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle
nuove azioni individuato dagli Amministratori nell'ambito delll Aumento di
Capitale POC, riteniamo che esso sia adeguato, in termini di ragionevolezza
e non arbitrarieta nelle circostanze, al fine della determinazione del prezzo
di emissione delle nuove azioni di Fidia S.p.A.; P




ii) con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione del
compendio individuato dagli Amministratori nelllambito dell Aumento di
Capitale Warrant, alla luce di quanto sottolineato ai precedenti paragrafi 8.2
e 9, non siamo in grado di esprimere le nostre conclusioni in merito
alladeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta nelle
circostanze, ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni
di compendio.

Milano, 10 marzo 2025

RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

doea 100

Luca Pulli
(Socio)




ALLEGHT0 = A1 momeR0 2941 S mimscicot

FIDIA==

STATUTO SOCIALE
DELLA SOCIETA’
FIDIA S.p.A.

TITOLO I
DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA
Art.1) - E' costituita una societa per azioni denominata "FIDIA -S.p.A.".
Art.2) - La societa ha sede in San Mauro Torinese.
La sede sociale puo essere trasferita nel territorio nazionale con delibera dell'or-
gano amministrativo.

Nelle forme di legge potranno essere istituite e soppresse succursali, agenzie, rap-
presentanze, depositi, uffici e stabilimenti sia in Ttalia che all'estero con delibera
dell'organo amministrativo.
Art.3) - La durata della societa é stabilita sino al 31 dicembre 2050, salvo proroga
od anticipato scioglimento da deliberarsi secondo le modalita previste dal Codice
Civile.

TITOLO IT

OGGETTO
Art.4) - La societa ha per oggetto:

a) - la fabbricazione in Italia e all'estero di macchine, apparecchiature, impianti e
sistemi meccanici, elettromeccanici, elettrici ed elettronici, automatismi indu-
striali e sistemi informatici nonché di manufatti, accessori, materiali e compo-
nenti di impiego nei medesimi ivi compresi i relativi processi di software;

b) - il commercio, in proprio o per conto terzi, sia in Italia che all'estero di mac-

chine, apparecchiature e sistemi affini o complementari a quanto oggetto di fab-._

bricazione; 7

/</,
c) - la prestazione di servizi di assistenza tecnica e manutenzione in Itali
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stero su macchinari, apparecchiature e componenti in genere;



d) - l'attivita di engineering, la progettazione e la realizzazione di apparecchiature
e sistemi meccanici, elettromeccanici, elettrici ed elettronici nonché di automati-
smi industriali, per proprio conto o su mandato di terzi, in Italia ed all'estero;
e) - lo sviluppo, l'acquisto e la cessione di tecnologie per la realizzazione di mac-
chinari, apparecchiature e sistemi.
Essa potra svolgere la propria attivita sia in Italia che all'estero.
A tal fine potra compiere, nei limiti di legge ed in via non prevalente, tutte le
operazioni industriali, commerciali, mobiliari, immobiliari e finanziarie funzio-
nalmente connesse alla realizzazione degli scopi sociali, ivi comprese:
- l'assunzione di rappresentanze di aziende congeneri ed affini;
- I'assunzione di partecipazioni in societa aventi oggetto connesso o complemen-
tare;
- la stipulazione di finanziamenti e mutui fondiari ed ipotecari garantiti da ipo-
teca sugli immobili di proprieta sociale;
- la facolta di concedere avalli, fideiussioni ed altre garanzie in genere, anche
reali, in favore ed anche nell'interesse di terzi, istituti di credito compresi.
Sono tassativamente ed espressamente escluse le attivita riservate agli iscritti in
albi professionali o speciali, e quelle vietate dalle vigenti e future disposizioni
legislative: in particolare & tassativamente escluso I'esercizio nei confronti del
pubblico delle attivita di cui all'articolo 106 del Decreto Legislativo primo settem-
bre 1993 numero 385 e 'erogazione del credito al consumo, anche nell'ambito dei
propri soci, secondo quanto disposto dal Ministero del Tesoro con comunicato
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana numero 227 del 27
settembre 1991.
TITOLO 111

CAPITALE SOCIALE - AZIONI - OBBLIGAZIONI - RECESSO
Art.5) - Il capitale sociale & pari ad Euro 16.083.000 diviso in numero 258.296.995
 azioni prive di indicazione di valore nominale.
L’ Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre 2022, ha deliberato,

inter alia: di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod.
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civ., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro 10.000.000,00 (diecimi-
lioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni or-
dinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia conv. 2022-2024,
aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordina-

rie Fidia in circolazione alla data di emissione.

L’ Assemblea Straordinaria della Societa, in data 18 novembre 2022, ha deliberato
inter alia di aumentare il capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. in una
o piut volte, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2022-2024", per un im-
porto massimo pari a Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero), incluso
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo godi-
mento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circolazione
alla data di emissione, entro il termine ultimo di sottoscrizione fissato alla sca-
denza del sessantesimo mese dallo specifico Termine di Sottoscrizione delle Ob-

bligazioni alle quali i Warrant erano abbinati.

L’ Assemblea Straordinaria in data 31 marzo 2025 ha deliberato: a) di approvare
il raggruppamento delle azioni ordinarie in circolazione nel rapporto di n. 1
nuova azione ordinaria avente godimento regolare ogni n. 100 azioni ordinarie
esistenti dando mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presi-
dente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministratore Delegato pro tem-
pore, in via tra loro disgiunta, al fine di definire le tempistiche relative al rag-
gruppamento, secondo le modalita stabilite nella relativa deliberazione; b) al fine
di ottimizzare i rapporti numerici dell’operazione di raggruppamento di cui so-
pra, di conferire al Consiglio di Amministrazione la facolta di procedere all’an-
nullamento di massime n. 99 azioni ordinarie per fare in modo che le azioni in
circolazione prima del raggruppamento siano in un numero pari ad un multiplo
di 100, sulla base della rinuncia alle azioni che sara manifestata da uno /Q._Pi LE50CT

e/o da un intermediario dlspomblle ad effettuare un servizio d1 qtg dr;atura\
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azioni indicato all’art. 5 dello Statuto. Quanto sopra fermo restando che in ogni
caso, per la gestione di eventuali resti che dovessero derivare dall’operazione di
raggruppamento, si provvedera a mettere a disposizione degli azionisti un servi-
zio per il trattamento delle eventuali frazioni di azioni non raggruppabili, sulla

base del prezzo ufficiale di mercato e senza aggravio di spese o commission.

L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data 31 marzo 2025, ha deliberato,
inter alia, di aumentare il capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, cod.
civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Euro 4.000.000,00
(quattromilioni virgola zero zero), incluso sovrapprezzo, mediante emissione di
azioni ordinarie a servizio della conversione delle Obbligazioni Fidia conv. 2025-
2027, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Fidia in circolazione alla data di emissione

L’Assemblea Straordinaria della Societa, in data 31 marzo 2025, ha deliberato in-
ter alia di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile e progres-
siva, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod.
civ. in una o piu volte, a servizio dell’esercizio dei “Warrant Fidia 2025-2027", per
un importo massimo pari a Euro 2.000.000,00 (duemilioni virgola zero zero), in-
cluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Fidia in circola-
zione alla data di emissione, entro il termine ultimo di sottoscrizione indicato nel
relativo regolamento

Le deliberazioni di aumento del capitale sociale possono prevedere che la sotto-
scrizione abbia luogo sia con pagamento in denaro, sia mediante conferimenti di
beni in natura e/ o di crediti.

Le azioni sono indivisibili.

La qualita di azionista comporta piena ed assoluta adesione allo statuto della so-
cieta ed alle deliberazioni dell' Assemblea.

Ogni azionista ha diritto ad un voto per ogni azione da un Euro posseduta.



In deroga a quanto previsto dal comma che precede, ciascuna azione da diritto a
voto doppio (e dunque a due voti per ogni azione) ove siano soddisfatte en-
trambe le seguenti condizioni: (a) il diritto di voto sia spettato al medesimo sog-
getto in forza di un diritto reale legittimante (piena proprieta con diritto di voto
o nuda proprieta o usufrutto con diritto di voto) per un periodo continuativo di
almeno ventiquattro mesi;) la ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata
dall’iscrizione continuativa, per un periodo di almeno ventiquattro mesi,
nell’elenco speciale appositamente istituito disciplinato dal presente articolo

(I"“Elenco Speciale”).

L’acquisizione della maggiorazione del diritto di voto sara efficace alla prima nel
tempo tra: (i) il quinto giorno di mercato aperto del mese di calendario successivo
a quello in cui si sono verificate le condizioni richieste dallo statuto per la mag-
giorazione del diritto di voto; o (ii) la c.d. record date di un’eventuale assemblea,
determinata ai sensi della normativa vigente, successiva alla data in cui si siano
verificate le condizioni richieste dallo statuto per la maggiorazione del diritto di

voto.

La societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed i contenuti pre-
visti dalla normativa applicabile, I'Elenco Speciale, cui devono iscriversi gli azio-

nisti che intendano beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato ai sensi
del presente articolo dovra presentare un’apposita istanza, allegando una comu-
nicazione attestante il possesso azionario - che pu6 riguardare anche solo parte
delle azioni possedute dal titolare - rilasciata dall’intermediario presso il quale

le azioni sono depositate ai sensi della normativa vigente.

La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte delle azioni posse-

dute dal titolare.

Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche I'istanza dovra precisare se il sog-

getto e sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati ide};gh”f

dell’eventuale controllante. 'f. {




L’Elenco Speciale ¢ aggiornato a cura della societa entro il quinto giorno di mer-
cato aperto dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro la c.d.
record date prevista dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e
di voto in assemblea.

La societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti casi: (i) ri-
nuncia dell’interessato; (ii) comunicazione dell’interessato o dell’intermediario
comprovante il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del relativo di-
ritto di voto; (iii) d'ufficio, ove la societa abbia notizia dell’avvenuto verificarsi di
fatti che comportano il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del di-
ritto di voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del rela-
tivo diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene meno: (a) in caso di cessione a titolo
oneroso o gratuito dell’azione, restando inteso che per “cessione” si intende an-
che la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione quando
cid comporti la perdita del diritto di voto da parte dell’azionista; (b) in caso di
cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in societa o enti che de-
tengono azioni a voto maggiorato in misura superiore alla soglia prevista dall'ar-
ticolo 120, comma 2 del d.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito, il “Cambio di
Controllo”).

La maggiorazione di voto gia maturata ovvero, se non maturata, il periodo di

titolarita necessario alla maturazione del voto maggiorato, sono conservati:
(a) in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede e/o legatario;

(b) in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore della societa

risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

(c) in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti da uno

stesso soggetto.

La maggiorazione di voto:



(a) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di un
aumento di capitale ai sensi dell’art. 2442 del codice civile e di aumento di capi-
tale mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione;

(b) puo spettare anche alle azioni assegnate in cambio di quelle cui e attribuito il
diritto di voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione, qualora cio sia previ-

sto dal relativo progetto.

Nelle ipotesi del comma precedente, le nuove azioni acquisiscono la maggiora-
zione di voto (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione
ad azioni per le quali sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal momento
dell’iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessita di un ulteriore decorso del
periodo continuativo di possesso; (ii) per le azioni di nuova emissione spettanti
al titolare in relazione ad azioni per le quali la maggiorazione di voto non sia gia
maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del compimento del pe-
riodo di appartenenza calcolato a partire dalla originaria iscrizione nell’Elenco
Speciale.

E sempre riconosciuta la facolta in capo a colui cui spetta il diritto di voto mag-
giorato di rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla
maggiorazione del diritto di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla
societa, fermo restando che la maggiorazione del diritto di voto puo essere nuo-
vamente acquisita rispetto alle azioni per le quali ¢ stata rinunciata con una
nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso integrale del periodo di appar-
tenenza continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determinazione dei
quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale
sociale, ma non ha effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del pos-

sesso di determinate aliquote del capitale sociale.

alla vigente normativa.




Art.7) - L' Assemblea straordinaria puo deliberare aumenti di capitale anche con
emissione di altre categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi incluse azioni di
risparmio, nonché 'emissione di obbligazioni convertibili in azioni, nel rispetto
della normativa vigente.

L'emissione di azioni potra anche avvenire mediante conversione di altre catego-
rie di azioni.

L'assemblea puo delegare all'organo amministrativo i poteri necessari per l'emis-
sione determinandone i limiti e le modalita di esercizio.

Qualora la societa proceda ad aumenti del capitale sociale, anche mediante emis-
sione di altre categorie di azioni, le azioni di nuova emissione dovranno essere
offerte in opzione agli azionisti, fatta eccezione per i casi di esclusione del diritto
di opzione consentiti dalla legge. Il diritto di opzione pud, inoltre, essere escluso
nei limiti del dieci per cento del capitale sociale preesistente a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia con-
fermato in apposita relazione dalla societa incaricata della revisione contabile.

La societa puo emettere obbligazioni con delibera dell’organo amministrativo.

Art. 8) Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro azioni, i soci che non
hanno concorso all'approvazione delle deliberazioni indicate all'articolo 2437,
comma [, C.C. Non hanno diritto di recedere gli azionisti che non hanno concorso
all'approvazione delle deliberazioni riguardanti (i) la proroga del termine e (ii)
l'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.
TITOLO IV
ASSEMBLEE
Art.9) - Le assemblee sociali rappresentano 'universalita dei soci e le loro delibe-
razioni, assunte in conformita della legge e del presente statuto, vincolano tutti i

soci ancorché non intervenuti o dissenzienti.

Art.10) - Le assemblee sociali sono convocate, presso la sede sociale o altrove,
purché in Italia, nei modi e nei termini di legge.

Fermi i poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge, e fatta

altresi salva la previsione dell'art. 2367 CC, la convocazione dell'Assemblea &



effettuata, previa deliberazione del Consiglio di Amministrazione, a cura del Pre-
sidente del Consiglio di Amministrazione, di un Amministratore Delegato o di
altro membro del Consiglio all'uopo delegato dal Consiglio medesimo, in ac-

cordo con le modalita previste dalla normativa vigente.

L'avviso di convocazione dovra contenere l'indicazione del giorno, dell'ora e del
luogo dell'adunanza, l'elenco delle materie da trattare, la previsione per i soci
della possibilita di porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche
prima dell’assemblea, inviando la propria richiesta all'indirizzo di posta elettro-
nica e nei termini che verranno di volta in volta indicati nell’avviso di convoca-
zione, e le altre informazioni previste dalle disposizioni di legge e regolamentari
di volta in volta applicabili. L'avviso dovra essere pubblicato sul sito internet

della Societa e con le modalita previste da CONSOB con proprio regolamento.

Nello stesso avviso potranno essere fissate, per altri giorni, la seconda e, limita-
tamente all'Assemblea straordinaria, la terza convocazione qualora consentito
dalla legge nel caso in cui la prima e la seconda vadano deserte o non vengano

raggiunti 1 quorum costitutivi previsti dalla normativa vigente.

L’avviso di convocazione puod prevedere che i titolari di diritti di voto - ove con-
sentito dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente - possano in-
tervenire in Assemblea ed esercitare il loro diritto di voto esclusivamente me-
diante conferimento di delega (o subdelega ai sensi dell’articolo 135-novies del
D.Lgs. 58/98) di voto al rappresentante designato dalla Societa, con le modalita

previste dalle medesime leggi e/ o disposizioni regolamentari.

I soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del ca-
pitale sociale, possono chiedere, entro dieci giorni dalla pubblicazione dell’av-
viso di convocazione dell’ Assemblea, salvo diverso termine previsto dalla legge,
l'integrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando nella domanda gli

argomenti proposti, nei limiti e con le modalita previste dalle dispaS?iiBiﬁ di

legge e regolamentari applicabili.



la Societa tenuta alla redazione del bilancio consolidato o ove ricorrano partico-
lari esigenze relative alla struttura e all’oggetto della Societa.

Art.11) - Hanno diritto di intervenire e votare in Assemblea i soggetti che risul-
tino titolari delle azioni il settimo giorno di mercato aperto precedente la data
dell’Assemblea e che abbiano comunicato la propria volonta di intervento in As-
semblea mediante I'intermediario abilitato, ai sensi delle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili.

Ogni azionista che abbia il diritto di intervenire in Assemblea puo farsi rappre-
sentare da altra persona, anche non azionista, mediante delega scritta alle condi-
zioni e termini previsti dalle leggi e dalle disposizioni regolamentari vigenti. La
delega potra essere notificata elettronicamente mediante posta elettronica certifi-
cata all'indirizzo di posta elettronica e mediante le eventuali ulteriori modalita
indicate nell’avviso di convocazione.

La Societa ha facolta di designare per ciascuna assemblea uno o piit soggetti ai
quali i titolari di diritto di voto possono conferire delega. In tale caso troveranno
applicazione I'articolo 135-undecies del D.Lgs. 58/98 e le disposizioni di cui al
Regolamento approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato.

Gli eventuali soggetti designati e le necessarie istruzioni operative sono riportati
nell'avviso di convocazione della riunione. Non possono essere designati a tal
fine i soggetti ai quali la legge non consente di rilasciare deleghe per l'intervento
in assemblee.

Spetta al Presidente dell' Assemblea constatare la regolarita delle singole deleghe
e, in generale, il diritto di intervento in Assemblea.

Art.12) - Le assemblee sono presiedute dal Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione ovvero, in caso di sua assenza od impedimento, da altra persona scelta

dall' Assemblea stessa.

L'Assemblea, qualora il verbale non sia redatto da un Notaio, nomina un segre-

tario, anche non socio.
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Al Presidente, spettano la direzione di lavori dell'Assemblea e la proclamazione
dei risultati delle deliberazioni.

L'Assemblea ordinaria potra, su proposta del Consiglio di Amministrazione, ap-
provare un regolamento assembleare che disciplini I'ordinato e funzionale svol-
gimento dell' Assemblea ordinaria e straordinaria della Societa.

Nel caso in cui la Societa preveda che I'intervento e I'esercizio del diritto di voto
in Assemblea da parte degli aventi diritto avvenga esclusivamente mediante il
conferimento di delega (o subdelega) di voto al Rappresentante Designato della
Societa ai sensi dell’art. 135-undecies del D.Lgs. 58/98, la Societa potra inoltre
prevedere che la partecipazione all’Assemblea da parte dei soggetti legittimati
possa avvenire - ove consentito dalla normativa anche regolamentare pro tem-
pore vigente - anche o unicamente mediante mezzi di telecomunicazione che ne
garantiscano I'identificazione.

Art.13) - L'Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, & validamente costituita e
delibera in prima, seconda e terza convocazione secondo le maggioranze rispet-
tivamente stabilite dalle previsioni di legge, fermo restando quanto previsto dal

terzo e dal quarto paragrafo del presente art. 13.

Lo svolgimento delle Assemblee ¢ disciplinato dal Regolamento dell’ Assemblea
con le leggi e le disposizioni regolamentari in materia.

L’Assemblea autorizza il compimento delle operazioni con parti correlate di
maggiore rilevanza di competenza consiliare approvate dal Consiglio di Ammi-
nistrazione nonostante 1’avviso contrario del comitato degli amministratori indi-
pendenti che siano state a essa sottoposte sulla base dell’art. 19, secondo para-
grafo, lett. g) del presente Statuto. Ferme le maggioranze stabilite dalle previsioni
di legge, in tal caso I’ Assemblea delibera con voto favorevole della maggioranza
dei soci non correlati votanti che partecipano all’ Assemblea al momento della

votazione, purché i soci non correlati che partecipano all’ Assemblea al momento
~ e R '@ N
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i soci non correlati che partecipano all’Assemblea al momento del voto rappre-
sentino almeno il 10% del capitale sociale con diritto di voto, allorché sia chiamata
a deliberare:

a) su proposte relative a operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza di
competenza assembleare in presenza di un avviso contrario degli amministratori
indipendenti; e

b) su proposte relative a operazioni con parti correlate di competenza assem-
bleare da adottare in casi di urgenza collegati a situazioni di crisi aziendale, in

presenza di valutazioni negative del Collegio Sindacale.

L’Assemblea delibera in via non vincolante, alla prima occasione utile, sulle ope-
razioni con parti correlate non rientranti nella competenza assembleare e non
soggette a autorizzazione dell’ Assemblea approvate dagli organi competenti in
conformita alla procedura prevista per i casi di urgenza prevista dalle linee guida
per le operazioni con parti correlate adottate dalla societa, ferma 1’efficacia delle
deliberazioni assunte da detti organi.
TITOLO V

AMMINISTRAZIONE
Art. 14) - La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione compo-
sto da un numero di membri non inferiore a tre e non superiore a sette.
Gli Amministratori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi
se all’atto della nomina non ¢ indicato un termine pit1 breve, scadono alla data
dell’Assemblea convocata per 1'approvazione del bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro carica e sono rieleggibili.
L’ Assemblea, prima di procedere alla nomina, determina il numero dei compo-
nenti e la durata in carica del Consiglio.
Tutti gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita,
professionalita ed onorabilita previsti dalla normativa applicabile. Ai sensi
dell’art. 147-ter, comma 4, d.lgs. 58/1998, almeno un Amministratore deve inol-
tre possedere i requisiti di indipendenza ivi richiesti (d’ora innanzi “ Amministra-

tore Indipendente ex art. 147-ter”).
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La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’Assemblea
sulla base di liste presentate dagli Azionisti, secondo la procedura di cui ai commi
seguenti, fatte comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inde-
rogabili norme di legge o regolamentari.

Possono presentare una lista per la nomina degli Amministratori i soci che, al
momento della presentazione della lista, detengano una quota di partecipazione
almeno pari a quella determinata dalla Consob, ai sensi dell’art. 147-ter d.lgs.
58/1998. La lista deve intendersi come automaticamente decaduta qualora il pre-
sentatore (od anche uno dei presentatori in caso di presentazione congiunta) non
risulti soggetto legittimato ad intervenire e votare in Assemblea ai sensi dell’art.
11 primo paragrafo del presente statuto.

Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno venticinque giorni prima
di quello previsto per I’ Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli Am-
ministratori e sono messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul
sito Internet della Societa e con le altre modalita previste dalle disposizioni di
legge e regolamentari almeno 21 giorni prima di tale assemblea.

Le liste che presentano un numero di candidati pari o superiore a tre debbono
includere candidati di genere diverso, secondo quanto indicato nell’avviso di
convocazione dell’ Assemblea, in modo da garantire una composizione del Con-
siglio di Amministrazione rispettosa di quanto previsto dalla normativa vigente

in materia di equilibrio tra i generi.

La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste & deter-
minata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore dell’ Azioni-

sta nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa.

Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presenta-
zione delle liste, gli Azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Societa, la relativa Certificaziqng’;@ifisfi‘_’a‘ta_

ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.
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indicare almeno un Amministratore Indipendente ex art. 147-ter, con un numero

progressivo non superiore a quattro.

In ciascuna lista possono inoltre essere espressamente indicati, se del caso, gli
Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dai codici di
comportamento redatti da societa di gestione di mercati regolamentati o da asso-
ciazioni di categoria.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato:

(i) esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei can-
didati;

(ii) dichiarazione circa l'eventuale possesso dei requisiti per essere qualificati
come “Amministratore Indipendente ex art. 147-ter”, e, se del caso, degli ulteriori
requisiti previsti da codici di comportamento redatti da societa di gestione di

mercati regolamentati o da associazioni di categoria;

(iif)  indicazione dell’identita dei soci che hanno presentato liste e della percen-
tuale di partecipazione complessivamente detenuta, comprovata da apposita co-
municazione rilasciata da intermediario;

(iv) ognialtra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/ o documento pre-

visti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili.

Un socio non pud presentare né votare pitt di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie. I soci che siano assoggettati a co-
mune controllo ai sensi dell’art. 2359 c.c. e i soci che partecipano ad un sindacato
di voto non possono presentare o concorrere a presentare pitt di una lista. Un

candidato puo essere presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

Al termine della votazione, risultano eletti i candidati delle due liste che hanno
ottenuto il maggior numero di voti, con i seguenti criteri: (i) dalla lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti (d’ora innanzi “Lista di Maggioranza”)
viene tratto un numero di consiglieri pari al numero totale dei componenti del
Consiglio, come previamente stabilito dall’Assemblea, meno uno; risultano
eletti, in tali limiti numerici, i candidati nell’ordine numerico indicato nella lista;

(ii) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia



collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la
Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili (d’ora innanzi “Lista
di Minoranza”), viene tratto un consigliere, in persona del candidato indicato

con il primo numero nella lista medesima.

Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conseguito una percen-
tuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la presentazione della

lista medesima.

Qualora, ad esito delle votazioni e delle operazioni di cui sopra, non risulti ri-
spettata la normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi, i candidati che
risulterebbero eletti nelle varie liste vengono disposti in un'unica graduatoria de-
crescente, formata secondo il sistema di quozienti nei capoversi che precedono.
Si procede quindi alla sostituzione del candidato del genere piu rappresentato
avente il quoziente pit basso in tale graduatoria, con il primo dei candidati del
genere meno rappresentato che risulterebbe non eletto e appartenente alla mede-
sima lista. Se in tale lista non risultano altri candidati, la sostituzione di cui sopra
viene effettuata dall’ Assemblea con le maggioranze di legge (salvo il caso in cui
la partecipazione in Assemblea sia consentita esclusivamente mediante conferi-
mento di delega (o subdelega) di voto al rappresentante designato dalla Societa)
secondo quanto previsto ai paragrafi successivi e nel rispetto del principio di una
proporzionale rappresentanza delle minoranze nel Consiglio di Amministra-

zione.

In caso di parita dei quozienti, la sostituzione viene effettuata nei confronti del

candidato tratto dalla lista che risulti avere ottenuto il maggior numero di voti.

Qualora la sostituzione del candidato del genere pit rappresentato avente il quo-
ziente pit basso in graduatoria non consenta, tuttavia, il raggiungimento della
soglia minima prestabilita dalla normativa vigente per I'equilibrio tra i generi,
I’operazione di sostituzione sopra indicata viene eseguita anche con rlfeumento
al candidato del genere pil rappresentato avente il penultimo quﬂmente

via risalendo dal basso la graduatoria.




In caso di parita di voti tra liste, prevale quella presentata da soci in possesso
della maggiore partecipazione al momento della presentazione della lista, ov-

vero, in subordine, dal maggior numero di soci.

Qualora sia stata presentata una sola lista, I’ Assemblea esprime il proprio voto
su di essa e, qualora la stessa ottenga la maggioranza di legge, risultano eletti
Amministratori i candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del

numero fissato dall’ Assemblea.

In mancanza di liste, ovvero qualora il numero dei consiglieri eletti sulla base
delle liste presentate sia inferiore a quello determinato dall’ Assemblea, i membri
del Consiglio di Amministrazione vengono nominati dall’ Assemblea medesima
con le maggioranze di legge (salvo il caso in cui la partecipazione in Assemblea
sia consentita esclusivamente mediante conferimento di delega (o subdelega) di
voto al rappresentante designato dalla Societa), fermo I'obbligo della nomina, a
cura dell’ Assemblea, di almeno un Amministratore Indipendente ex art. 147-ter,
d.Igs. 58/1998.

Qualora I’ Assemblea si trovi a dover procedere alla nomina di Amministratori
senza seguire il procedimento del voto di lista, essa deve comunque, anche in tale
caso, deliberare in modo tale da assicurare il rispetto della normativa vigente in
materia di equilibrio tra i generi.

Gli Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter, indicati come tali al momento
della loro nomina, devono comunicare l'eventuale sopravvenuta insussistenza

dei requisiti di indipendenza, con conseguente decadenza ai sensi di legge.

E eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione il candidato eventualmente
indicato come tale nella Lista di Maggioranza o nell'unica lista presentata ed ap-
provata. In difetto, il Presidente & nominato dall’ Assemblea con le ordinarie mag-
gioranze di legge (salvo il caso in cui la partecipazione in Assemblea sia consen-
tita esclusivamente mediante conferimento di delega (o subdelega) di voto al rap-
presentante designato dalla Societa), ovvero & nominato dal Consiglio di Ammi-

nistrazione ai sensi del presente Statuto.
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In caso di cessazione dalla carica, per qualunque causa, di uno o pit Ammini-
stratori, la loro sostituzione e effettuata secondo le disposizioni dell’art. 2386 c.c.,
fermo "obbligo di mantenere il numero minimo di Amministratori Indipendenti
ex art. 147-ter stabilito dalla legge, e nel rispetto, ove possibile, del principio di

rappresentanza delle minoranze.

Anche in caso di cooptazione effettuata da parte del Consiglio di Amministra-
zione al fine di assicurare la sostituzione degli Amministratori cessati ai sensi
dell’art. 2386 c.c., la Societa procede avendo cura di garantire il rispetto della nor-
mativa vigente in materia di equilibrio tra i generi secondo le disposizioni dei

paragrafi che precedono.

Art.15) - Il Consiglio, nel caso in cui non vi abbia provveduto I' Assemblea degli
azionisti, elegge tra i suoi membri un Presidente, e puo eleggere un Vice Presi-
dente ed uno o pitt Amministratori Delegati. Le cariche di Presidente e di Vice

Presidente sono cumulabili con quella di Amministratore Delegato.

Art.16) - Il Consiglio si riunisce, anche al di fuori della sede sociale su convoca-
zione del Presidente ogni qualvolta lo esigano gli interessi della societa o negli
altri casi previsti dalla legge. Il Presidente, o in sua assenza o impedimento, il
Vice Presidente o I'Amministratore Delegato, deve comunque convocare il Con-
siglio qualora ne venga fatta richiesta dal Collegio Sindacale o da almeno due

membri dello stesso, ovvero da almeno due amministratori.

Nell'avviso di convocazione, da inviarsi mediante lettera raccomandata o telefax
5 giorni prima di quello fissato per la riunione, deve essere indicato il luogo, il
giorno e l'ora dell'adunanza nonché I'ordine del giorno.

Nei casi di particolare urgenza, I'avviso di convocazione potra essere inviato me-

diante lettera raccomandata o telefax con un preavviso di 24 ore.

In difetto di avviso, il Consiglio di Amministrazione sara legittimamente costi-

tuito e potra validamente deliberare con la presenza di tutti i suoi membri e di
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partecipanti possa essere identificato e sia in grado di intervenire oralmente in
tempo reale su tutti gli argomenti, di visionare e ricevere documentazione e di
trasmetterne. Verificandosi tali requisiti, il Consiglio di Amministrazione si con-
sidera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e dove pure deve trovarsi il
segretario della riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del ver-
bale sul relativo libro.

Art.17) - Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Pre-
sidente del Consiglio o, in sua assenza o impedimento, da altro consigliere nomi-
nato dal Consiglio.

Art. 18) - Per la validita delle deliberazioni del Consiglio & necessaria la presenza
o la partecipazione della maggioranza degli Amministratori in carica.

Le relative deliberazioni sono prese a maggioranza degli Amministratori presenti
0 partecipanti; in caso di parita, il voto del Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione prevale.

Art.19) - Il Consiglio di Amministrazione ¢ investito dei pitt ampi poteri per l'or-
dinaria e straordinaria amministrazione della societa, ivi compresa la nomina di
procuratori per singoli atti o categorie di atti.

Sono, inoltre, attribuite all'organo amministrativo le seguenti competenze:

a) la delibera di fusione o scissione nei casi di cui agli articoli 2505, 2505 bis, 2506
ter C.C5;

b) l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie;

¢) l'indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della so-
cieta;

d) la riduzione del capitale in caso di recesso del socio;

e) gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative;

f) il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;

g) sottoporre all’autorizzazione dell’ Assemblea, ai sensi dell’art. 13, terzo para-
grafo, del presente Statuto, le operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza
di competenza consiliare approvate dal Consiglio di Amministrazione in pre-

senza di avviso contrario del comitato degli amministratori indipendenti,

18



quando previsto dalle linee guida per le operazioni con parti correlate adottate

dalla societa.

I1 Consiglio, rispettando le limitazioni dettate dall'articolo 2381 del Codice Civile,
puo delegare in tutto o in parte le proprie attribuzioni e poteri al Presidente o ad
altri suoi membri, determinando i limiti della delega. Il Consiglio puo altresi no-
minare un Comitato Esecutivo, ad esso delegando attribuzioni e poteri suoi pro-
pri.

Il Comitato Esecutivo potra essere convocato anche dal Collegio Sindacale o da

almeno due membri dello stesso.

Oltre che uno o pit consiglieri delegati, il Consiglio pud nominare direttori, in-
stitori e designare procuratori speciali per determinati atti o categorie di atti fis-
sandone, nelle forme di legge, poteri e compensi.

Il Consiglio pud anche costituire uno o pitt comitati speciali, tecnici 0 ammini-
strativi, chiamando a farne parte anche persone estranee al Consiglio e determi-
nandone gli eventuali compensi, nonché, tra gli altri, un comitato per la remune-
razione ed un comitato per il controllo interno.

Il Consiglio puo inoltre deliberare la costituzione di articolazioni interne e/o
adottare le regole di volta in volta necessarie per I'adeguamento alla normativa

applicabile alla societa.

Art.20) - 11 Consiglio di Amministrazione, anche attraverso gli Amministratori a
cui sono stati delegati poteri, riferisce al Collegio Sindacale sull'attivita svolta e
sulle operazioni di maggiore rilievo economico, finanziario e patrimoniale, non-
ché sulle operazioni con parti correlate effettuate dalla Societa e dalle societa con-
trollate. La relativa comunicazione viene effettuata con periodicita almeno trime-
strale, sia oralmente in occasione delle riunioni del Consiglio e del Collegio Sin-

dacale, sia mediante nota scritta al Presidente del Collegio Sindacale.

Art.21) - La societa € rappresentata di fronte ai terzi ed in giudizio dal Presidente

del Consiglio e, nei limiti delle loro specitiche attribuzioni e pot_eri«'"
/£

sidente o dai Vice Presidenti, dall' Amministratore Delegato dda
[~]
ministratori Delegati, disgiuntamente tra loro. i\




Art.22) Il Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio
Sindacale, nomina il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari ai sensi dell’art. 154-bis del d.lgs. 58/1998.
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve essere
in possesso dei requisiti di professionalita caratterizzati da una qualificata espe-
rienza di almeno tre anni nell’ esercizio di attivita di amministrazione e controllo,
o nello svolgimento di funzioni dirigenziali o di consulenza, nell’ambito di so-
cieta quotate e/o dei relativi gruppi di imprese, o di societa, enti e imprese di
dimensioni e rilevanza significative, anche in relazione alla funzione di redazione
e controllo dei documenti contabili societari.
In sede di nomina, il Consiglio di Amministrazione provvedera ad accertare la
sussistenza in capo al preposto dei requisiti richiesti dalla normativa e dal pre-
sente Statuto.
Il Consiglio vigila affinché il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari disponga di adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei compiti
attribuiti ai sensi di legge e di regolamento, nonché del rispetto delle procedure
amministrative e contabili.
TITOLO VI

COLLEGIO SINDACALE
Art. 23) - Il Collegio Sindacale & composto da tre Sindaci effettivi e tre Sindaci
supplenti.
[ Sindaci durano in carica per tre esercizi. Sino alla data dell’ Assemblea convocata
per 'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica, e
sono rieleggibili.
La loro retribuzione & determinata dall’ Assemblea all’atto della nomina per I'in-
tera durata dell’incarico.
I Sindaci devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge e da altre
disposizioni applicabili. Per quanto concerne i requisiti di professionalita, le ma-
terie ed i settori strettamente attinenti a quello dell’'impresa sono I'informatica,

I"elettronica e la meccanica.
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Si applicano nei confronti dei membri del Collegio Sindacale i limiti al cumulo
degli incarichi di amministrazione e controllo stabiliti con regolamento dalla

Consob.

La nomina del Collegio Sindacale avviene da parte dell’Assemblea sulla base di
liste presentate dagli Azionisti, secondo le procedure di cui ai commi seguenti,
fatte comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili

norme di legge o regolamentari.

Alla minoranza - che non sia parte dei rapporti di collegamento, neppure indi-
retto, rilevanti ai sensi dell’art. 148, comma 2, d.1gs. 58/1998 e relative norme re-
golamentari - & riservata l'elezione di un Sindaco effettivo, cui spetta la Presi-
denza del Collegio, e di un Sindaco supplente.

L'elezione dei Sindaci di minoranza e contestuale all’elezione degli altri compo-
nenti dell’organo di controllo, fatti salvi i casi di sostituzione in seguito discipli-

nati.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che, da soli o insieme ad
altri azionisti, risultano titolari della quota di partecipazione minima al capitale
sociale stabilita dalla Consob con regolamento per la presentazione delle liste di

candidati per la nomina del consiglio di amministrazione.

Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno venticinque giorni prima
di quello previsto per I’Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei Sindaci
e sono messe a disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito Internet
della Societa e con le altre modalita previste dalle disposizioni di legge e regola-

mentari almeno 21 giorni prima di tale assemblea.

Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio
tra i generi, le liste che presentano un numero di candidati pari o superiore a tre
devono inoltre includere, tanto ai primi due posti della sezione della lista relativa
ai Sindaci effettivi, quanto ai primi due posti della sezione della list: 'Ijelg};c_%ya ai

Sindaci supplenti, candidati di genere diverso.




La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste & deter-
minata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore dell’ Azioni-
sta nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societa.

Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presenta-
zione delle liste, gli Azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Societ, la relativa certificazione rilasciata
ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.

Le liste devono recare i nominativi di uno o pit candidati alla carica di Sindaco
supplente. I nominativi dei candidati sono contrassegnati in ciascuna sezione (se-
zione Sindaci effettivi, sezione Sindaci supplenti) da un numero progressivo e
sono comunque in numero non superiore ai componenti dell’organo da eleggere.
Le liste inoltre contengono, anche in allegato:

(i) informazioni relative all'identita dei soci che le hanno presentate, con I'indi-
cazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta e di una
certificazione dalla quale risulti la titolarita di tale partecipazione;

(ii) dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante I'assenza di
rapporti di collegamento previsti dall'art. 144-quinquies del Regolamento Emit-
tenti con questi ultimi;

(iii) esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei can-
didati, nonché una dichiarazione dei medesimi candidati attestante il possesso
dei requisiti previsti dalla legge e accettazione della candidatura, corredata dall'e-
lenco degli incarichi di amministrazione e di controllo dagli stessi ricoperti presso
altre societa;

(iv) ognialtra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa e/ o documento pre-
visti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili.

Nel caso in cui alla data di scadenza del termine di presentazione delle liste sia
stata depositata una sola lista, ovvero soltanto liste presentate da soci collegati

tra loro ai sensi delle disposizioni applicabili, possono essere presentate liste sino



al termine previsto dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti. In tal caso

le soglie sopra previste per la presentazione delle liste sono ridotte alla meta.

Un socio non pud presentare né votare pit di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie. I soci appartenenti al medesimo
gruppo e i soci che aderiscano ad un patto parasociale avente ad oggetto azioni
dell’emittente non possono presentare o votare pitt di una lista, anche se per in-
terposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato pud essere

presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.

All'elezione dei Sindaci si procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti (“Lista di Maggioranza”) sono tratti, in base all'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, due Sindaci effettivi e due Sin-
daci supplenti; (ii) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti
e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o
votato la Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili (“Lista di
Minoranza”), sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati
nella lista, un Sindaco effettivo, a cui spetta la presidenza del Collegio Sindacale
(“Sindaco di Minoranza”), e un Sindaco supplente (“Sindaco Supplente di Mino-
ranza”). In caso di parita di voti tra liste, prevale quella presentata da soci in pos-
sesso della maggiore partecipazione al momento della presentazione della lista,

ovvero, in subordine, dal maggior numero di soci.

Qualora sia stata presentata una sola lista, I’Assemblea esprime il proprio voto
su di essa e qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei votanti, senza
tener conto degli astenuti, risulteranno eletti Sindaci effettivi e supplenti tutti i
candidati a tali cariche indicati nella lista stessa. Presidente del Collegio Sindacale

¢, in tal caso, il primo candidato a Sindaco effettivo.

In mancanza di liste, il Collegio Sindacale e il Presidente vengono nominati

dall’ Assemblea con le ordinarie maggioranze previste dalla legge (se

o il-caso

Societa).




Qualora I’ Assemblea si trovi a dover procedere alla nomina dei componenti del
Collegio Sindacale senza seguire il procedimento del voto di lista, essa deve co-
munque, anche in tale caso, deliberare in modo tale da assicurare il rispetto della
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.
Nel caso in cui si renda necessaria la sostituzione di uno dei Sindaci effettivi tratti
dalla lista di Maggioranza, a questo subentra il primo dei Sindaci supplenti tratto
dalla stessa lista. Inoltre, per I'eventualita in cui il subentro, effettuato nei termini
anzidetti, non consenta di ricostituire un Collegio Sindacale conforme alla nor-
mativa vigente in materia di equilibrio tra i generi, subentrera il secondo dei Sin-
daci supplenti tratto dalla stessa lista. Nel caso in cui, successivamente si renda
necessario sostituire I'altro Sindaco effettivo tratto dalla lista di Maggioranza, a
questo subentra in ogni caso l'ulteriore Sindaco supplente tratto dalla medesima
lista.
Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare il Sindaco di Minoranza,
questi e sostituito dal Sindaco Supplente di Minoranza.
L'Assemblea prevista dall'art. 2401, comma 1, c.c. procede alla nomina o alla so-
stituzione nel rispetto del principio di necessaria rappresentanza delle mino-
ranze.

TITOLO VII

BILANCI

Art.24) - Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Art.25) - Al termine di ciascun esercizio sociale 'Organo Amministrativo prov-

vede alla compilazione del bilancio ai sensi di legge.

Art.26) - 11 bilancio deve restare depositato presso la sede della societa e sul sito
internet della Societa, a disposizione di tutti i soci, i quali possono prenderne vi-
sione durante i ventuno giorni che precedono 1'Assemblea e fintantoché non sia
stato regolarmente approvato.

Il progetto di bilancio e la relazione di gestione devono essere comunicati dagli
Amministratori al Collegio Sindacale ed alla societa di revisione, almeno 15

giorni prima della pubblicazione dei documenti di cui al precedente paragrafo.



Art.27) - Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato dall' Assem-

blea dei soci vengono cosi ripartiti:

-il 5% (cinque per cento) alla riserva legale sino a che questa non abbia raggiunto
il quinto del capitale sociale;
- il residuo a disposizione dell'Assemblea per la destinazione che la medesima

ritenga opportuno adottare.

Art.28) - Il pagamento dei dividendi sara effettuato presso la sede sociale, ovvero

gli altri luoghi appositamente designati, nei termini e con le modalita fissati

dall'Assemblea.

[l pagamento dei dividendi non riscossi nei cinque anni dal giorno in cui diven-
gono esigibili si prescrive a favore della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione puo deliberare la distribuzione di acconti sui
dividendi nei limiti e con le modalita di legge.

Art.29) - Il controllo contabile & esercitato da una societa di revisione nominata
dall’ Assemblea. Per la nomina, i compiti, i poteri e le responsabilita della societa
di revisione, si applicano le previsioni di legge in materia. L’ Assemblea revoca
I'incarico, previo parere del Collegio Sindacale, quando ricorra una giusta causa,
provvedendo contestualmente a conferire I'incarico ad un’altra societa di revi-
sione. L'incarico conferito ha durata di nove esercizi, &€ rinnovabile una sola volta
e non puo essere conferito se non siano decorsi almeno tre anni dalla data di ces-

sazione del precedente.
TITOLO VIII
SCIOGLIMENTO
Art.30) - Addivenendosi per qualsiasi motivo allo scioglimento della societa
I'Assemblea determina le modalita per la liquidazione nominando uno o piu

liquidatori e determinandone poteri e retribuzioni.

TITOLO IX
CLAUSOLE FINALI




Art.31) - Per tutto quanto non espressamente previsto dal presente statuto si
richiamano le disposizioni contenute nel Codice Civile e nelle altre leggi in ma-
teria.

Art. 32) - Le disposizioni degli artt. 14 e 23 finalizzate a garantire il rispetto della
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi trovano applicazione ai
primi tre rinnovi, rispettivamente, del Consiglio di Amministrazione e del Col-
legio Sindacale successivi all’entrata in vigore ed all’acquisto dell’efficacia delle
disposizioni dell’art. 1 della Legge 12 luglio 2011, n. 120, pubblicata sulla G.U.
n. 174 del 28 luglio 2011.

La composizione del Collegio Sindacale indicata nellart. 23 caratterizzata dalla
nomina di tre Sindaci effettivi e di tre Sindaci supplenti, trova applicazione a
decorrere dal primo rinnovo dell’organo di controllo successivo all’entrata in
vigore ed all’acquisto dell’efficacia delle disposizioni dell’art. 1 della Legge 12
luglio 2011, n. 120, pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 luglio 2011. Fino a tale
momento il Collegio Sindacale & composto da tre Sindaci effettivi e da due Sin-

daci supplenti.

Visto per inserzione e deposito.

San Mauro Torinese, 31 marzo 2025
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Fidia Spa Assemblea Straordinaria del 31/03/2025

ELENCO PARTECIPANTI

RISULTATI ALLE VOTAZIONI

NOMINATIVO PARTECIPANTE Straordinavia |
DELEGANTI E RAPPRESENTATI Parziale Tutale 123
COMPUTERSHARE SPA IN QUALITA® DI RAPPRESENTANTE DESIGNATO 0

NELLA PERSONA DI ROMEO FABRIZIO
- PER DELEGA DI

BRIDGE INVESTMENT TEAM AG 1.537.831 FFF

GLOBAL GROWTH HOLDING LIMITED 71.638.347 FFF

GRITELLA SIMONA 208.334 FFF

RICATTO RAFFAELE 62.500 FFF

ROSAFIN S.R.L. RICHIEDENTE:ALLIANZ BANK F.A.SPA 801.666 FFF

SCIO ENRICO 437.499 FFF

74.686.177

Legenda:

1) 1. Raggroppamento delle azicni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria priva di valore neminale espresso cogni
n. 100 vecchie azioni ordinarie prive di valere nominale espresso previo annullamento di azioni ordinarie nel numero minimo

necessario per la quadratura complessiva dei numeri senza riduzione del capitale, Deliberazioni inerenti 2 conseguenti.
2) 2.5 Proposta di approvazleone di un’operazione finalizzata al rafforzaments patrimonisle e finanziario della Secieta,e

pracisamente:

Emissione di un prestito obbligazic

rio convertibile in azioni Fidia cum warrant di Iimporto complessive pari a Eurc
4.000,000,00, das am re in unz it tranche, con esclusione del diriteto di zione ai sensi dell'arc. 2441, comma 5, cod.
civ. in guanto d nato & Global h Holding Limited, & connesso aumento capitale sociale dell’art, 24

bis, comma 2, cod, giv., Iin via s le e progressiva, con esclusione del di dell’art, 2441,
comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a Burc 4.000.000,00, inclusive di A=11a conversions

2.B Proposta di approvazicne di un'operszione finalizzata al rafforzamento patrimoniale e finanz
precisamente:
Emissione di warrant da assegnare gratuitamente ai

iario della Societa, e

tori del prestitc obbligazionario convartibile e connesseo
aumente del ecapitale sociale 5 pagamento, in via sci progressiva, con esclusione del diricto di opzioneal sensi
deli’art. 2441, comma 5, cod. civ. a servizio dell’e dei predetti warrant per un importo massimo pari a Euro
2,000,000, 0, Conseguente modifica dell’artieolo 5 dells atita.

stenutc; Non Votantes
am

E': Favorsvole; C: Contrario; A: X: Assente alla votazicne; N: Voti
el

Q1 Voti esclusi dal quo







FIDIA SPA

ASSEMBLEA Straordinaria DEGLI AZIONISTI

TENUTASI IN DATA 31 marzo 2025

RENDICONTO SINTETICO DELLE VOTAZIONI SUI PUNTI ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA

1. Raggruppamento delle azioni ordinarie nel rapporto di n. 1 nuova azione ordinaria priva di valore nominale espresso ogni n. 100 vecchie azioni ordinarie prive di valore
nominale espresso previo annullamento di azioni ordinarie nel numero minimo necessario per la quadratura complessiva dei numeri senza riduzione del capitale. Deliberazioni

inerenti e conseguenti.

N. AZIONI RAPPRESENTATE % SU AZIONI AMMESSE

(in proprio o per delega) ALVOTO
Favorevoli 15.962.679 100,000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 0 0,000000
Non Votanti 0 0,000000
Totale 15.962.679 100,000000

% SU CAPITALE SOCIALE
ORDINARIO
6,179971
0,000000
0,000000
0,000000
6,179971

Z. Proposta di approvazione di un’operazione finalizzata al rafforzamento patrimoniale e finanziario della Societ3, e precisamente:

2.A) Emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni Fidia cum warrant di importo complessivo pari a Euro 4.000.000,00, da emettere in una o pit tranche, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ. in quanto destinato a Global Growth Holding Limited, e connesso aumento di capitale sociale ai sensi
dell’art. 2420-bis, comma 2, cod. civ., in via scindibile e progressiva, con esclusione del diritto di apzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ, per un importo massimo pari a
Euro 4.000.000,00, inclusivo di sovrapprezzo, a servizio della conversione del suddetto prestito ebbligazionario convertibile. Conseguente modifica dell’articolo 5 dello Statuto.

N. AZIONI RAPPRESENTATE % SU AZIONI AMMESSE

(in proprio o per delega) ALVOTO
Favorevoli 15.962.679 100,000000
Contrari 0 0,000000
Astenuti 0 0,000000
Non Votanti 0 0,000000
Totale 15.962.679 100,000000

% SU CAPITALE SOCIALE
ORDINARIO
6,179971
0,000000
0,000000
0,000000

6,179971
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